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Wprowadzenie

Rezerwy dynamiczne, jako zasady tworzenia szczego6lnej kategorii zabezpie-
czenia przed negatywnymi skutkami ryzyka kredytowego, w nastgpstwie ostat-
niego kryzysu staty si¢ przedmiotem szczegdlnego zainteresowania gremiow
migdzynarodowych, tj. m.in. Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych, Rady
Stabilnosci Finansowej oraz Migdzynarodowego Funduszu Walutowego. Odpo-
wiednio skonstruowane zasady tworzenia takich rezerw uznaje si¢ bowiem jako
przyktad instrumentu ograniczajacego ryzyko systemowe!'.

Celem artykutu okreslenie funkcji oraz wiasnosci ksiggowych rezerw dyna-
micznych. W szczegolno$ci artykut zmierza do udzielenia odpowiedzi na naste-
pujace pytania:

1. W czym tkwi specyfika funkcji rezerw dynamicznych?

2. (Gdzie w systemie absorpcji strat ponoszonych przez banki w dziatalnosci kre-
dytowej znajduja si¢ rezerwy dynamiczne?

3. Jak rezerwy dynamiczne wptywaja na kapitaly wlasne, rezerwy pomniejsza-
jace kwotg dochodu przez opodatkowanie oraz na poziom wyniku finansowe-
go brutto bankow?

W artykule przyjeto, Zze osiagnigcie celu oraz udzielenie odpowiedzi na po-
stawione powyzej pytania bedzie mozliwe przy zastosowaniu metody analizy li-

' Zob. Bank for International Settlements, Financial Stability Board, International Monetary
Fund. ,Macroprudential Policy Tools and Frameworks. Progress Report to G20 27 October
2011, s. 11.
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teratury 1 dokumentow. Stad tez w dalszej czgs$ci opracowania postuzono si¢ ta-
kimi metodami.

Artykut sktada sig¢ z trzech czgs$ci, oznaczonych punktami 2, 3 1 4. W czg-
$ci 2 przedstawiono podstawowe kategorie strat w dziatalnosci kredytowej ban-
koéw 1 instrumenty ich absorpcji. W punkcie 3 zawarto charakterystyke modeli re-
zerw dynamicznych, stosowanych w réznych krajach. Znaczna cz¢$¢ rozwazan
w tym punkcie poswigcono hiszpanskiemu modelowi rezerw, poniewaz jest on
zgodny z prawem Unii Europejskiej i mozna byloby rozwazy¢ jego zastosowanie
we wszystkich krajach dziatajacych na jednolitym rynku. Ostatnia czg$¢ zawiera
wnioski plynace z analizy.

1. Kategorie strat w dziatalnosci kredytowej bankow
i instrumenty ich absorpcji

W dziatalno$ci kredytowej bankéw mozna wyrdznic trzy rodzaje strat>. Kaz-

da z nich powinna by¢ pokrywana ze specyficznego dla niej zrodta (rys. 1):

»  Straty oczekiwane, wystepujace zawsze w portfelu kredytowym, niezaleznie
od stopnia jego dywersyfikacji, rowne S$redniej stracie na portfelu kredyto-
wym (na rysunku okreslone wartoscia x,). Straty te powinny by¢ absorbo-
wane przez rezerwy generalne (generalprovisions, generalreserves), tj. np.
w Polsce przez rezerwe na ryzyko ogoélne (w przypadku bankéw stosujacych
Polskie Standardy Rachunkowosci, dalej jako PSR) lub odpis aktualizujacy
w ujeciu grupowym (w przypadku bankéw stosujacych MSFF).

»  Straty nieoczekiwane, wystepujace w portfelu kredytowym rzadko, ale o do-
tkliwie wysokim poziomie, obliczane m.in. przy uzyciu narzgdzi statystycz-
nych (okreslone na rysunku wartoscig od x, do x,). Straty te powinny by¢ ab-
sorbowane przez kapitat regulacyjny.

» Straty ekstremalne, wystepujace jedynie w warunkach skrajnych, tj. takie,
ktorych zaistnienie jest bardzo mato prawdopodobne, ale mozliwe. Takie stra-
ty maja by¢ pokrywane przy uzyciu kapitalu wewnetrznego, szacowanego
przez banki w ramach Filaru II Nowej Umowy Kapitatowej. Przyktadem na-

> Rozklad strat na portfelu kredytowym banku jest zazwyczaj opisywany za pomoca funkcji
Gamma, stad tez w artykule postuzono si¢ wykresem tej funkcji. Wigcej na ten tema tmozna
znalez¢ w A. Restii A. Sironi: Risk Management and Shareholder’s Value in Banking. John
Wiley & Sons, New York 2007, s. 432-438.
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rzedzia stuzacego osiagnigciu takiego celu sa zawarte w Bazylei III bufory
kapitatowe, zar6wno zabezpieczajace, jak 1 antycykliczne.
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Rys. 1. Funkcja gestosci prawdopodobienstwa straty na portfelu kredytowym i instrumenty absorp-
cji roznych kategorii strat

Przedstawione na rysunku 1 kategorie strat i instrumenty stuzace ich absorp-
cji sa uwzgledniane sprawozdaniu finansowym banku. Na rysunku 2 zostal uka-
zany uproszczony bilans oraz rachunek zyskow i strat banku, wraz z wyodreb-
nieniem tych pozycji, ktore stuza pokrywaniu strat. Straty oczekiwane maja by¢
pokrywane zaliczona do kapitatu wlasnego banku rezerwa ogdlna. Tutaj warto
jednak podkresli¢, ze wlaczanie tej rezerwy do kapitatu wlasnego nie jest po-
dejsciem powszechnym. Na przyklad w Polsce, w przypadku bankow stosuja-
cych PSR, taka rezerwa jest wiaczana w pasywach do rezerw dlugoterminowych.
Z kolei w Hiszpanii rezerwa taka do pewnej wysokosci wchodzi w sktad kapi-
tat wlasnego®, stosowanego do obliczenia wspotczynnika wyptacalnosci®. Zazwy-
czaj kwota rezerwy ogolnej jest rowna iloczynowi statego parametru — ktory na-

3 Limit okre$lajacy kwotg rezerwy ogolnej, ktéra moze by¢ uwzgledniania w kapitale banku,
jest standardem ustalonym przez Komitet bazylejski. Odpowiednie wytyczne mozna znalez¢
np. w dokumencie: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards.
A Revised Framework and Comprehensive Version, Bank for International Settlements, Basel
20006, s. 15-16.

4 Wiegcej o braku unifikacji w zasadach uwzgledniania rezerw na ryzyko kredytowe
w sprawozdaniach finansowych bankéw dziatajacych w réznych krajach (szczegdlnosci rezerw
z tytutu utraty warto$ci) pisza J.R. Barth, G. Caprio, R. Levine w Rethinking Bank Regulation.
Till Angels Govern. Cambridge University Press, New York 2006, s. 130-131.
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zwano stopa rezerwy ogolnej — i kwoty kredytow netto udzielonych przez bank®.
Na przyktad w Polsce kwota ta, zgodnie z przepisem okreslonym w ustawie Pra-
wo bankowe, wynosi 1,5% warto$ci kredytow netto®.

Straty nieoczekiwane maja by¢ pokrywane przez kapitat regulacyjny, tj. te
czes¢ kapitatow wlasnych, ktorej wysoko$¢ zostata oszacowana przy zastosowa-
niu metod pomiaru ryzyka kredytowego’. Przyktadem takiej kategorii finansowe;j
w Polsce, jak rowniez we wszystkich krajach Unii Europejskiej, jest wymog ka-
pitalowy z tytulu ryzyka kredytowego. Kapital regulacyjny jest elementem kapi-
tatu wlasnego banku.

Uproszczony rachunek

Uproszczony bilans banku zyskéw i strat banku

Aktywa Pasywa
Rezerwy ptynnosciowe
(gotowka, bony skarbowe) Dochody odsetkowe
Dochody prowizyjne

Koszty operacyjne
Dochody operacyjne brutto

Rezerwy netto na utrate
/ wartoSci portfela kredytowego

Zmiana wartosci rezerwy
Kredyty netto (®) ogolnej
P

Wynik finansowy brutto

Podatek
Rezerwy ogdlne Wynik finansowy netto

Depozyty

Kapitaly| Kapital regulacyjn (c)

Dodatkowy kapitat

Objasnienia:
(a) Poniesione na portfelu kredytowym straty powodujg
obniZenie jego warto$ci
Zmiana wartosci rezerwy ogolnej wptywa na
(b) i .
wysokos¢ rezerw ogodlnych w pasywach banku
Wynik finansowy netto po podziale wyplywa na
(¢) wysokos¢ kapitatu regulacyjnego i dodatkowego
kapitatu

Rys. 2. Zastosowanie bilansu i rachunku zyskow i strat banku w procesie absorpcji strat na kredytach

5 Zob. L.D. Wall, T.W. Koch: Bank Loan-Loss Accounting: A Review of Theoretical and Empirical
Evidence. ,,Economic Review” Second Quarter 2000.

¢ Doktadne wymogi w tym zakresie okreslone sa w art. 130 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe (Dz.U. 1997, Nr 140, poz. 939, z p6zn. zm.).

7 Dopuszczalne wspotczesnie przez regulatorow, nie tylko w Polsce, ale i na $wiecie, metody
pomiaru ryzyka kredytowego zostaly zdefiniowane przez Komitet Bazylejski w Nowej Umowie
Kapitatowej z 2004 r. Ostatnia wersja tej umowy znajduje si¢ w International Convergence of
Capital..., op. cit.
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Straty ekstremalne powinny by¢ pokrywane poprzez dodatkowy kapitat,
wchodzacy w sktad kapitatu wlasnego banku. Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze
banki zazwyczaj utrzymywaty taki dodatkowy kapitat, na pokrycie strat wyz-
szych niz wynika to z oszacowania zgodnie w wymaganiami regulacyjnymi®.

Poniesione przez bank w danym okresie sprawozdawczym straty netto na
portfelu kredytowym (tzw. rezerwy specyficzne, specific provisions, specific re-
serves), obliczone jako réznica migdzy kwota utworzonej i rozwiazanej rezer-
wy w danym okresie sprawozdawczym — niezaleznie od tego, czy jest to rezer-
wa celowa okreslona zgodnie z PSR, czy tez odpis netto w ujgciu indywidualnym
utworzony zgodnie z MSSF, wplywaja na warto$¢ bilansowa portfela kredytowe-
go banku, zazwyczaj obnizajac jego wysokos¢, oraz pomniejszaja kwote docho-
dow operacyjnych brutto banku i przyczyniaja si¢ do obnizenia poziomu wyniku
finansowego, zarowno brutto, jak i netto. Dynamika tych strat jest zr6znicowana
w okresie cyklu koniunkturalnego. Zazwyczaj bowiem straty te, obliczone jako
udziat strat na kredytach w calkowitej kwocie kredytow udzielonych przez bank,
sa wyzsze w okresie recesji, niz w okresie ozywienia. W okresie recesji lub kryzy-
su w sektorze bankowym, straty te moga osiaga¢ wartosci ekstremalne.

Wymienione powyzej instrumenty absorpcji strat na dziatalno$ci kredytowej
maja by¢ wykorzystane wlasnie na pokrycie strat, ktore bank ponosi w danym
okresie sprawozdawczym. Przy czym, w przypadku gdy straty te nie sa nadmier-
nie wysokie (tj. ich warto$¢ mozna przewidzie¢ w momencie udzielania kredy-
tu lub przy rozpocz¢ciu nowego roku obrachunkowego), sa one pokrywane z re-
zerw ogolnych. Jezeli jednak straty te osiagaja bardzo wysoki poziom, to moga
by¢ wowczas pokrywane przy pomocy kapitatu regulacyjnego, lub w ostateczno-
Sci, przy uzyciu buforu kapitalowego.

2. Dynamiczne rezerwy - przeglad koncepcji

Pomimo popularno$ci dynamicznych rezerw jako ksiggowego narzgdzia od-
dzialywania na zdolno$¢ bankow do przetrwania w okresie niesprzyjajacych uwa-
runkowan zewngtrznych, tj. np. w czasie recesji, nadal nie wypracowano spoj-
nej definicji tego modelu regulacji. W literaturze przedmiotu mozna si¢ spotkac

8 Analize zjawiska wystgpowania buforow kapitalowych bankow mozna znalez¢ w: M. Olszak:
Zjawisko cyklicznoSci nadwyzek kapitatow bankow. ,,Problemy Zarzadzania” 2009, nr 2,
s. 152-169.
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z dwojaka jego interpretacja’. Po pierwsze, jest to model, ktory wiaze si¢ ze wzro-
stem rezerw ogdlnych podczas ozywienia gospodarczego i w efekcie generuje
nadwyzki stuzace pokryciu strat na kredytach, ktére banki ponosza w czasie rece-
sji. Podstawowym czynnikiem wptywajacym na poziom rezerw w tym przypadku
jest ksztattowanie si¢ dynamiki kategorii finansowych (np. tempo wzrostu kredy-
tow) lub realnych (np. tempo wzrostu PKB).

Po drugie, jest to taki model, w ktérym rezerwy sa rowne oczekiwanej stracie
zwiazanej z kredytem w momencie jego udzielenia. Poziom tej straty jest okresla-
ny z uwzglednieniem terminu zapadalnos$ci kredytu oraz parametrow ryzyka kre-
dytowego: prawdopodobienstwa niewyplacalnosci (Probability of Default — PD),
straty w momencie niewyplacalnosci (Loss Given Default — LGD) oraz wartosci
ekspozycji w momencie niewyptacalno$ci (Exposure a tDefalut — EAD)".

Niezaleznie od specyfiki rezerw dynamicznych stosowanych w poszczegol-
nych krajach, maja one petni¢ podobna funkcje. Podstawowym celem tych rezerw
jest zmniejszenie procyklicznosci aktywnosci kredytowej bankow, poprzez ogra-
niczenie amplitudy wahan dynamiki kredytow, w relacji do PKB''. Cel ten ma
by¢ osiagniety dzigki wyposazeniu banku w dodatkowe rezerwy na ryzyko ogol-
ne. Rezerwy te maja narasta¢ podczas ozywienia, gdy banki wykazuja si¢ mniej-
sza roztropno$cia w badaniu i ocenie zdolnosci kredytowej dtuznikow. Rezer-
wy te powinny by¢ stopniowo pomniejszane podczas recesji, jako efekt absorpcji
strat wynikajacych z podjgtych w okresie boom’u nietrafionych decyzji kredyto-
wych. W okresie recesji, straty te znajduja wyraz w rosnacych rezerwach specy-
ficznych'?. Praktyczna konsekwencja uzycia rezerw dynamicznych przez banki,
sa nie tylko zmiany w kapitatach wtasnych bankéw, ale rowniez zmiany w dy-
namice zyskow banku, polegajacej na zmniejszeniu ich zmiennosci. W literatu-

Zob. M. Misina: Procyclicality and Provisioning: Conceptual Issues, Approaches and Empirical
Evidence. Reports Bank of Canada. ,,Financial Stability Review”, June 2009, s. 42.

Przy czym pojecie niewyptacalnosci jest w tym artykule rozumiane szeroko, jako kazde
zdarzenie, z ktorym wiaze si¢ pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji, a wigec wzrasta ryzyko
niewykonania zobowiazania przez dtuznika. Taka definicje mozna znalez¢ np. w dyrektywie
2006/48/WE, w uchwale KNF nr 77/2010 oraz w dokumencie Bazylejskiego Komitetu
ds. Nadzoru Bankowego (BCBS, 2006).

O przyczynach i symptomach procyklicznosci w dziatalnosci kredytowej bankow pisze np.
C. Borio, C. Furfine, P. Lowe: Procyclicality of the Financial System and Financial Stability:
Issues and Policy Options. BIS Papers, No. 1, Basel 2001, Bank for International Settlements.
W tym kontekscie warto przeanalizowa¢ rowniez opracowanie The Role of Macroprudencial
Policy. Discussion paper, Bank of England (BoE), November 2009. W tym ostatnim opracowaniu
zawarte jest godne uwagi zestawienie zrodet dysfunkcji rynku (market failures), jako przyczyn
m.in. procycklicznosci w dziatalnos$ci kredytowe;.

Por. S. Fernandez de Lisi, A. Garcia-Herrero: Dynamic Provisioning: Some Lessons from Existing
Experiences. ,,ADBI Working Paper Series” May 2010, No. 218.
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rze przedmiotu zjawisko takie jest okre§lane jako wygladzanie dochodéw (inco-
me smoothing)".

Wspolczesnie rezerwy dynamiczne, jako instrument szacowania strat zwia-
zanych z ryzykiem kredytowym, wystepuja w jednym z krajow Unii Europe;j-
skiej, tj. w Hiszpanii, a takze w kilku krajach Ameryki Lacinskiej, tj. w Boliwii,
Kolumbii, Peru i Urugwaju (tabela 1). Przy czym Hiszpania jest pionierem w tym
zakresie, gdyz jako pierwsza zastosowala ten instrument w 2000 r. Podkresle-
nia wymaga fakt, ze pozostate wymienione kraje historycznie byly pod wpltywa-
mi politycznymi i gospodarczymi Hiszpanii, co obecnie znajduje odzwierciedle-
nie w tym, ze oficjalnym jezykiem urzedowym tych krajow jest jezyk hiszpanski.
Stad tez mozna przypuszczac, ze model dynamicznych rezerw stosowany w Hisz-
panii, stat si¢ punktem odniesienia dla tworzonego w tych krajach modelu rezerw
antycyklicznych.

W tabeli 1 przedstawiono wyniki pordwnania zasad tworzenia rezerw dyna-
micznych wystepujacych w kilku krajach. Z tabeli tej wynika, ze rezerwa dyna-
miczna jest elementem rezerw og6élnych. Specyficzna whasno$cia tych zasad, jest
przypisanie poszczegolnym ekspozycjom kredytowym zrdéznicowanej stopy re-
zerwy ogolnej (np. w Peru) lub natozenie na banki obowiazku utrzymywania do-
datkowej kwoty rezerwy, w przypadku, gdy w danym okresie kwota utworzonej
przez bank rezerwy specyficznej jest nizsza niz $rednia rezerwa specyficzna osza-
cowana dla petnego cyklu koniunkturalnego (tak jest np. w Hiszpanii, Urugwaju
i Boliwii).

13 Zjawisko wygladzania dochodow w sektorze bankowym byto badane w ostatnich latach m.in.
przez A.R. Fonseca i F. Gonzalez (Cross-Country Determinants of Bank Income Smoothing by
Managing Loan-Loss Provisions. ,,Journal of Banking & Finance” 2008, 32, s. 217-228).
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192 Matgorzata Olszak

W analizowanej grupie krajow kwota rezerw dynamicznych zmienia si¢ auto-
matycznie w reakcji na zmiany w tempie wzrostu lub strukturze i poziomie portfela
kredytowego. Wyjatek w tym zakresie stanowi Peru, gdzie zmiany te sa uzaleznione
od uwarunkowan makroekonomicznych mierzonych tempem wzrostu potencjalnego
PKB!". W przypadku gdy tempo wzrostu PKB w okresie ostatnich 30 miesiecy prze-
kracza 5%, wowczas rezerwy dynamiczne, zgodnie z nomenklatura stosowana przez
Nadzor Bankowy w Peru, sa ,,aktywowane” (tj. wzrastaja). Aktywowanie to pole-
ga na wzroscie stop rezerwy ogolnej w odniesieniu do wszystkich ekspozycji kredy-
towych, ktore nie utracily wartosci. Wtedy to zamiast stop rezerw wynoszacych od
0,7% do 1,0%, zastosowanie maja stopy od 1,1% do 2,0%. Natomiast w przypadku
tempo wzrostu PKB maleje ponizej 5%, rezerwy dynamiczne sa ,,dezaktywowane”.
Wtedy banki szacuja rezerwe ogolng przy zastosowaniu nizszych stop.

2.1. Hiszpanski model rezerw dynamicznych — zasady tworzenie rezerw
zgodne z prawem Unii Europejskiej

Poczatkowo banki w Hiszpanii byly zobowiazane szacowac trzy rodzaje re-
zerw: specyficzne, ogolne 1 dynamiczne (zwane tez statystycznymi). W 2004 r.
zostaly wprowadzone zmiany w sposobie szacowania rezerw, ze wzgledu na przy-
jecie przez Unig¢ Europejska MSR 1 MSSF'S. Od 2005 r. banki w Hiszpanii okre-
slaja dwa rodzaje rezerw — specyficzna, stanowiaca odpis aktualizujacy w ujeciu
indywidualnym, zdefiniowany w MSR 39, oraz ogdlna. Rezerwa ogdlna jest od-
powiednikiem odpisu aktualizujacego w ujgciu grupowym, szacowanego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci. Rezerwa statystyczna jest
elementem rezerwy ogolnej; moze by¢ szacowana przez banki przy uzyciu meto-
dy standardowej — gdzie parametry niezbedne do jej okreslenia sa sprecyzowane
przez regulatora (tj. nadzor bankowy), albo przy pomocy wewngtrznego modelu
wypracowanego przez bank.

Rezerwy ogolne sa obecnie szacowane zgodnie z ponizszym wzorem:

GR:iai'ALi.r+(i:Bi'Li,:_SRj (D)
i=1

i=1

14 Szczegdtowy opis mechanizmu tworzenia rezerwy dynamicznej w Peru prezentujg S. Fernandez
de Lis i A. Garcia-Herrero (Dynamic Provisioning..., op. cit., s. 13-22).

15 Uzasadnienie zmian w regulacjach odnoszacych si¢ do rezerw dynamicznych w Hiszpanii znalez¢
mozna w opracowaniu J. Saurina: The Issue of Dynamic Provisioning: A Case Study. Presentation
to the Financial Reporting in a Changing World. European Commission Conference, Brussels,
May 7-8, 2009.
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gdzie:

GP, — poziom rezerwy ogolnej w okresie 7,

L, — warto$¢ ekspozycji kredytowych w i-tej klasie ryzyka,

AL, — zmiana wartosci ekspozycji kredytowych w i-tej klasie ryzyka,

SP, — poziom rezerwy specyficznej netto utworzonej w cigzar kosztow w danym
okresie (np. na koniec roku),

o, — wartos¢ parametru okreslajacego poziom strat ukrytych (tzw. latentlosses)
w danej klasie ryzyka'®,

B, — wartos¢ parametru okreslajacego przecigtny poziom strat na ekspozycjach
kredytowych w danej klasie ryzyka, oszacowanego na podstawie danych pocho-
dzacych z okresu co najmniej pelnego cyklu koniunkturalnego.

Kwota utworzonych rezerw ogolnych jest uzalezniona od ryzyka ekspozy-
cji kredytowych, ktore bank posiada w swoim portfelu. Bank Hiszpanii, petniacy
funkcje nadzoru nad sektorem bankowym, dla potrzeb oszacowania rezerw ogo6l-
nych podzielit aktywa bankow na sze$¢ klas ryzyka. Tabela 2 zawiera ich zesta-
wienie od najnizszej do najwyzszej. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze im nizsza
klasa ryzyka tym wyzszy poziom parametru o i 3.

Tabela 2

Klasy ryzyka w ramach metody standardowej szacowania rezerw statystycznych
w Hiszpanii i zwiazane z nimi poziomy parametrow

Klasa ryzyka a p Charakterystyka ekspozycji

gotéwka i ekspozycje wobec sektora publicznego, kredyty hipoteczne,

pomijalne 0,0% | 0,0% | w przypadku ktorych wskaznik LTV jest nizszy niz 80% oraz ekspozycje

wobec przedsigbiorstw o ratingu nie nizszym niz A

niskic 0.6% | 0.1% kredyty hipoteczne, w przypadku ktorych wskaznik LTV jest wyzszy niz
’ ’ 80% oraz inne zabezpieczone ekspozycje niewskazane powyzej

inne kredyty, w tym ekspozycje wobec przedsigbiorstw o ratingu ponizej

$rednio-niskie 1,5% | 0,4% | A albo nieposiadajacych ratingu oraz ekspozycje wobec matych i srednich

przedsigbiorstw

$rednio-wysokie | 2,0% | 1,1% | ekspozycje z tytutu kredytéw konsumpcyjnych
wysokie 2,5% | 1,6% | ekspozycje z tytutu kart kredytowych i debetowych

Zrodto: Na podstawie Banco de Espana, Circular 4/2004, Annex IX. CreditRisk, s. 19.

Wysoko$¢ rezerw ogdlnych zalezy od trzech zmiennych. Pierwsza stanowi
iloczyn parametru a i zmiany wartosci ekspozycji kredytowych. Drugi to iloczyn
parametru P i warto$ci ekspozycji kredytowych. Trzeci natomiast obejmuje kwo-
te utworzonych w ci¢zar kosztow rezerw specyficznych netto.

16 Parametr a stosowany w modelu hiszpanskim jest przyktadem stopy rezerwy ogodlnej, o ktorej
byta mowa we wczesniejszej czgsci artykutu.
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Podkreslenia wymaga fakt, ze  jest tym parametrem, od ktérego warto-
$ci zalezy w znacznej mierze wysokos¢ rezerw ogdlnych w poszczegdlnych fa-
zach cyklu koniunkturalnego. Porownanie wartosci tego parametru pomnozonego
przez warto$¢ powiazanych z nim ekspozycji kredytowych, z kwota utworzonych
rezerw specyficznych netto pozwala na identyfikacj¢ fazy cyklu koniunkturalne-
go. Zazwyczaj podczas ozywienia maleja nalezno$ci zagrozone oraz rezerwy spe-
cyficzne. Stad tez roznica migdzy drugim i trzecim elementem powyzszego wzoru
jest dodatnia. Uzyskana kwota powigksza fundusz statystyczny, bedacy sktado-
wa kapitatow banku (do kwoty 1,25% aktywdéw wazonych ryzykiem), i pomniej-
sza kwotg¢ dochodu banku w danym okresie. Natomiast w okresie recesji r6zni-
ca ta jest ujemna. Jezeli dodatkowo spada warto$¢ udzielonych kredytow (tj. A L
jest ujemne), wowczas uzyskana ujemna kwota pomniejsza fundusz statystyczny
i powigksza dochody banku. Ogdlna charakterystyka mechanizmu dziatania re-
zerw dynamicznych w poszczegdlnych fazach cyklu koniunkturalnego znajdu-
je sig¢ w tabeli 3.

Tabela 3
Mechanizm dziatania rezerw dynamicznych w okresie ozywienia i recesji
Pozi
Typ uwarunkowan Jakos¢ r:zzéz$ Rezerwa Fundusz
P . portfela a* AL p*L-SP| ogodlna Komentarz
makroekonomicznych specyficznych statystyczny
kredytowego (GP)
(SP)
Banki gromadza
fundusz
ro$nie do S:fﬂzzzz:;
. L j . |kwoty 125% .
ozywienie poprawia sig spada wzrasta zazwyc?aj dodatnia .WO Y °| element kapitatu,
dodatnia iloczynu o . .
ktory bedzie
oraz L . .
uzyty do pokrycia
strat podczas
recesji
. Banki
maleje do wykorzystuj
kwoty 33% yxorzysiuja
. fundusz
. . spada lub | zazwyczaj , (lub 10%
recesja pogarsza si¢ wzrasta . . . réwna 0 statystyczny do
jestujemny | ujemna albo do 0%) .
. pokrycia strat,
iloczynu o omniciszaiac
oraz L p ) J,af
jego wartosS¢

Zrédio: Na podstawie M. Burroni, M. Quagliaricllo, E. Sabatini, V. Tola: Dynamic Provisioning: Rationale,
Functioning, and Prudential Treatment. ,,Questioni di Economia e Finanza. Occasional Papers” No-
vember 2009, No. 57, s. 12.

W Hiszpanii kwota funduszu statystycznego w latach 2001-2009 byta ogra-
niczona dwoma limitami, dolnym i géornym. Limity te wynosity odpowiednio
33% 1 125% iloczynu parametru o i wartosci ekspozycji kredytowych. W odpo-
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wiedzi na kryzys finansowy limit dolny zostat zniesiony. Pomimo tego Bank Hisz-
panii rekomenduje utrzymywanie przez banki dolnego poziomu funduszu na wy-
sokosci 10% iloczynu parametru o i wartosci ekspozycji kredytowych.

Jak wynika z tabeli 3, konsekwencja zastosowania rezerw dynamicznych
w Hiszpanii sa zmiany w poziomie zyskow brutto przed opodatkowaniem. Na ry-
sunku 3 przedstawiono wptyw takich rezerw na poziom zyskow (lewy wykres) oraz
na zyskownos¢ kredytéw (prawy wykres) hipotetycznego banku w jedenastoletnim
okresie. Z rysunku tego wynika, ze poziom zyskow banku, ktory stosuje regulacje
dotyczace dynamicznych rezerw, jest bardziej stabilny niz poziom zyskow banku
w przypadku braku zastosowania takich regulacji. Nastgpstwem uwzgledniania re-
zerwy statystycznej w rachunku zyskow i strat jest spadek zyskownosci kredytow.

30.0 2.00
=== 7ysk bez rezerwy === 7Zysk bez rezerwy
statystycznej (mln EURO) 2 180 No statystycziej (%
20 Zysk tatyst % 160 —S~g kredytow)
20.0 NS g . statystyczna (% kredytow)
N ’ 1.20 N
a R
15.0 — “ ~—al 1.00 A
N 0.80
10.0 N’ 0.60
5.0 0.40
0.20
0.0 T T T T T T T T T 1 10.00 T T T T T T T T T |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Rys. 3. Wplyw rezerw dynamicznych na poziom zyskow (lewy wykres) i zyskowno$¢ kredytow
(prawy wykres)

Zrodto: Na podstawie S. Fernandez de Lis J.M. Pagés, J. Saurina: Credit Growth, Problem Loans and Credit Risk
Provisioning in Spain. ,,Documento de Trabajo” 2000, N. 0018, s. 26.

Podsumowanie

Z analizy przeprowadzonej w artykule wynika, ze model dynamicznych re-
zerw zostal wprowadzony w Hiszpanii, Urugwaju, Peru, Kolumbii oraz w Boli-
wii w celu ograniczenia procyklicznosci dziatalnosci kredytowej bankéw. Na-
lezy zauwazy¢, ze mimo podobienstwa celu, kryteria okreslania zmian ryzyka
systemowego (tj. stopnia procykliczych zachowan bankéw) nie sa jednorodne.
W wigkszosci krajow czynnikiem wyznaczajacym zmieniajace si¢ uwarunkowa-
nia makroekonomiczne jest tempo wzrostu lub poziom udzielonych kredytow.
W jednym z krajoéw jest to tempo wzrostu PKB.
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Analizujac rezerwy dynamiczne z ksiggowego punktu widzenia, nalezy za-
uwazyc¢, ze sg one elementem rezerw ogolnych i jako takie powinny by¢ zastoso-
wane do absorpcji strat oczekiwanych.

Stosowanie przez banki rezerw dynamicznych skutkuje wzrostem poziomu
kapitatu w okresie ozywienia oraz zmniejszeniem zmiennosci zyskow w okresie
catego cyklu koniunkturalnego. Konsekwencja uwzglgdniania rezerw dynamicz-
nych w rachunku zyskow i strat jest malejaca zyskowno$¢ kredytow.

DYNAMIC PROVISIONS AS A CREDIT RISK MANAGEMENT TOOL

Summary

The article aims to identify functions and accounting features of dynamic provisions.
The analysis conducted in this paper shows that dynamic provisions have been introduced
in several countries to mitigate procyclicality of bank lending. Dynamic provisions in
most countries are a constituent of general provisions and as such they should cover ex-
pected loan losses. Application of dynamic provisions results in increase of bank capital
and reduction of bank’s profits volatility. Inclusion of dynamic provisions into profit and
loss account may decrease profitability of bank lending.





