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PROBLEMY KAPITALIZMU
WE FRANCUSKIEJ TEORII REGULACJI

Wprowadzenie

Od czasu rewolucji przemystowej kapitalizm, pomimo licznych kryzysow,
nadal jest dominujacym systemem gospodarczym. Wspolczesna gospodarka kapita-
listyczna r6zni sig¢ zasadniczo od klasycznego, smithowskiego kapitalizmu, ktory
pod koniec XIX w. znalazt si¢ pod ostrzalem krytyki Karola Marksa. Tymczasem
wbrew przewidywaniom Marksa wewngtrzne sprzecznosci, ktore znajdowat w kapi-
talistycznym systemie produkcji, nie doprowadzity do upadku kapitalizmu.

W s$wietle wspotczesnej francuskiej teorii regulacji, endogeniczne stabosci
tkwiace w systemie kapitalistycznym spowodowaty ewolucj¢ tego systemu i po-
jawienie si¢ procesoOw adaptacyjnych do nowych warunkéw. Przyjmujac za
punkt wyjscia badan koncepcje rezimu akumulacji i sposobow regulacji, przed-
stawiciele tej szkoty wskazuja na zjawiska, ktore wyjasniaja problemy kapitali-
zmu, ktorych najczestszym przejawem sa kryzysy.

Celem artykutu jest syntetyczne wyjasnienie fundamentalnych problemow sys-
temu gospodarki kapitalistycznej z punktu widzenia teorii regulacji. Zdaniem regu-
lacjonistow wynikaja one ze specyfiki sposobu regulacji i rezimu akumulacji, a tak-
ze ich ewolucji, dlatego przedmiotem rozwazan bgdzie wyjasnienie podstawowych
koncepcji szkoty regulacji, jak rowniez wyjasnienie istoty ewolucji rezimu akumu-
lacji, w ktdra wpisuja si¢ zmiany w obszarze form instytucjonalnych.

1. Francuska szkota regulacji

Teoria regulacji (TR) jest francuskim kierunkiem wspotczesnej mysli ekono-
micznej zaliczanym do ekonomii heterodoksyjnej. Kierunek ten pojawit si¢ w odpo-
wiedzi na kryzys lat 70. XX w. Proby wyjasnienia na gruncie ekonomii ortodoksyjnej
przyczyn tego kryzysu i zjawisk stagflacyjnych, ktére pojawily si¢ w owczesnych
gospodarkach kapitalistycznych nie byly zdaniem regulacjonistow wystarczajace.
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W poczatkowym okresie ksztattowania si¢ podejscia regulacyjnego mozna
byto wyrézni¢ trzy szkoty: szkole regulacji reprezentowang przez Paula Bocca-
re, szkote z Grenoble, ktorej czotowym przedstawicielem byt Gérard Destanne
de Brenis, oraz szkot¢ paryska z Michelem Aglietta i pdzniejszymi kontynuato-
rami, wérod ktorych najbardziej znani to Alain Lipietz czy Robert Boyer'.

Poczatek podejscia regulacyjnego wyznacza publikacja Michela Aglietty
pt. Régulation et crises du capitalisme z 1976 r., ktéra moze by¢ uznana za ka-
mien wegielny teorii regulacji. W tej wersji publikacji podejscie regulacyjne by-
to mocno osadzone w teorii marksowskiej, jednak przedmowa do reedycji dzieta
z 1997 r.> dowodzi, ze teoria regulacji bardzo daleko odeszta od podstawowych
zatozen wywodzacych si¢ z marksizmu.

Teoria regulacji nie jest zwartym ideowo i metodologicznie kierunkiem.
Przeciwnie, badacze dowodza heterogenicznosci podejscia regulacyjnego.
Obecnie najbardziej znana kontynuatorka programu badawczego regulacjoni-
stow jest szkola regulacji z Paryza z M. Aglietta na czele.

Wspdtczesna TR dokonuje syntezy migdzy marksizmem, postkeynesizmem
1 instytucjonalizmem, wywodzacym si¢ z prac Thorsteina Veblena i Johna Roge-
ra Commonsa. Podobnie jak instytucjonalisci, regulacjoni$ci proponuja analizg
ekonomiczna, ktorej punktem wyjscia sa instytucje, rozumiane jak reguly gry
spotecznej odnoszace si¢ do zwyczajow, wierzen, przekonan, praw oraz regula-
cji panstwa, ktore determinuja zachowania podmiotow gospodarczych, gwaran-
tujac w ten sposob regulowanie konfliktow i reprodukcije spoteczna’.

Regulacjonisci facza analizg instytucjonalng z analiza kryzysow i sposobem
regulacji. Badaja struktury instytucjonalne, zrédta przyczyn oraz przebieg kry-
zysow w systemie kapitalistycznym. Probuja rowniez wyjasni¢, dlaczego mode-
le ekonomiczne uznane za wzorcowe nie zdotaly oprze¢ si¢ nekajacym je stabo-
$ciom systemowym. W centrum rozwazan znajduje si¢ wigc kapitalizm wraz
z wystepujacymi w nim sprzecznosciami’.

Podstawe podejscia regulacyjnego stanowi doktryna M. Aglietty. Przyjeta
przez niego teoria endogeniczna prowadzi do stwierdzenia, ze zmiany instytu-
cjonalne, jakie wystepuja w procesie rozwoju spoteczno-gospodarczego, wyni-
kaja z nierbwnowagi w gospodarce i sil tkwigcych wewnatrz systemu ekono-
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micznego i spolecznego, a nie z czynnikow egzogenicznych’. Kryzysy sa wiec

endogeniczne 1 nieroztacznie zwiazane z okresem wzrostu, ktory bezposrednio

poprzedza kryzys.

M. Aglietta, odcinajac si¢ od dominujacego w latach 70. XX w. nurtu neo-
klasycznego, ktory przyjmowat zatozenie racjonalnosci podmiotow gospodar-
czych w warunkach rowno$ci w sensie formalnym, a jednocze$nie abstrahowat
od istnienia klas spolecznych i antagonizméw istniejacych migdzy nimi, przyjat
zatozenia marksowskie. Punktem wyjscia analizy Aglietty byto marksowskie
podejscie do gospodarki kapitalistycznej, a w zasadzie do kapitalizmu rozumia-
nego jako sposob produkcji. Pojecie sposobu produkcji odnosi si¢ do sposobu,
w jaki organizowane jest spoteczenstwo, a takze w jaki regulowane sa relacje
migdzy jednostkami, natura i produkcja. W teorii Marksa termin ten oznacza
stosunki migdzyludzkie powstajace w zwiazku z procesem produkcji oraz odnosi
si¢ do produkcji dobr, alienacji proletariatu w stosunku do czynnikdéw wytwor-
czych i wyzysku klasy robotniczej przez klasg posiadajaca.

Sposob produkcji spoczywa na fundamentalnych stosunkach spotecznych
(stosunkach produkcji), a system kapitalistyczny jest sposobem produkc;ji, ktory
cechuja stosunki spoteczne. Wsréd podstawowych stosunkow spotecznych
Aglietta wymienial:

— stosunki pienigzne — dotycza istnienia pieniadza jako posrednika, ktory regu-
luje zobowiazania 1 wierzytelno$ci wystepujace miedzy podmiotami;

— stosunki handlowe — okreslaja stosunki indywidualne wyznaczone na pod-
stawie wlasnosci prywatnej i ceny;

— stosunki ptacowe — odnosza si¢ do oddzielenia producentow od wilasnosci
srodkow produkcji i wyrazaja si¢ w mozliwosci nabycia pracy najemne;.

W procesie ksztalttowania kapitalizmu te podstawowe stosunki podlegaja
kodyfikacji, ktora dla regulacjonistow stanowi formy instytucjonalne czy tez
formy strukturalne’. Istnieje pig¢ form instytucjonalnych:

— forma przymusu pieni¢znego badz systemu monetarnego;

— formy konkurencji, ktore reguluja relacje konkurencji i kooperacji w przed-
sigbiorstwach, sposob ksztaltowania cen, reguty, ktore reguluja rynek (prawo
konkurencji, przepisy higieniczno-sanitarne dotyczace produktow, stopien
koncentracji i centralizacji dziatalnosci itd.);

5 A. Parienty: ,,Régulation et crises du capitalisme” de Michel Aglietta. ,, Alternatives Economiques
Poche”, Nr 021 novembre 2005. Artykut dostgpny na stronie internetowej http://www.alternatives-
economiques.fr/ (15.10.2013).

® R. Boyer, Y. Saillard: Théorie de la régulation: I’ état des savoirs. Economica. Paris 1995, s. 543.
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— forma stosunkow ptacowych odnoszaca si¢ do zasad organizacji pracy, mobili-
zacji sity roboczej, wynagrodzenia pracownikow, konsumpcji pracowniczej itd.;

— forma panstwa, ktora odzwierciedla sposoby interwencji panstwa i zespot
zinstytucjonalizowanych porozumien mi¢dzy grupami spolecznymi;

— rezim migdzynarodowy (stosunki migdzynarodowe) odnosi si¢ do sposobu
przystapienia gospodarki narodowej do systemu migdzynarodowego (finan-
sowego, pienieznego, handlowego itd.)’.

Innymi waznymi koncepcjami obok sposobu produkcji sg rezim akumulacji
(rezim wzrostu) i sposob regulacji. Rezim akumulacji to zespot prawidlowosci
zapewniajacy ogolng progresj¢ akumulacji kapitatu, ktory charakteryzuja zrodia
wzrostu produkcyjnosci, podziat wartosci dodanej, organizacja produkcji i sto-
sunkéw placowych oraz rozktad popytu spotecznego. Rezim akumulacji okresla
wzgledna stabilno$¢ proceséw makroekonomicznych w dlugim okresie, wyja-
$niajac, czy wzrost jest generowany w wyniku wzrostu konsumpcji czy inwesty-
cji, czy podzial dochodow pozwala na wzrost konsumpcji prywatnej, czy tez nie
itd. Regulacjonisci wyrdzniaja rezim akumulacji ekstensywny, ktory cechuje
rozszerzanie wykorzystania pracy i akumulacji, rezim intensywny, ktory dotyczy
intensyfikacji pracy i poszukiwania wzrostu produkcyjnosci oraz rezim akumu-
lacji finansowy zwiazany z finansjeryzacja gospodarki, jezeli odnosi si¢ gtownie
do poszukiwania wzrostu wartosci aktywow finansowych.

Kolejne pojecie — sposob regulacji, jest rozumiane jako zespot procedur
i zachowan indywidualnych badz zbiorowych, ktory pozwala na odtwarzanie
stosunkow spotecznych za posrednictwem form instytucjonalnych historycznie
zdeterminowanych, podtrzymanie obowigzujacego rezimu akumulacji, a takze
zapewnienie kompatybilnoéci zdecentralizowanych decyzji®.

Te trzy fundamentalne perspektywy regulacjonistow, tj. sposodb produkcji,
rezim akumulacji i sposob regulacji pozwalaja na rozwazenie problemu kryzysu.
Zrozumienie funkcjonowania systemu kapitalistycznego (przez zrozumienie
specyfiki sposobu regulacji i rezimu akumulacji), ktore implikuje konieczno$é
analizy form instytucjonalnych, jest kluczowe dla zdiagnozowania i wyjasnienia
kryzysow. Regulacjonisci wyrézniaja kilka poziomoéw kryzysow:

— kryzysy endogeniczne;

— kryzysy cykliczne, ktore stanowia jedynie czasowe zakldcenia procesow go-
spodarczych, nie podwazajac istniejacego sposobu regulacji;

7 R. Boyer: La théorie de la régulation. Une analyse critique. La Découverte, Paris 1986, s. 48-54.
8 .
Ibid., s. 19-21.
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— kryzysy sposobu regulacji, ktére wybuchaja, kiedy sposob regulacji nie jest
zdolny do absorpcji nierbwnowagi w procesie akumulacji; nieroOwnowaga ta
moze wynika¢ ze zwigkszonej akumulacji badz niedokonsumpcji, braku sta-
bilnosci poziomu inwestycji, procesow inflacyjnych badz deflacyjnych, ba-
niek spekulacyjnych itd.); kryzysy te przejawiaja si¢ modyfikacja sposobu
regulacji, czyli zmianami niektorych badz wszystkich form instytucjonalnych
(pojawiaja si¢ nowe uregulowania w zakresie systemu finansowego, stosun-
kow ptacowych, form konkurencji itd.);

— kryzysy rezimu akumulacji pojawiaja si¢, kiedy zrodta, ktore dotad stanowity
podstawe wzrostu gospodarczego, jak np. akumulacja czy produkcyjnosc,
zmniejszaja si¢ badz catkowicie wygasaja;

— kryzys sposobu produkcji wyznacza przejécie z jednego systemu do drugiego,
jak np. przejscie z gospodarki feudalnej do gospodarki kapitalistycznej czy
rozpad bloku socjalistycznego, ktorego konsekwencja byta transformacja sys-
temu gospodarowania w wigkszosci krajow nalezacych do tego ugrupowania
i przejscie z gospodarki centralnie planowanej do gospodarki rynkowe;.

Teoria regulacji ktadzie szczegdlny nacisk na stosunki spoleczne i dynamike
form instytucjonalnych, ktore rodza si¢ w wyniku konfliktu migedzy klasami i kom-
promisem, do ktoérego dochodzi w konsekwencji tych konfliktoéw. Jednak pojawienie
si¢ nowych form instytucjonalnych nie stanowi gwarancji ich trwalosci i skutecznosci.
Pojawienie si¢ konfliktu nie jest znane a priori, tak jak zreszta kompromis oraz roz-
wigzania je regulujace, dlatego tez wyjscie z kryzysu czy jego zakonczenie nie jest
oczywiste. Rezim akumulacji wczesniej czy pozniej — zdaniem regulacjonistow —
przeradza si¢ w kryzys. Proces akumulacji zmienia zachowanie podmiotow, modyfi-
kujac tym samym trwato$¢ rezimu akumulacji i sposobu regulacji.

2. Ewolucja rezimow akumulaciji jako przyczyna
kryzysow kapitalizmu

Regulacjonisci podejmuja sig interpretacji kryzysow i zmian, jakie pojawia-
ja sig w systemie kapitalistycznym. M. Aglietta, dokonujac analizy rozwoju spo-
teczno-gospodarczego gospodarki amerykanskiej wyrdznit 3 gtéwne fazy roz-
woju w kapitalizmie. Punktem wyjscia rozwazan Aglietty byly stosunki
ptacowe’, ktore pojawiaja sie po stronie popytu w wyniku ksztattowania docho-
déw 1 antycypacji popytu, natomiast po stronie podazy jako efekt ksztaltowania

® M. Husson: Lécole de la régulation, de Marx a la Fondation Saint-Simon: un aller sans retour?
W: Dictionnaire Marx contemporain. Edition PUF. Eds. J. & E. Kouvelakis. Paris 2001, s. 174-175.
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si¢ produkcyjnosci i zyskow produkcyjnych. Na podstawie ekonometryczne;
analizy stosunkéw placowych Aglietta wykazal, ze zmiany dokonujace si¢
w tych stosunkach stanowia podstawe rezimu akumulacji'’.

W XIX w. kapitalizm amerykanski charakteryzowal ekstensywny rezim
wzrostu, ktory spoczywal na warto$ci dodanej absolutnej, bedacej konsekwencja
m.in. wzrostu czasu pracy, inwestycji dokonujacych si¢ w nowych sektorach go-
spodarki czy zwigkszania warto$ci dodanej wynikajacej z poszukiwania nowych
obszarow akumulacji.

Rewolucja przemystowa wplyngla na wzrost produktywnos$ci, cho¢ w poz-
niejszym okresie produktywnos$¢ ta byta stopniowo ograniczana koncentracja
kapitatu, jednak w potowie XIX w. procesy centralizacji kapitalu, ale rowniez
syndykalizacji byly jeszcze stabe. Okres ten byl zdominowany przez przemyst
cigzki i tworzenie spotecznych czynnikow wytworczych, co jednak nie przekta-
dalo si¢ na zmiany po stronie konsumpcji. Takie atrybuty pozwalaja przyjac, ze
do potowy XIX w. rezim akumulacji charakteryzowal si¢ wysoka konkurencyj-
noscia. Pojawiajace si¢ nierownowagi w gospodarce wyjasniane sa spadkami
ptac i cen, bankructwami matych przedsigbiorstw oraz postgpujaca centralizacja
kapitatu. Te wlasnie kryzysy, ktore cechowata nadprodukcja, deflacja i depresja,
opisywat Karol Marks.

Pod koniec XIX w. nasilit si¢ proces koncentracji kapitatu, wskutek ktorego
stopniowo nast¢gpowala monopolizacja rynku. Nowe formy konkurencji cecho-
wal wigkszy stopien monopolizacji. Jednoczesnie liczne przemiany, dokonujace
si¢ zwlaszcza w wymiarze spolecznym, sprzyjaly instytucjonalizacji ruchow
zwiazkowych 1 silnej syndykalizacji. Rozpoczal si¢ proces przechodzenia go-
spodarek z rezimu konkurencyjnego do rezimu monopolistycznego, w ktorym
duza role zaczely odgrywaé negocjacje zbiorowe pomig¢dzy grupami pracodaw-
cow 1 pracownikoéw najemnych.

Kolejnym etapem rozwoju gospodarek jest fordyzm, ktory dla regulacjoni-
stow stanowi punkt wyjscia analizy. Fordyzm wraz ze swoimi zasadami organi-
zacji procesu produkcyjnego spoczywa na akumulacji intensywnej wynikajacej
z produkcji masowej. Rownoczesnie pojawiaja si¢ podstawowe formy struktu-
ralne, ktore gwarantuja konsumpcj¢ masowa. Wzrost produkcyjnosci bgdacy
efektem wdrazania technologii i nowych form na poziomie organizacyjnym
przedsigbiorstwa, generuje wzrost zyskow przedsigbiorstwa, ale jednocze$nie
stanowi zrodto wzrostu ptac, ktore z kolei przektadaja si¢ na otwarcie rynkoéw
zbytu dobr i ushug, czyli wzrost konsumpcji. Lancuch ten obrazuje samonape-

10" A. Parienty: Op. cit.
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dzajacy sig proces wzrostu gospodarczego. Produkcja masowa rosnie, jednak
konsumpcja masowa na tym etapie gospodarki kapitalistycznej jest jeszcze
ograniczona. Ta strukturalna podkonsumpcja, produkcja masowa bez konsump-
cji masowej — jak wyjasniat Aglietta — doprowadzita pod koniec lat 20. XX w.
do najwiekszego w historii gospodarczej $wiata kryzysu gospodarczego''.

W okresie powojennym fordowskie stosunki ptacowe upowszechniaty sig,
podobnie jak praca tasmowa. Oddzielenie funkcji decyzyjnej od wykonawczej
wplywa na poglebienie wzrostu znaczenia zbiorowych negocjacji ptacowych
i wprowadzenie systemu indeksacji plac relatywnie do wzrostu wydajno$ci.
W konsekwencji produkcja masowa, dzigki skodyfikowaniu nowych form insty-
tucjonalnych, prowadzi do konsumpcji masowe;j.

Fordyzm stanowil swoisty kompromis mig¢dzy kadra zarzadzajaca a pra-
cownikami najemnymi (w nomenklaturze marksowskiej: sitami kapitalizmu
a klasg robotnicza). Kompromis ten w wyniku intensywnej akumulacji, masowej
produkc;ji i konsumpcji pozwolit na wygenerowanie korzysci skali, a tym samym
wzrost zyskow produkcyjnych. Sukcesywnie ewolucji ulegata rola panstwa. Za-
proponowano wiele regulacji zarbwno w obszarze polityki socjalnej, jak i ko-
niunkturalnej czy przemystowej. Nowe rozwiazania oraz regulacje sprzyjaty
zwigkszaniu popytu i instytucjonalizacji fordowskiego systemu wzrostu. W za-
kresie formy instytucjonalnej, jaka jest system monetarny, charakterystyczna by-
ta ekspansywna polityka monetarna pozwalajaca na finansowanie dzialan inwe-
stycyjnych oraz upowszechnienie kredytu, na ukierunkowanie ktérego duzy
wplyw wywieralo panstwo. Typowe dla tego systemu byto niewielkie znaczenie
gietdy i ograniczona wtadza akcjonariuszy. Rezim migdzynarodowy skodyfiko-
wany w ramach systemu Bretton Woods cechowat si¢ wzglednie stabym otwar-
ciem na wymian¢ handlowa, relatywnie wysoka autonomia narodowych polityk
pienigznych oraz niska mobilnos$cia kapitalu. W okresie powojennym duze zna-
czenie mial podziat §wiata na dwa antagonistyczne bloki: socjalistyczny i kapita-
listyczny. Silne wptywy socjalistycznych czy komunistycznych ideologii utrwa-
laty fordowski kompromis sprzyjajacy pracownikom najemnym wzglgdem
akcjonariuszy.

Dwie dekady pozniej, fordowski rezim wzrostu wszedt w fazg kryzysu.
M. Aglietta wérdd przyczyn kryzysu wymienia wyczerpanie si¢ mozliwosci
technicznych tego typu organizacji pracy, nasilenie si¢ ruchow zwiazkowych
i zadan placowych, ktore dla Aglietty sa przejawem walki pomigdzy grupami
spotecznymi, oraz odrzucaniem fordyzmu w przedsigbiorstwach.

ML Aglietta: Régulation et crises..., op. cit., s. 86 i n.
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Wzrost ptac pracownikéw najemnych wptynat nie tylko na wzrost, ale i na
zroéznicowanie konsumpcji. RoOwnoczesnie zmniejszyt si¢ poziom akceptacji or-
ganizacji pracy typu fordowskiego przez pracownikow najemnych, ktorzy zadali
uznania ich kompetencji, kwalifikacji, a tym samym dalszego wzrostu ptac. Fir-
my zintensyfikowaly poszukiwania zyskéw za granica, wspierajac tym samym
wzrost handlu swiatowego i stopien umi¢dzynarodowienia systemu swiatowego.

Dokonujace si¢ zmiany w formach instytucjonalnych wptynety na stopnio-
we ograniczanie produkcji (dla regulacjonistow poczatek tych zmian mial miej-
sce w 1968 r.). Jednoczesnie problemy, ktore pojawily si¢ w systemie monetar-
nym spowodowaly odejscie od systemu walutowego opartego na parytecie
dolarowo-ztotym, prowadzac w poczatkowym okresie do niestabilnosci migdzy-
narodowego systemu monetarnego'’.

Stopniowy proces integracji regionalnej i migdzynarodowej, pojawienie si¢
instytucji ponadnarodowych, zwtaszcza w zakresie wymiany handlowe;j, libera-
lizacja oraz otwieranie si¢ gospodarek powodowaty, ze rezim migdzynarodowy
stawal si¢ coraz mniej stabilny i trwaty.

Pojawiajace si¢ zaktocenia spowodowatly, ze sposob regulacji wraz ze spe-
cyficznymi formami instytucjonalnymi, ktore uksztaltowaly si¢ w poprzednich
dekadach, nie potrafit zaabsorbowaé zjawisk kryzysogennych i procesow infla-
cyjnych (tym bardziej, ze w latach 70. XX w. ptace rosly szybciej niz wydajnos¢
pracy). Szok naftowy spowodowat wybuch kryzysu, ktorego symptomy widocz-
ne byly juz wczesniej. Zdaniem regulacjonistow wewnatrz fordowskiego rezimu
akumulacji tkwity mechanizmy, ktére doprowadzily system kapitalistyczny do
kryzysu.

Z jednej strony neoliberalizm gospodarczy kanalizowany przez konsensus
waszyngtonski, a z drugiej rozpad bloku socjalistycznego wptynety na ostatecz-
ne odrzucenie kompromisu fordowskiego. We wszystkich obszarach struktural-
nych zaczely pojawia¢ si¢ nowe zjawiska, a wérdd nich wzrost bezrobocia, libe-
ralizacja, deregulacja i fleksybilizacja rynku pracy, nowe formy i nowa
organizacja zatrudnienia, zerwanie z powiazaniem wzrostu produkcyjnosci ze
wzrostem plac, a takze proces globalizacji i finansjeryzacji.

Rezim migdzynarodowy w wyniku procesow globalizacyjnych zaczat ule-
ga¢ silnemu otwarciu. Integracja regionalna, wzrost przeptywu inwestycji zagra-
nicznych i rozw6j korporacji transnarodowych sprzyjaty przywroceniu wysokich
stop zysku, a konkurencja migdzynarodowa oraz poszukiwanie atrakcyjnosci

12 1dem: Régulation et crises du capitalisme. L’Expérience des Etats-Unis. Calmann-Lévy, Paris
1976,s.93 in.
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inwestycyjnej wptynegty na spadek cen i ptac. Ewolucji ulegta rowniez forma in-
stytucjonalna, jaka jest panstwo. W latach 80. XX w. szczegodlnie dotkliwe staty
si¢ kryzysy zadluzeniowe. Ekspansywna polityka fiskalna realizowana via
zwigkszanie wydatkow rzadowych sprzyjala narastaniu dtugu publicznego. Jed-
noczes$nie restrykcyjna polityka monetarna z tego okresu prowadzona za posred-
nictwem wysokich stop procentowych, ktorej celem byt proces dezinflacji, ule-
gata stopniowej modyfikacji. Proces liberalizacji w wymiarze globalnym, ktéry
przybiera na znaczeniu od konica lat 80. XX w. sprzyjat ograniczaniu polityki
keynesistowskiej na rzecz deregulacji, prywatyzacji i umigdzynarodowienia.
Nadrzednym celem polityki monetarnej realizowanej przez niezalezne banki
centralne stat si¢ zasadniczo stabilny poziom cen i kursu walutowego oraz czu-
wanie nad stabilnos$cia systemu bankowego.

Aglietta scharakteryzowat wspotczesny kapitalizm jako kapitalizm patry-
monialny" (rozumiany inaczej niz proponuje Jacek Tittenbrun'*). W kapitali-
zmie patrymonialnym akcjonariusze przejmuja wiltadze¢ w przedsigbiorstwie
kosztem grupy menedzeréw. Zmienia si¢ forma zarzadzania przedsigbiorstwem
na rzecz akcjonariatu i wzrostu warto$ci przedsigbiorstw, poniewaz akcjonariu-
sze posiadaja wigkszos¢ udziatdow w spotkach. W konsekwencji przedsigbior-
stwa daza do zwigkszenia dywidend, poszukuja obnizenia kosztow droga fuzji,
przejec, delokalizacji, outsourcingu, co jednocze$nie sprzyja obnizaniu kosztow,
a szczegodlnie plac. Wynagrodzenie akcjonariuszy jest realizowane w formie ka-
pitatu, a kredyt jest zastgpowany przez inne sposoby finansowania dziatalno$ci
gospodarczej zwigzane z rynkami finansowymi i instrumentami pochodnymi.

W tym rezimie akumulacja zalezy od wzrostu cen aktywow finansowych
w wigkszym stopniu niz od wzrostu ptac. Rosna banki spekulacyjne, ktére wraz
z rosnacymi dywidendami napedzaja popyt; dotyczy to jednak grup spotecznych
uzyskujacych wysokie dochody. Pracownicy najemni zwigkszaja wydatki na kon-
sumpcje, jednak nie w konsekwencji wyzszych dochodéw, lecz generowania popytu
na kredyt i zwigkszania zadluzenia. Stabilno$¢ finansowa moze by¢ zagwarantowa-
na jedynie w przypadku braku peknigcia banki spekulacyjnej. Zasadnicza rola w za-
kresie stabilnosci systemu przypisana jest wigc polityce monetarnej. Podmioty go-
spodarcze zakladaja, ze w razie peknigcia banki spekulacyjnej, odpowiednia

13 Ch. Boucher: Le régime de croissance patrimonial américain 4 la lumiére d’une crise. Recher-
ches et Régulation Working Paper. Mai 2005 — 4, Seria 4, s. 3.

!4 Kapitalizm patrymonialny inaczej jest rozumiany we francuskiej teorii regulacji niz w pismach
polskiego socjologa J. Tittenbruna. Analizujac proces przeksztatcen wiasnosciowych w latach
90. XX w. w Polsce, Tittenbrun podkreslal naduzycie prywatyzacyjne, w jakie byta uwiklana
owczesna nomenklatura partyjna; zjawisko to nazywat kapitalizmem patrymonialnym.
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polityka monetarna zasili rynek zwigkszona podaza pieniadza. W konsekwencji po-
jawiaja sie stabosci finansowe wyjasniane przez Hymana Minsky’ego.

Hyman Minsky, ktory znalazt si¢ pod wptywem dorobku Johna Maynarda
Keynesa (cho¢ jak sam podkreslat, rozszerzat analizg swojego znamienitego po-
przednika o powiazania finansowe, instytucjonalne i rynkowe) oraz Josepha
Schumpetera, sformutowat koncepcjg teoretyczna znang jako hipoteza niestabilno-
éci finansowej'”. Minsky przyjal, ze na decyzje podmiotdow uczestniczacych
w transakcjach rynkowych w duzym stopniu wptywa niepewno$¢ co do przyszto-
$ci, a na ich oczekiwania dotyczace ksztaltowania si¢ przyszlej sytuacji wplywa
sytuacja biezaca. Bankowcy pod wplywem zwigkszonej konkurencji staraja si¢
wprowadza¢ nowe instrumenty, ktére przyniosa im wigksze zyski'®. Im dtuzszy czas
uptywa od kryzysu bankowego, tym wigksza staje si¢ sklonno$¢ instytucji banko-
wych do podejmowania ryzyka'’. W latach 70. XX w. poglady Minsky’ego odbie-
gaty od ekonomii gtéwnego nurtu, poniewaz istotna role w utrzymaniu stabilnosci
systemu finansowego przypisywal polityce rzadu i banku centralnego, dlatego jego
koncepcja byta rowniez bliska regulacjonistom. Kryzys finansowy zapoczatkowany
na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych typu subprime wykazat, ze hipoteza
niestabilno$ci finansowej jest nie tylko koncepcja teoretyczna, ale wyjasnia rowniez
przyczyny i przebieg perturbacji na rynkach finansowych.

Nowy rezim akumulacji oparty na finasjeryzacji, ktéra przejawia si¢ przede
wszystkim globalizacja finansowa, a wraz z nia rozwojem rynkow aktywow fi-
nansowych i mocno wyspecjalizowana inzynieria finansowa, liberalizacja prze-
ptywow kapitatowych, sekurytyzacja czy instytucjonalizacja oszczednosci, ce-
chuje bardzo duza niestabilnosc¢.

Podsumowanie

Regulacjonisci zasadniczo przyjmuja teze, wedlug ktorej powazne kryzysy sa
przyczyna zaklocen czy braku rownowagi migedzy podstawowymi wielko$ciami
makroekonomicznymi (konsumpcja, inwestycje, produkcja). Rynek nie potrafi
spontanicznie przywroci¢ rownowagi, dlatego spoteczenstwo musi wprowadzi¢
adekwatne regulacje. Nadrzedny problem badawczy dotyczy wyjasnienia, w jaki

15 L. Kasek, M. Lubifiski: Hyman Minsky — wczoraj i dzi$. ,,Wspolczesna ekonomia” 2010,
Vol. 4, Iss. 1, s. 5-6.

16 A. Stawinski: Wplyw globalnego kryzysu bankowego na bankowos¢ centralna. W: Banki cen-
tralne wobec kryzysu ekonomicznego. Red. J. Osinski. SGH, Warszawa 2010, s. 59.

17 1dem: Przyczyny globalnego kryzysu bankowego. W: Nauki spoleczne wobec kryzysu na ryn-
kach finansowych. Red. J. Osinski, S. Sztaba. SGH, Warszawa 2009, s. 36.
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sposob, pomimo ciaglych zaktocen w funkcjonowaniu systemu gospodarki kapita-
listycznej 1 szerzej kapitalizmu, pomimo sprzecznosci tkwiacych w samym syste-
mie oraz mimo permanentnych kryzyséw pojawiajacych si¢ na réznym poziomie,
kapitalizm potrafit si¢ dostosowa¢ do kontekstu ekonomicznego i spotecznego'®.

Jedna z fundamentalnych koncepcji podejscia regulacyjnego jest rezim
akumulacji. Wyjasniajac podstawowe cechy poszczegolnych reziméw akumula-
cji 1 zmian zachodzacych we wszystkich obszarach instytucjonalnych, poczaw-
szy od dziewigtnastowiecznego kapitalizmu opartego na konkurencyjnosci,
przez fordyzm, do rezimu wzrostu opartego na finansjeryzacji, regulacjonisci
staraja si¢ dowie$¢ endogenicznego charakteru problemow kapitalizmu.

Punktem wyj$cia analizy dla regulacjonistow jest fordyzm, w ktéorym pod-
stawowa forma instytucjonalng byly stosunki ptacowe. Intensywny rezim for-
dowski z wysokim wzrostem wydajnosci pracy i ptac otwieral mozliwosci
zwigkszania konsumpcji, umozliwiajac proces akumulacji. W obecnym rezimie
opartym na finansjeryzacji forma stosunkow ptacowych znajduje si¢ pod presja
pozostatych czterech form instytucjonalnych, ze szczegdlnym znaczeniem formy
instytucjonalnej zwiazanej z przystapieniem do systemu mig¢dzynarodowego.
Model zatrudnienia typu fordowskiego, w wyniku poszukiwan wzrostu konku-
rencyjnosci i konieczno$ci redukcji kosztow, zostal zastapiony fleksybilinym
rozwigzaniami w zakresie rynku pracy. Od poczatku lat 80. XX w. gospodarki
kapitalistyczne przezywaly wiele zmian, ktore catkowicie zmodyfikowaty
wspotczesny system gospodarczy, prowadzac do pojawienia si¢ nowego rezimu
wzrostu. Rezim akumulacji oparty na finansjeryzacji niesie ze soba wigksza de-
stabilizacje form instytucjonalnych. Stanowisko regulacjonistow moze odzwier-
ciedla¢ cytat: ,,Jedna epoka si¢ konczy, druga otwiera, bardzo niepewna, ponie-
waz jest uksztaltowana przez skomplikowane interakcje migdzy strategiami
politycznymi, konfliktami spotecznymi i zmianami paradygmatow ekonomicz-
nych”"”. Regulacjonisci zachowuja jednak ostrozno$é w ostatecznym formuto-
waniu wnioskow dotyczacych obecnego rezimu.

W procesie ksztaltowania si¢ szkoty regulacji pojawily sig liczne rozbiez-
nosci, m.in. w odniesieniu do znaczenia poszczegdlnych instytucji, przede
wszystkim pieniadza. Nadal jednak szkota regulacji stara si¢ powigza¢ ekonomig
1 historig, wpisujac mechanizmy gospodarcze w dynamike historyczna, probujac
wyjasni¢ problemy kapitalizmu.

'8 A. Parienty: Op. cit.

! R. Boyer: Feu le régime d’accumulation tiré par la finance: La crise des subprimes en perspec-
tive historique. ,,Revue de la régulation. Capitalisme, institutions, pouvoirs”. Nr 5, Spring 2009.
Crise du capitalisme financier. Dostgpny na stronie http://regulation.revues.org (26.05.2013).
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PROBLEMS OF CAPITALISM IN THE FRENCH REGULATION THEORY
Summary

Despite many crisises, for more than 200 years capitalism has been a system which
does not lose its significance. The French school of regulation, which was created as an
answer to the crisis of the 1970’s and the co-existing phenomenon of stagflation, is try-
ing to explain why despite numerous crisises afflicting this system, it manage to evolve
and adapt to new conditions.

The objective of the article is to discuss synthetically the problems of capitalism
from the point of view of regulation theory. The first part of the article explains the basic
principles of regulation theory. Categories such as regimes of accumulation, modes of
regulation, means of production or institutional forms constitute the starting point of
consideration for the regulationists. This perspective allows to explain significant re-
asons for crisises and to indicates many types of productions regimes and their evolution.
The abovementioned issues were discussed in the second part of the article.



