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WPLYW POLITYKI RACHUNKOWOSCI

W ZAKRESIE AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
NA WYNIK FINANSOWY NIEWYPLACALNYCH
SPOLEK GIELDOWYCH

Wprowadzenie

Temat odroczonego podatku dochodowego (OPD) ujawnianego w spra-
wozdaniach polskich przedsi¢biorstw byt przedmiotem licznych badan empi-
rycznych. Tytutem przyktadu mozna wymieni¢ analizy E. Walinskiej', I. Go-
rowskiego® czy A. Wencel’. Powotane badania byly prowadzone w réznych
okresach na populacji spotek gieldowych 1 wszystkie one potwierdzajg istotnosé
podatku odroczonego jako elementu sprawozdania finansowego. Mozna wigc
przyjaé, ze przynajmniej w tej grupie przedsigbiorstw, odgrywajacych znaczaca
role w gospodarce, OPD w sposob istotny wptywa na obraz jednostek w spra-
wozdaniach finansowych. Celem niniejszego artykulu jest ustalenie, jaka polity-
ke rachunkowosci w zakresie ujawniania w sprawozdaniu finansowym aktywow
z tytutlu OPD prowadza spotki gieldowe znajdujace si¢ w obliczu zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze skoro realizacja przy-
szlych korzysci ekonomicznych, jakie reprezentujg te aktywa, zalezy od uzyski-
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wania w kolejnych okresach dochodu do opodatkowania i mozliwosci wiary-
godnego planowania podatkowego, to w obliczu zidentyfikowanego zagrozenia
bankructwem spoiki takie nie powinny co do zasady wykazywac¢ aktywow z ty-
tutu OPD utworzonych w latach wcze$niejszych. Tym bardziej nie powinny za-
wigzywa¢ nowych aktywow i podwyzsza¢ tym samym wyniku finansowego.
W przypadku przyjecia innego rozstrzygniccia zasadno$¢ tworzenia aktywow
z tytutu OPD powinna by¢ zweryfikowana przez audytora, a stosowne wyjasnie-
nia odnos$nie do przyjetych zatozen ujawnione wszystkim zainteresowanym inte-
resariuszom w objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Zastosowana w opracowaniu metoda badawcza polega na analizie rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych, opinii oraz raportow z badania spra-
wozdan finansowych i sprawozdan zarzadow spotek gieldowych za 2012 rok no-
towanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warsza-
wie, ktore w 2013 roku ogtlosity upadtosc.

1. Polityka rachunkowosci w zakresie
odroczonego podatku dochodowego

Jak wiadomo, na podatek odroczony (zgodnie zaré6wno z krajowymi, jak
i miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci®) skladaja si¢ aktywa z ty-
tutu OPD i rezerwa na OPD. Jezeli chodzi o polityke rachunkowosci jednostki
w tym zakresie, przedsigbiorstwa stosujace krajowe standardy rachunkowosci,
a niezobligowane do badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 37, ust. 10
mogg odstgpi¢ od ustalania zar6wno aktywow, jak i rezerwy na OPD. Nalezato-
by uznaé, iz przestanki wyboru w tym zakresie nie zostaly ograniczone przez
ustawodawce i jednostka moze kierowac si¢ dowolnymi kryteriami, podejmujac
decyzje o wykazywaniu podatku odroczonego. Takg przestanka wyboru moze
by¢ che¢¢ wykazania okreslonego wyniku finansowego. Z tego wlasnie powodu
wiele mniejszych podmiotéw dziatajacych w formie spoiki z o.0. ustala OPD,
zwlaszcza w sytuacji ponoszenia znaczacych strat podatkowych, co pozwala im
na poprawienie wyniku finansowego. Takie postgpowanie jest typowym wyko-
rzystaniem narzedzia, jakim jest polityka rachunkowo$ci i nie nalezaloby oce-
nia¢ go pejoratywnie. Innym przyktadem wykorzystania (w sensie pozytywnym)

*  Zasady ustalania podatku odroczonego uregulowane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o ra-
chunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.), Krajowym Standardzie Rachunkowosci
nr 2 ,,Podatek dochodowy” (Dz. Urz. Min. Fin. 2004, nr 13, poz. 132), Migdzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci nr 12 ,Podatek dochodowy”, w: Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej MSSF, SKwP, Warszawa 2014.
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polityki rachunkowo$ci jest oparta na gruncie standardéow krajowych mozliwos¢
decydowania o kompensowaniu aktywow 1 rezerwy na odroczony podatek do-
chodowy (art. 37, ust. 7 ustawy o rachunkowosci).
Jezeli chodzi o ustalenie samych wartosci aktywow i rezerwy na OPD, na
pierwszy plan w kontekscie polityki rachunkowo$ci wysuwa si¢ zagadnienie two-
rzenia aktywow’. Algorytm tworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
jest prosty i ma tutaj mniejsze znaczenie — w przypadku wystgpienia dodatnich
roznic przej$ciowych pomigdzy bilansowa i podatkowa wartoscig aktywow nalezy
utworzy¢ rezerwe. Z kolei wykazanie aktywow z tytutu OPD uzaleznione jest nie
tylko od zaistnienia tytutéw pozwalajacych na zmniejszenie przysztych platnosci
podatkowych (np. réznice przejsciowe ujemne, straty podatkowe mozliwe do odli-
czenia), ale rowniez od oceny prawdopodobienstwa ich realizacji®. Jest to wyrazem
jednej z nadrzgdnych zasad rachunkowosci — zasady ostroznej wyceny.
Wspolczesnie na gruncie roznych systemow standaryzacji rachunkowosci za-
ktada sig, ze ,,Nieodlagcznym warunkiem ujgcia jakiejkolwiek pozycji aktywow jest
to, ze jej warto$¢ bilansowa zostanie zrealizowana w formie korzysci ekonomicz-
nych, ktore wplyng do jednostki w przyszlych okresach™. Nalezy zaznaczy¢, ze
w przypadku aktywow z tytutu OPD korzysci te sg niezwykle specyficzne — stano-
wig one pewnego rodzaju ekspektatywe przysztego zmniejszenia obcigzen podat-
kowych jednostki. Zatem aktywom tym mozemy przypisa¢ nastepujace cechy:
majg charakter niematerialny,

— nie stanowig wierzytelnosci w sensie prawnym wynikajacej z przesztego zda-
rzenia prawnego,

— nie ma mozliwosci ich zbycia,

— maja niektére cechy aktywow warunkowych (wedtug terminologii MSR 37).

Wzigwszy pod uwage te cechy aktywow z tytulu OPD, szczegolnie duza
uwage w procesie sprawozdawczym powinno si¢ poswigeca¢ udowodnieniu, ze
realizacja korzysci ekonomicznych jest prawdopodobna, a o ryzykach zwigza-
nych z prognozowaniem przysztych obcigzen podatkowych odbiorcg sprawoz-
dania nalezy jasno poinformowac. Proces weryfikacji tego, czy jednostka osig-
gnie przyszle korzysci ekonomiczne z realizacji aktywow z tytutu OPD, oparty
jest na profesjonalnym, neutralnym osadzie. Mozna oczywiscie wyrazi¢ poglad,
Ze nie istnieje co$ takiego, jak neutralny przebieg procesu sprawozdawczosci fi-
nansowej. Proces ten jest zawsze nacechowany pewnego rodzaju subiektywi-

> Ze wzgledu na ograniczona objeto$é tego opracowania uwaga zostanie skoncentrowana na za-
gadnieniu tworzenia i wykazywania w sprawozdaniu finansowym aktywow z tytutu OPD.

6 Por. art. 37, ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

7 Par. 16 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 12.
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zmem®, co z kolei nie oznacza jednak przyzwolenia na wykorzystanie osadu do
dziatania na szkode innych interesariuszy. To wiasnie prawidlowa ocena mozliwo-
$ci planowania podatkowego i ocena prawdopodobienstwa realizacji korzysci wy-
nikajacych z tych aktywéw decyduje o tym, czy w ogdle beda one wykazane
w sprawozdaniu finansowym i czy wptyna na zwigkszenie, a w przypadku rozwia-
zania wczesnie] istniejagcych aktywdw — zmniejszenie wyniku finansowego. Celo-
we wykorzystanie pozostawionej przez ustawodawce swobody w celu zwickszenia
wartosci majatku czy tez zysku w sytuacji, gdy w rzeczywistosci nie sg spetnione
przestanki przewidziane przez standardy rachunkowosci, nalezy zdecydowanie
uzna¢ za przejaw negatywnych zjawisk, zwanych w literaturze anglojezycznej cre-
ative accounting, earnigs management czy windows dressing.

2. Ujawnianie aktywow z tytutu odroczonego podatku
w sprawozdaniach finansowych niewyptacalnych
spotek gietdowych

Badang populacj¢ stanowity spolki gieldowe notowane na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych (GPW) w 2013 roku. W grupie tej zidentyfi-
kowano przedsigbiorstwa, ktore w 2013 roku oglosity upadto$¢ (niezaleznie od
jej rodzaju). Sa to wigc podmioty, ktdre staly si¢ niewyptacalne, co w ujgciu
ekonomicznym najczesciej jest utozsamiane z pojeciem bankructwa bedacego
nastgpstwem trwalej utraty plynnosci. Badaniem nie objgto spotek, w stosunku
do ktorych wierzyciele badz zarzad wystapili do wlasciwych sadéw o ogloszenie
upadtosci i sad taki wniosek oddalit lub go wycofano. Liste spotek, ktore spetni-
ty powyzsze kryteria, przedstawia tabela 1. Jak wida¢, w kazdej z badanych
trzech spotek w rocznym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2012 roku
wykazano aktywa z tytutu OPD. Ponadto wartos¢ tych aktywow w odniesieniu
do sumy bilansowej mozna uzna¢ za istotng. Spotki Budopol i Fota zmniejszyty
sSwojg strate brutto poprzez wykreowanie w 2012 roku aktywoéw z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego, z kolei IDEON zmniejszyt aktywa z tytutu od-
roczonego podatku dochodowego w stosunku do bilansu otwarcia, co w efekcie
negatywnie wptyneto na wynik finansowy tej spotki.

8 P. Wojtowicz, Wiarygodnosé sprawozdar: finansowych wobec aktywnego ksztaltowania wyniku
finansowego, Wydawnictwo UE w Krakowie, Krakow 2010, s. 85.
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Tabela 1
Spotki gietdowe notowane na rynku podstawowym GPW,
ktore ogtosity upadtos¢ w 2013 roku (dane w tys. zh)
Uznanie
Udziat (obciaze-
Data A;dty\t)va Suma aktywow | nie) wyni- Zysk Zysk
Spotka ogloszenia vt . OPD ku finan- (strata) (strata)
‘o OPD na bilansowa .
upadtoscei W sumie sowego brutto netto
31.12.12 . . .
bilansowej | aktywami
OPD
Budopol- 04.09.13 486 | 370467 1,31% 150 -2 541 -2504
-Wroctaw
CEDC 08.04.13 b.d.* b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Fota 13.09.13 16 227 316 505 5,13% 5941 -30 957 -25016
Ideon 04.09.13 4000 160 080 2,50% -1256 -293 =277

* Spotka CEDC nie przedstawita sprawozdania finansowego za 2012 r. i poinformowata, ze spra-
wozdania za poprzednie lata nie byly sporzadzone rzetelnie. Spotka prowadzita postepowanie
upadtosciowe w USA wedlug tamtejszych regulacji.

Zrodto: Na podstawie sprawozdan finansowych spotek Budopol-Wroctaw S.A., Fota S.A, Ideon S.A. oraz in-
formacji o spotce CEDC dostgpnych w Elektronicznym Systemie Przekazywania Informacji (ESPI).

Dla oceny tych faktow niezbg¢dne jest ustalenie, czy na dzien sporzadzania
sprawozdan finansowych spolek mozna bylo juz zidentyfikowac zagrozenie
upadloscig. W tym celu w tabeli 2 zgromadzono informacje odno$nie do tej
kwestii oraz samych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 2

Ujawnione informacje o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci oraz polityce rachunkowos$ci
w zakresie odroczonego podatku dochodowego w badanych spotkach gietdowych

si¢ przyjetych zatozen co do
mozliwosci pozyskania nowych
projektow oraz splaty istnieja-
cych zobowiazan”.

,.Spotka rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu podatku od-
roczonego, bazujac na zatoze-
niu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy po-

mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke
oraz kwestii wyceny i odpisow
aktualizujacych warto$¢ ak-
tywow (...) nie mozemy wy-
da¢ opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym”.

Biegly dostrzega konieczno$¢
zwotania walnego zgroma-

Spotka Sprawozdanie finansowe Opinia biegtego rewidenta Sprawozdanie zarzadu
1 2 3 4

Budopol | ,(...) kontynuacja dziatalnosci | ,,Uwzgledniajac wage pro- ,,Na dzien zatwierdzenia

Wroctaw | uzalezniona jest od spelnienia | blemow (...) dotyczacych sprawozdania finansowego

mozliwo$¢ kontynuacji dzia-
talnosci przez Spotke jest
$cisle uwarunkowana mozli-
woscia rozpoczgcia realizacji
nowo planowanych przez
Gant Development S.A. za-
dan inwestycyjnych, ktore
beda miaty zapewnione fi-
nansowanie, jak rowniez
splata przez spotki z Grupy

zwalajacy na jego wykorzysta- | dzenia akcjonariuszy w celu Kapitatowej Gant Deve-
nie. Pogorszenie uzyskiwanych | powzigcia uchwaly dotyczacej | lopment S.A. przetermino-
wynikow podatkowych dalszego istnienia spotki. wanego zadluzenia”.

w przysztosci mogloby spo-
wodowac, ze zalozenie to sta-
toby si¢ nieuzasadnione”.
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2

,»(-..) Spotka zdecydowata

o rozpoznaniu aktywa z tytu-
u podatku odroczonego do
wysokosci rezerwy z tytutu
podatku odroczonego, ze
wzgledu na istotng niepew-
no$¢ co do mozliwosci reali-
zacji aktywa przekraczajace-
go wartos¢ przysztego
zobowigzania”.

,(...) Spotka zdecydowata

o nierozpoznaniu aktywa

z tytulu podatku odroczonego
z tytutu strat mozliwych do
odliczenia od przysztych do-
chodow (...) oraz z tytulu
aktualizacji wyceny (utrata
wartosci) aktywow finanso-
wych dostepnych do sprze-
dazy”.

Fota ,,Ewentualny brak mozliwosci | ,,Zwracamy uwage na zagro- | Zamieszczono informacje
przedtuzenia umow kredy- zenie kontynuacji dziatalno- o koniecznosci podjecia
towych na kolejne okresy $ci w roku nastgpnym”. gruntownej restrukturyzacji
w istotny sposob moze za- spofki.
graza¢ mozliwosci kontynu- ».Stopien realizacji korzysci
owania dzialalnosci przez ekonomicznych z aktywow ,.Ewentualny brak mozliwosci
Spotke”. na odroczony podatek do- przedtuzenia umow kredy-

chodowy uzalezniony jest towych lub istotne ograni-
,»Spotka rozpoznaje sktadnik | od stopnia realizacji prognoz | czenie dostgpnosci finanso-
aktywow z tytutu podatku finansowych”. wania moze mie¢ negatywny
odroczonego bazujac na za- wplyw na mozliwo$¢ konty-
fozeniu, ze w przysztosci zo- nuowania dziatalnosci przez
stanie osiagniety zysk podat- Spotke na dotychczasowym
kowy pozwalajacy na jego poziomie”.
wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw po- Nie osiagnieto wskaznikow
datkowych w przysztosci finansowych przewidzianych
mogloby spowodowac, ze w umowach kredytowych,
zalozenie to statoby si¢ nie- »---c0 daje mozliwos$¢ ban-
uzasadnione”. kom finansujacym dziatal-
nos$¢ Spotki do zmiany mar-
Zy, 10zpoczecia amortyzacji
limitow kredytowych lub
wypowiedzenia uméw kre-
dytowych”.
Ideon W zwiazku ze ztozeniem Biegly dostrzega koniecznos¢ ,»Z uwagi na brak platnosci

w dniu 3 kwietnia 2013 roku
wniosku o ogtoszenie upadio-
$ci Spoltki z mozliwoscig za-
warcia uktadu, Zarzad zwra-
ca uwagg na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci
Spotki w dajacej si¢ przewi-
dzie¢ przysztosci”.

zwotania walnego zgroma-

dzenia akcjonariuszy w celu
powzigcia uchwaty dotycza-
cej dalszego istnienia spotki.

naleznych kwot z tytulu
sprzedazy inwestycji, nastapita
utrata ptynnosci finansowej
i zablokowanie kont banko-
wych Spotki. Emitent zmu-
szony byt dokona¢ redukcji
kosztéw i ograniczenia skali
prowadzonej dziatalnosci,




92 Ireneusz Gorowski
cd. tabeli 2
2 3 4
,,Z uwagi na zastosowanie Biegly informuje o wypowie- | w efekcie nastapita utrata
W niniejszym sprawozdaniu dzeniu uméw kredytowych czg$ci rynkow zbytu, zdolnosci

finansowym zasady konty-
nuacji dziatalnosci, w spra-
wozdaniu na 31 grudnia
2012 wykazano aktywa

i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego jedynie w takiej
wysokosci, ktore z duza
pewnoscia sa mozliwe do
zrealizowania w okresie 12
miesi¢cy od daty, na ktora
sporzadzono niniejsze jed-
nostkowe sprawozdanie fi-
nansowe”.

przez bank i ztozeniu wniosku
o0 ogtoszenie upadtosci oraz
wynikajacych z tego
konsekwencjach.

,»Wykazane w sprawozdaniu
finansowym aktywa z tytutu

odroczonego podatku docho-
dowego sa zgodne z danymi

z ewidencji ksiegowe;j”.

,,Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego usta-

wypetniania zobowigzan

z tytutu zawartych kontraktow
sprzedazowych oraz zagroze-
nie kontynuacji dziatalnosci,
co doprowadzito do ztozenia
whniosku o ogloszenie upa-
dtosci z mozliwos$cia zawar-
cia uktadu z wierzycielami”.

lono w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku
dochodowego w zwiazku

Z ujemnymi réznicami przej-
Sciowymi, ktore spowoduja
w przyszto$ci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku
dochodowego przy zacho-
waniu zasady ostroznosci”.

Zrodto: Na podstawie sprawozdan finansowych, opinii niezaleznych biegtych rewidentow, sprawozdan zarzadu
Budopol-Wroctaw S.A, Fota S.A., Ideon S.A.

Zarzad spotki Budopol-Wroclaw, zar6wno za posrednictwem sprawozdania
finansowego, jak i sprawozdania zarzadu, jasno informuje o uzaleznieniu od
spotki powiazanej Gant, ktora jest w trudnej sytuacji finansowej, oraz innych
czynnikach, ktére w istotny sposob moga wptywac na zatozenie dotyczace kon-
tynuacji dziatalnosci, nie stwierdzajac jednak wprost, ze na dzien sprawozdaw-
czy takie zagrozenie wystapito. Z kolei biegly rewident odméwit wyrazenia opi-
nii w zwiagzku z watpliwosciami dotyczacymi tego zatozenia, m.in. z powodu
braku dowodow przekonujacych o mozliwosci sptaty zadluzenia krotkotermi-
nowego. W tej sytuacji spotka, ustalajac aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, odstgpita od ich tworzenia, ale tylko z niektorych tytutow. Decy-
zja dotyczaca wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego jedynie do wysokosci rezerw na podatek odroczony jest niezrozumiala —
bowiem posiadanie dodatnich rdznic przejsciowych generujacych przyszty poda-
tek do zaptaty samo w sobie, bez analizy innych czynnikow, nie gwarantuje
efektywnego zmniejszenia przyszlych platnosci podatkowych. Czynnikiem klu-
czowym jest odpowiedz na pytanie, czy spolka bedzie generowata dodatni wy-
nik podatkowy (dochod do opodatkowania) i podatek? Poza tym ze wzgledu na
zaleznosci liczbowe pomigdzy aktywami i rezerwami z tytutu OPD przyjeta po-
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lityka rachunkowosci nie przyczynita si¢ efektywnie do zmniejszenia wartosci
tworzonych aktywow. Ostatecznie w sprawozdaniu finansowym, pomimo zlej
kondycji finansowej i zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, wykazane sg aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 486 000 zl, ktore przeto-
zyly si¢ na zwickszenie wyniku finansowego w 2012 roku.

W przypadku spotki Fota S.A., zarbwno w sprawozdaniu finansowym, jak
i w sprawozdaniu zarzadu zwraca si¢ uwage na zagrozenie kontynuacji dziatal-
nosci oraz na fakt, ze w zwigzku z brakiem realizacji zalozonych wskaznikow
ekonomicznych bank nabyt uprawnienie do wypowiedzenia umowy kredytowej,
a brak takiego zrodta finansowania oznacza bezposrednie zagrozenie dla konty-
nuacji dziatalnosci. Nalezy zauwazy¢, ze nabycie tych uprawnien przez bank nie
byto na moment sprawozdawczy zdarzeniem przyszlym, a juz zrealizowanym,
czyniagc bardzo prawdopodobng utrate mozliwosci realizacji korzysci ekono-
micznych pozwalajacych na realizacj¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Biegly rewident spotki Fota dostrzega (jednakze nie w formie zastrzezenia
do opinii) wystapienie wysokiej wartosci aktywow z tytutu odroczonego podat-
ku dochodowego i uzaleznienie realizacji tych aktywow od wystgpienia przy-
sztych korzys$ci ekonomicznych. Audytor potwierdza brak wystarczajacych do-
datnich réznic przejsciowych generujacych podatek do zaplaty w przysztosci.
Jednoczesnie biegly stwierdza, ze jednostka ,,uprawdopodobnita osiggni¢cie wy-
starczajacego zysku podatkowego na podstawie prognoz finansowych” oraz ze
,stopien realizacji korzysci jest uzalezniony od stopnia realizacji prognoz finan-
sowych”. Wydaje si¢, ze w tym przypadku audytor nie dostarcza odbiorcom
sprawozdania finansowego uzytecznych informacji na temat pozycji sprawoz-
dawczej, jaka sa aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Prognoza
dobrych wynikéw finansowych (takze dochodu do opodatkowania) w sytuacji
spotki, ktéra traci zrodta finansowania i zapowiada gruntowng restrukturyzacje,
wymagataby starannego uzasadnienia. Informacja audytora w przypadku Fota
S.A. nie dostarcza zadnych uzytecznych informacji odnosnie do tego, jaka byta
podstawa dokonanego oszacowania (prognoza finansowa). Audytor, w odroz-
nieniu od odbiorcy sprawozdania, miat mozliwo$¢ zapoznania si¢ z tg prognoza
1 powinien wypowiedzie¢ si¢ w kwestii jej poprawnosci, wiarygodnosci oraz
prawdopodobienstwa jej realizacji — zwlaszcza ze aktywa z tytutu podatku odro-
czonego stanowig istotng pozycje ksztaltujacg zaréwno sume bilansowa
(5,41%), jak i wynik finansowy (zwiekszenie o prawie 6 mln zt).

Reasumujac, w spotce akcyjnej Fota wszystkie podmioty zaangazowane
w tworzenie sprawozdania finansowego dostrzegaja zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci w najblizszym roku obrotowym. Jednoczes$nie w sprawozdaniu wy-



94 Ireneusz Gorowski

kazano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Podstawg ich utworze-
nia jest prognoza finansowa dotyczaca przysztych dochodow podatkowych o nie-
znanych zatozeniach i nieokre§lonym prawdopodobienstwie realizacji. Zestawiajac
dostepne informacje, mozna dojs¢ do przekonania, ze spotka w sposob nieuzasad-
niony zawyza wynik finansowy, wykorzystujagc mozliwo$¢ tworzenia i ujawnienia
aktywow z tytutu OPD w maksymalnej wysokosci, jaka wynika z ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych potencjalnie mozliwych do odliczenia.
Najbardziej jasna jest sytuacja w spotce Ideon S.A. Zarowno w sprawozda-
niu finansowym, jak i w opinii biegtego rewidenta poinformowano w zrozumia-
ty sposob o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci. Spotka komunikuje, ze utwo-
rzyla aktywa z tytulu OPD jedynie do takiej wysokosci, do ktorej ,,z duza
pewnoscia” rozliczg si¢ roznice w ciggu najblizszych 12 miesigcy. Analogiczne
stwierdzenie pada w opinii bieglego. Spotka w odpowiedniej nocie przedstawia
takze szczegotowo wszystkie tytuly bedace podstawa utworzenia tychze akty-
wow. Kwestig ocenng moze by¢ to, czy w obliczu tak znacznego zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci mozna moéwi¢ o ,,duzej pewnosci” co do rozliczenia si¢
aktywow i w ogole mozliwosci planowania w zakresie podatku dochodowego,
tym niemniej nie ma w tym przypadku przestanek, aby sadzi¢, ze mamy do czy-
nienia z zamierzonym ksztalttowaniem wyniku finansowego przedsi¢biorstwa.

Podsumowanie

Do prawidtowego ustalenia aktywow z tytutu OPD niezbedne jest zastoso-
wanie profesjonalnego i niezmanipulowanego osadu. Zwrocenie szczegdlnej
uwagi na zasad¢ ostrozno$ci wymagane jest m.in. ze wzgledu na specyficzny
charakter tych aktywow. Kreowanie aktywow z tytutu OPD moze by¢ potencjal-
nie stosunkowo prostag metodg tendencyjnego ksztattowania wyniku finansowe-
g0, majacego na celu wywarcie okre§lonego, korzystnego wrazenia co do kon-
dycji finansowej przedsigbiorstwa na odbiorcach sprawozdan finansowych.

W sprawozdaniach finansowych wszystkich trzech spotek notowanych na
rynku podstawowym GPW, ktore oglosity upadtos¢ w 2013 roku i zaprezento-
watly sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2012 roku, wykazano aktywa z ty-
tutu OPD. Wartos$ci tych aktywow wzgledem sumy bilansowej mozna uzna¢ za
istotne. Przeszkoda w prezentacji tych aktywow nie byly, zdaniem zarzadow, zi-
dentyfikowane zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. W przypadku jednej z bada-
nych spotek — Fota S.A. — analizujgc informacje ujawnione w sprawozdaniu fi-
nansowym mozna postawi¢ tezg, ze spolka zawyza wynik finansowy oraz
aktywa z tytutu OPD, a biegly rewident unika zaje¢cia jednoznacznego stanowi-
ska w kwestii zasadnos$ci tworzenia tych aktywow.
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THE INFLUENCE OF THE ACCOUNTING POLICY APPLIED
TO THE DEFERRED TAX ASSETS ON THE FINANCIAL
RESULT OF INSOLVENT LISTED COMPANIES

Summary

The professional judgment about the future of company performance plays the key
part in the deferred tax assets recognition procedure. The deferred tax allocation can sub-
stantially influence the company's assets value and income. The article examined disclo-
sures in the financial statements and auditors’ opinions in reference to the going concern as-
sumption and accounting policy applied to the deferred tax assets. The analysis was
performed on listed companies which declared bankruptcy in year 2013. In the reports of all
of the examined companies, the deferred tax assets were recognized, and at the same time
doubts about the entity’s ability to continue as a going concern were stated. In the manage-
ment's opinion, the presence of these doubts was not an obstacle to the recognition of the de-
ferred tax assets and increasing of the financial result. Furthermore, in two cases, it was
found that the auditor opinion did not provide the stakeholders with clear and useful infor-
mation about this specific reported item. Concluding from the disclosed in the financial
statements information, one can advance a thesis that companies that find themselves on the
brink of insolvency use tools of the accounting policies for earnings management.



