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NEUTRALNOSC JAKO WAZNA CECHA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO?

Wprowadzenie

W sierpniu 2010 r. International Accounting Standards Board (IASB) wraz
z Financial Accounting Standards Board (FASB) oglosity zakonczenie pierwszej fa-
zy wspdlnego projektu majacego na celu opracowanie nowych ram koncepcyjnych
dla MSSF oraz US GAAP. W efekcie IASB skorygowata rozdzialy 1 oraz 3 ram
przyjetych w 2001 roku (byly one pierwotnie opracowane i ogloszone przez nieist-
niejacy International Accounting Standards Committee w roku 1989), a FASB
wprowadzila Concepts Statement 8, zastepujace Concepts Statement 1 oraz 2. Za-
konczona w 2010 roku faza pierwsza dotyczy celéw oraz cech jakosciowych infor-
macji ze sprawozdan finansowych'. W zmienionym dokumencie wskazano gtéwne
cechy jakoSciowe: przydatnos¢ (relevance) oraz wierne odzwierciedlenie (faithful
representation), a takze cechy dodatkowe, ktore sa pozadane, ale nie krytyczne: po-
rownywalno$¢, weryfikowalnos¢, terminowo$¢ oraz zrozumiato$c.

Przydatno$¢ oznacza, ze dane maja wptyw na decyzje podejmowane na ich
podstawie. Przydatno$¢ w szerokim sensie oznacza, ze sg one wazne w kontek-
scie konkretnego problemu decyzyjnego. W waskim sensie oznacza ona, ze dane
wplywaja na decyzje podejmowane przez interesariuszy, pomagajac im sformu-
towaé prognozy skutkow zdarzen gospodarczych badz potwierdzi¢ albo zmienié
ich oczekiwania. Dane stajg si¢ informacjami, jesli sa subiektywnie uzyteczne dla
interesariusza. Przydatnos¢ danych jest uwarunkowana przez wybory w dwdch ob-

! Proces przygotowania wspdlnych zatozen koncepcyjnych omawiaja szerzej M. Kedzior, K. Grabin-
ski, Ocena opracowywanego przez IASB i FASB projektu zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci
finansoweyj, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2011, nr 61 (117), s. 62-63. Syntetyczna charak-
terystyka i ocena poprzednich ram koncepcyjnych prezentowana jest w: Ksztaftowanie zyskow pod-
miotow sprawozdawczych w Polsce: MSR/MSSF a ustawa o rachunkowosci, red. A. Piosik, Wydaw-
nictwo C.H. Beck, Warszawa 2013, s. 34-37.
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szarach. Pierwszy z nich dotyczy kategorii rozpoznawanych i ujawnianych w spra-
wozdaniach finansowych, a wigc struktury sprawozdania. Drugi dotyczy atrybutéw
pomiaru w obrebie rachunkowosci, np. koszt historyczny czy wartos¢ godziwa, wy-
korzystanych do opisu tych konstruktow. Ocena przydatno$ci sprawozdan jest za-
gadnieniem ztozonym, wieloaspektowym i nie jest przedmiotem niniejszych badan’.
Istotno$¢, zblizona do przydatnosci, jest charakterystyczna dla danej jednostki.

Wierne odzwierciedlenie zastgpito wiarygodnos¢ (reliability) zdefiniowana
w ramach koncepcyjnych z 1989 roku. Jest ono cechg ztozong i obejmuje kom-
pletnosé, neutralno$¢ oraz brak istotnych btedow. W nowych ramach koncepcyj-
nych zrezygnowano z przewagi tresci nad forma (substance over form), uznajac,
7e zawiera si¢ ona w wiarygodnosci, oraz ostroznosci (prudence), uznajac, ze
jest ona w konflikcie z neutralno$cia.

Celem niniejszego artykulu jest refleksja nad mozliwoscia osiagnigcia neu-
tralnosci w praktyce oraz krytyczna jej ocena jako jednego z filarow wiernego
odzwierciedlenia. Dazy si¢ wigc do odpowiedzi na pytania o to, czy neutralnos¢
jest osiaggalna oraz czy jej brak oznacza ksztattowanie wyniku finansowego, kto-
re definiuje si¢ jako zamierzona interwencje zarzadzajacych w proces sprawoz-
dawczosci finansowej, majaca na celu osiagnigcie pewnych osobistych korzysci,
w przeciwienstwie do dzialan majgcych na celu wytacznie utatwienie neutralne-
go przebiegu tego procesu’.

1. Wierne odzwierciedlenie
i neutralno$¢ wedtug FASB i IASB

FASB w Statement of Financial Accounting Concepts No. 8 oraz 1ASB
w The Conceptual Framework for Financial Reporting, w obu wypadkach
w par. QC 5-18, prezentuja pojecia i gars¢ refleksji dotyczacych wspomnianych
gtéwnych cech jakoSciowych. Zadaniem sprawozdan finansowych jest odzwiercie-
dlenie zjawisk ekonomicznych za pomoca opisu stownego oraz liczb (par. QC 12).
Aby zjawiska te odzwierciedla¢ doskonale (perfectly), nalezy zapewni¢ komplet-
no$¢, neutralno$¢ oraz brak bledow. IASB i FASB zaznaczaja, ze doskonale od-
zwierciedlenie jest rzadko, o ile w ogoéle, osiagalne, ale dazy si¢ do mozliwie pelne-
go zapewnienia cech skladajacych na wierne odzwierciedlenie. W omawianym
dokumencie pomija si¢ problem pomiaru stopnia ,,doskonatosci” odzwierciedlenia.

Szerzej na ten temat pisze P. Mucko, Metody badania uzytecznosci sprawozdawczosci finanso-
wej, W: Rachunkowos¢ w teorii i praktyce, tom Il Sprawozdawczos¢ i analiza finansowa,
red. W. Gabrusewicz, Wydawnictwo AE w Poznaniu, Poznan 2007, s. 241-251.

3K Schipper, Commentary on Earnings Management, ,,Accounting Horizons” 1989, Vol. 3, Iss. 4, s. 92.
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Kompletnos¢ oznacza, ze nalezy ujawnia¢ calg informacjg potrzebng uzytkow-
nikowi do zrozumienia opisywanego zjawiska. Jest to cecha, z ktorg nie sposob sie
nie zgodzi¢, bo charakteryzujac pewna grupe aktywow, a wlasciwie jej zdolnos¢ do
generowania strumienia korzysci, trzeba podac jej przeznaczenie, warto$¢, przyjeta
metode wyceny oraz ewentualnie inne istotne cechy. Z drugiej strony pojecie kom-
pletnosci rodzi wiele watpliwosci. Jaki jest profil uzytkownika? Jak mierzy¢ stopien
zrozumienia opisywanego zjawiska? Czy uzytkownicy sg jednorodni pod wzgledem
potrzeb informacyjnych i mozliwosci wykorzystania danych?

Neutralno$¢ oznacza, ze dane powinny by¢ wolne od obcigzenia spowodowane-
go wyborem zakresu badz prezentacja. Neutralny opis nie jest wykrzywiony (slanted),
ukierunkowany (weighted), uwydatniony (emphasised), ukryty (deemphasised) Tub
w inny sposoéb zmanipulowany, by zwiekszy¢ prawdopodobienstwo, ze dane finan-
sowe beda odebrane w okreslony sposob przez uzytkownikow. Neutralno$¢ nie
oznacza, ze dane finansowe nie majg celu lub wpltywu na zachowanie uzytkowni-
kow. Przydatne dane maja t¢ ceche, ze wplywaja na decyzje ich uzytkownikow.

Dazenie do braku istotnych btedéw wigze si¢ nie tyle z istnieniem wielkosci
szacunkowych i trafnoscig ich oszacowania, ile z przestankami ich formutowa-
nia. Warto$¢ oszacowana jest wolna od btedow, jesli ujawnia si¢, ze jest ona
oszacowana, a takze wskazuje si¢ na zatozenia i przebieg procesu estymacii,
wreszcie jesli nie pojawity si¢ btedy w procedurze estymacji. Ostrozno$¢, z kto-
rej zrezygnowano, wigzala si¢ z tym, ze przygotowujacy sprawozdanie musza
zmierzy¢ si¢ z problemem niepewnos$ci towarzyszacej pewnym zdarzeniom
(np. liczba roszczen z tytulu gwarancji). Ostrozno$¢ miala zagwarantowac, ze
aktywa i zyski nie sg przeszacowane, a zobowigzania i koszty niedoszacowane.

Propozycje tworcow nowych ram koncepcyjnych wydaja si¢ stuszne, ale trze-
ba pamigtaé po pierwsze, ze rachunkowo$¢ jest systemem pomiaru kapitatu, bo nie
pozwala na kreowanie zysku z niczego. Zysk powstaje w transakcjach z otocze-
niem, a nie na skutek dziatan w obrebie polityki rachunkowosci. Polityka pozwala
wplywac na liczby ujawnione na dzien bilansowy, lecz nie na wypracowanie wyniku.
Po drugie sprawozdanie dostarcza jedynie danych do oceny zyskownos$ci w sensie
ekonomicznym, a to, czy stang si¢ one informacja, zalezy od ich odbiorcéw.

2. Znaczenie wyniku finansowego

Stopa zwrotu bazujgca na zysku ksiegowym nie mierzy zyskownosci
w sensie ekonomicznym. Sprawozdanie finansowe zawiera zysk ksiegowy i inne
dane umozliwiajace oszacowanie zysku ekonomicznego, ktérego podstawowym
estymatorem jest zysk rezydualny. Jesli aktywa sg wyceniane na aktywnym i co
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najmniej $rednio efektywnym w sensie informacyjnym rynku, to réznica migdzy
ich wartos$cig rynkowa a ksiegowa nie jest istotna. Zysk rezydualny pojawia si¢
na skutek wyceny aktywdw operacyjnych, a to oznacza, ze istotg relacji miedzy
rynkowa wartoscig kapitalu a warto$ciami ujawnionymi w sprawozdaniu jest
uzyteczno$é tych ostatnich w prognozowaniu przysztych zyskow rezydualnych®,

Szacujac zysk rezydualny, uwzglednia si¢ koszty dziatalnosci operacyjnej
oraz koszty zainwestowanego kapitatu. Zysk ten za okres ¢, R/, to:

RI, =Zn, — Cw, x kew, = (ROE, — kew,)x Cw;, (1)

gdzie:

Zn, — zysk netto za okres ¢,

Cw, — kapital wlasny na poczatek okresu ¢,

kew, — stopa kosztu kapitatu wlasnego w okresie ¢,
ROE, — stopa zwrotu z kapitalu wtasnego w okresie ¢.

Czesto modyfikuje si¢ wzor (1), taczac oprocentowanie kapitatu wlasnego
oraz obcego 1 wprowadzajgc Sredni wazony koszt kapitatu WACC. WACC wy-
klucza wykorzystanie zysku netto, bo ten jest obliczany z uwzglgdnieniem odse-
tek od kapitalu obcego. Miejsce zysku netto zajmuje wynik operacyjny po opo-
datkowaniu, przed odjeciem odsetek, NOPAT (net operating profit after tax):

RI, = NOPAT, — C, x WACC, )

gdzie:
NOPAT, — zysk operacyjny po opodatkowaniu za okres ¢,
C, — catkowity kapital na poczatek okresu ¢,
WACC, — stopa $redniego wazonego kosztu kapitatu C, w okresie ¢.

Kluczowg wlasciwoscig zysku ekonomicznego jest jego zwigzek z NPV.
Terazniejsza wartos¢ zyskéw ekonomicznych z calego okresu zycia jednostki
gospodarczej jest rowna jego NPV

d RI
NPVipocz = z :

—t 3
~ (1+CocC) ®

gdzie:
NPV pocz — NPV na poczatek okresu ekonomicznego zycia jednostki,
COC — stopa kosztu kapitatu (kcw albo WACC).

* G.A. Feltham, J.A. Ohlson, Valuation and Clean Surplus Accounting for Operating and Financial
Activities, ,,Contemporary Accounting Research” 1995, Vol. 11, Iss. 2.

5 Systemy VBM i zysk ekonomiczny. Projektowanie, wdrazanie, stosowanie, red. A. Cwynar, P. Dzurak,
Poltext, Warszawa 2010, s. 77.
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Ze wzoru (3) wynika, ze zmiana warto$ci ujawnionych w sprawozdaniu
moze wplywacé jedynie na alokacje zysku ksiegowego miedzy lata obrotowe.
Dzieje si¢ tak ze wzgledu na tzw. prawa zachowania zyskow®. W warunkach
czystej nadwyzki (clean surplus), niezaleznie od stosowanego modelu rachun-
kowosci, suma wartosci okresowych ksiggowych wynikow finansowych uzy-
skanych w calym okresie zycia jednostki zalezy od skutkéw transakcji z otocze-
niem, a nie modelu czy polityki rachunkowosci. Jest to tzw. pierwsze prawo
zachowania zyskow PZZ 1. Ze wzgledu na fakt, ze wynik ksiegowy jest obli-
czany z pomini¢ciem kosztu alternatywnego dla kapitatu wlasnego, PZZ 1 ma
zastosowanie do nominalnej warto$ci okresowych zyskow. Uwzgledniwszy
koszt kapitalu wlasnego oraz zaleznos¢ (3), terazniejsza warto$¢ zyskow rezydu-
alnych uzyskanych w catym okresie zycia jednostki nie jest zalezna od modelu
ani polityki rachunkowosci, co jest trescig tzw. drugiego prawa zachowania zy-
skow PZZ 2. Kreacja wyniku nastgpuje w procesie gospodarowania, za$§ rachun-
kowo$¢ moze go jedynie odwzorowaé, nigdy wytworzy¢.

Okazuje si¢ wigc, ze z ekonomicznego punktu widzenia postulat neutralno-
$ci ustalania wyniku ksiggowego nie wydaje si¢ w ogodle konieczny. Dazy si¢
bowiem do oszacowania zysku ekonomicznego, a sprawozdanie finansowe do-
starcza jedynie danych niezbednych w tym procesie. Wynik finansowy mozna
co prawda ksztaltowac, bo jest on wielkoscig typu memoriatlowego, ale zawiera
on w sobie sktadowa gotéwkowag, ktora jest odporna na ksztaltowanie, a prawa
zachowania zysku ograniczaja mozliwy zakres ksztattowania. Wreszcie, dazac
do oceny zyskowno$ci w sensie ekonomicznym, i tak poszukuje si¢ wartosci zy-
sku rezydualnego, ktora jest szacowana migdzy innymi, a nie wytacznie, na pod-
stawie zysku ksiegowego. Modele traktujace zysk ksiegowy jako predyktor cen
akcji objasniajg tylko ok. 20-25% ich zmiennosci, pozostala cze$¢ jest natomiast
pod wplywem innych czynnikow’.

3. Neutralnos¢ a ksztattowanie wyniku finansowego

Wydaje sig, ze autorzy ram koncepcyjnych pozostaja w opozycji do auto-
réw MSSF. Zgodnie z par. 33 MSR 8* stosowanie rozsadnych warto$ci szacun-
kowych jest podstawowym elementem procesu sporzadzania sprawozdan finan-

8 S. Sunder, Theory of Accounting and Control, South-Western College Publishing, Cincinnati
1997, s. 67.

A. Ismail, Is Economic Value Added More Associated with Stock Return than Accounting Earnings?
The UK Evidence, ,International Journal of Managerial Finance” 2006, Vol. 2, Iss. 4.
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci, ze zm.

7
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sowych i nie podwaza ono ich wiarygodnos$ci. Zgodnie z par. 34 warto$¢ sza-
cunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig si¢ okoliczno$ci bedace
podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji
czy zdobycia wickszego do$wiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych
nie stanowi korekty btedu.

Podana wczeséniej definicja ksztaltowania wyniku finansowego zaktada, ze
mozliwy jest ,,neutralny przebieg” sprawozdawczosci finansowej. Tymczasem
wynik finansowy jest wielko$cig memoriatows, a zatem jego pomiar z natury
obarczony jest subiektywizmem, a ingerencja zarzadzajacych jest konstytutywna
dla sprawozdawczosci. W tym $wietle neutralno$¢ jest wielce problematyczna.
Wymaga ona bowiem, by dane ujawnione nie predestynowaty decyzji podej-
mowanych na jej podstawie przez uzytkownikow, by nie uwypukla¢ badz ma-
skowac¢ tresci. Jak zarzad jednostki gospodarczej miatby przewidywa¢ mozliwe
decyzje uzytkownikow sprawozdan? Kto i jak miatby weryfikowa¢, czy zakres
ujawnien i warto$ci prezentowane w sprawozdaniu sg uwydatnione badz ukryte?
Wydaje si¢ watpliwe, by kategorie tak niedookreslone i trudne do kwantyfikacji
miaty by¢ przedmiotem zainteresowania biegtego rewidenta.

Stosowane w rachunkowo$ci metody wyceny sa estymatorami wartosci
ekonomicznej, a zatem posiadajg okreslone wtasciwosci. Roznica miedzy wyce-
ng aktywow jednostki a jej nieobserwowalng prawdziwg wartoscig jest bledem
wyceny’. Wartoéci ulegaja zmianom w czasie, natomiast metody wyceny moga
te zmiany ignorowa¢ badz uwzglednia¢ tylko czesciowo, co jest zrédlem bledu
zmiennoS$ci cen. Warto$ci biezace wykorzystane do wyceny zasobow s3 narazo-
ne na bledy spowodowane cechami rynkéw, z ktorych pochodza, co powoduje
btad pomiaru cen. Blad wyceny zasobow jednostki gospodarczej podlega esty-
macji za pomocg btedu sredniokwadratowego MSE. Btad MSE estymatora nie-
obserwowanego parametru to warto$¢ oczekiwana kwadratu ,,bledu”, czyli roz-
nicy migdzy warto$cig estymatora i warto$cig estymowana.

Wycena w koszcie historycznym ignoruje zmiany cen od momentu nabycia
do dnia bilansowego, a zatem jest w pelni narazona na blad zmiennosci cen, ale
wolna od btedu pomiaru cen. Wielko§¢ MSE zalezy wylacznie od warunkéw pa-
nujacych w systemie gospodarczym, a im wigksza zmiennos¢ cen, tym koszt hi-
storyczny gorzej przybliza nieznane wartoSci zasobow, cho¢ pozostaje neutralny.

Wycena wedlug wartosci godziwej wiaze sie z uwzglednianiem indywidu-
alnych zmian cen kazdego wycenianego zasobu, a to oznacza, ze jest wolna od

° S.S. Lim, S. Sunder, Efficiency of Asset Valuation Rules under Price Movement and Measurement
Errors, ,,The Accounting Review” 1991, Vol. 66, Iss. 4.
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btgedu zmiennosci cen, podlega natomiast w petni btedowi pomiaru cen wynika-
jacemu z szacowania biezacych wartosci na dzien bilansowy. Wycena ta zaklada
przyjecie pewnych szacunkow, warto$ci bazowych, ale moga one istotnie naru-
szaé postulowana neutralno$¢ danych'’. Wielko$é MSE zalezy jednak wylacznie
od warunkow gospodarczych, a nie od metody pomiaru. Zastosowaniu warto$ci
godziwej nie musi towarzyszy¢ wzrost uzytecznosci sprawozdania''.

Prawdziwa warto$¢ wyniku finansowego istnieje, lecz pozostaje niemie-
rzalna. Nie jest mozliwe wskazanie modelu pomiaru wyniku finansowego, ktory
w danych warunkach gospodarczych zapewnia wynik nieobcigzony. Jesli
zmienno$¢ cen jest duza, a bledy ich pomiaru mate, to najlepsze wtasciwosci ze
wzgledu na MSE ma wycena bazujaca na aktualnych cenach zasobow w dyspo-
zycji jednostki. Mata zmienno$¢ cen i znaczne btedy pomiaru przemawiajg za
kosztem historycznym. Wybor metody gwarantujacej najmniejszy MSE zalezy
zawsze od warunkow panujacych w systemie gospodarczym, z czego wynika, ze
metody wyceny beda si¢ charakteryzowac rozng skutecznoscia, w zalezno$ci od
kraju, branzy czy uwarunkowan konkretnej jednostki. Proces ten jest zawsze na-
znaczony subiektywizmem ocen o0sob za niego odpowiedzialnych, ktore zwykle
dysponuja pewnymi prywatnymi informacjami. Zroédtem obcigzenia mogg by¢ tez
zastosowane standardy rachunkowosci. Wtedy subiektywizm (nieneutralno$¢) wy-
ceny moze ograniczy¢ to obcigzenie.

Podsumowanie

W procesie sprawozdawczosci finansowej konieczne jest oszacowanie war-
tosci, a jego jakos$¢ zalezy od informacji, ktorymi zarzadzajacy dysponuje, oraz
od jego osobistego doswiadczenia zawodowego, postawy wobec ryzyka i wielu
innych czynnikdéw. W gruncie rzeczy dopiero wynik finansowy, jako wielkos¢
typu memoriatowego, w pewnym zakresie uksztalttowany zapewnia wierne od-
zwierciedlenie. Wynik ,,neutralny” moglby mie¢ t¢ ceche, gdyby osad nie byt
elementem konstytutywnym dla sprawozdawczosci, a wycena dokonywana byla
na doskonatych i w pelni efektywnych rynkach. Ponadto wynik ksiegowy shuzy
dopiero do szacowania zyskownos$ci ekonomicznej. Z punktu widzenia wtasci-
ciela najgorszym mozliwym scenariuszem jest taki, gdy zarzadzajacy, bedac po-
zbawionym wlasnej wizji funkcjonowania jednostki, ujawnia wynik ,,neutralny”.

10 Ksztaltowanie zyskéw podmiotow sprawozdawczych w Polsce. .., op. cit., s. 36.
"'D. Bens, A. Heltzer, B. Segal, The Information Content of Goodwill Impairments and SFAS 142,
»Journal of Accounting, Auditing & Finance” 2011, Vol. 26, Iss. 3.
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Wydaje si¢ wiec, ze propozycje autoréw ram koncepcyjnych, z pozoru atrakcyj-
ne, z naukowego punktu widzenia sa niezwykle trudne do realizacji, a by¢ moze
nawet szkodliwe dla wiascicieli'.
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NEUTRALITY AS AN IMPORTANT
CHARACTERISTIC OF FINANCIAL STATEMENT?

Summary

The aim of the paper is to give the answer to the question whether neutrality is
practically attainable and its critical evaluation as an element of faithful representation.
The question is if possible lack of neutrality means earnings management? Estimation of
value is an inevitable element of financial statement preparation and quality of estima-
tion done by the manager depends on his or her information, professional experience, at-
titude toward risk and many other factors. It means that income earned by the business
unit, as an accrual category, is always managed to some extent. Since estimation of in-
come is inevitable, markets are not perfect and not fully efficient neutral income does
not exist. Accounting income is the basis for evaluation of economic profitability. It
seems that neutrality proposed by IASB and FASB is impossible to achieve and even
may harm some stakeholders.



