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Wprowadzenie

Spoteczne doswiadczanie wspolczesnego kryzysu kieruje uwage na zasady
gospodarowania, poddajac pod refleksj¢ etyczna reguty globalnej gospodarki. Zwra-
ca si¢ uwagg na niezbednos$¢ rewizji dotychczasowego tadu gospodarczego i spo-
fecznego, ktory nie tylko Ze nie przyczynit si¢ do rozwiazania problemow wspotcze-
snego $wiata, ale doprowadzil do niepokojacych zjawisk zwiazanych
z poglebianiem si¢ $wiatowej nierdwnowagi gospodarczej i podzialu dochodow.
Uzasadniony jest niepokoj, ze jestesmy swiadkami oraz uczestnikami niebezpiecz-
nego zwrotu w globalnej gospodarce, gdzie coraz trudniej opanowaé destrukcyjne
tendencje, takie jak: generowanie nierownosci prowadzacych do niepokojow spo-
fecznych, wzmaganie zachowan protekcjonistycznych w gospodarce, grabiezcza po-
lityka wobec zasobow rzadkich, rujnujaca chwiejny ekosystem.

Ponizsze rozwazania mieszcza si¢ w paradygmacie refleksji nad spoteczna
odpowiedzialno$cia sfery gospodarowania, w tym przede wszystkim kwestia
etycznych aspektow funkcjonowania rynkéw finansowych w odniesieniu do
rynkow rolnych. Celem jest wskazanie mozliwos$ci ograniczania niekorzystnych
zjawisk z tym zwiazanych. Analiza zostata poczyniona za pomoca metodologii
desk research 1 odnosi si¢ do zjawiska, jakie uleglo nasileniu wraz z pojawie-
niem sig kryzysu gospodarczego na przetomie ostatnich dekad.

1. Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu - rynki finansowe

Idea spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu pojawita si¢ w odpowiedzi na
dynamicznie zmieniajace si¢ otoczenie sfery gospodarowania, ,,[...] zrodzita si¢
z potrzeby oceny 1 uzasadnienia powinnosci cztowieka gospodarujacego
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w zwiazku z ujawnieniem si¢ utomnosci «niewidzialnej» reki rynku, powoduja-
cych szereg niekorzystnych skutkdw, konfliktow i zagrozen. Fenomen rynku jest
bowiem nie tylko zréodlem tadu, ale rowniez niesprawiedliwosci, trudnych do
zaakceptowania zagrozen, nieréwnosci i niepokojow spotecznych™'. Ta korek-
cyjna funkcja etycznej odpowiedzialno$ci ma licznych krytykéw, takze wsrod
wybitnych postaci swiata ekonomii, takich cho¢by jak M. Friedman, dla ktorego
jedynym odpowiedzialnym spotecznie sposobem gospodarowania jest maksy-
malizowanie zysku i pomnazanie bogactwa, a idea spolecznej odpowiedzialnosci
generuje koszty przedsigbiorstwa oraz powoduje przekraczanie sfery gospoda-
rowania na sfer¢ polityki. Uzasadnieniem dla rozwoju odpowiedzialnego bizne-
su jest jednak zwykla obserwacja zycia gospodarczego, gdzie wida¢ wyraznie,
jak dziatalno$¢ gospodarcza, rozmijajac si¢ z uznanymi warto$ciami, generuje
negatywne skutki dla zycia spoteczenstw.

Szczegblne miejsce refleksji etycznej nalezy przypisa¢ namystowi nad
etycznymi aspektami funkcjonowania rynkéw finansowych. Koncentrujac uwa-
ge na tym problemie, nie mozna abstrahowac¢ od zachowan globalnych, gdyz
wlasnie na tym poziomie wystgpuje kwestia odpowiedzialno$ci za nieréwnosci
w podziale bogactwa i ubostwa. Wspodtczesne wydarzenia wyraznie pokazuja, ze
mamy do czynienia z coraz powszechniej artykulowana dezaprobata wobec spo-
sobow dziatania przyjmowanych strategii inwestycyjnych, jakie charakteryzuja
rynki finansowe. Padaja pytania dotyczace ich odpowiedzialnoséci za kryzys,
wskazuje si¢ nieuczciwe praktyki czy wrecz niemoralne strategie dziatania.

Na podstawie rozwazan etycznych pojawiaja si¢ dwa podejscia odnoszace
si¢ do tej kwestii. Jak pisze A. Olejniczuk-Merta, podejécie pierwsze sprowadza
odpowiedzialno$¢ za ,.etyczne dzialanie w sferze finansow na system — wolny
rynek i system prawny, co powoduje, ze jednostki i organizacje nie sa zobowia-
zane do rozstrzygnig¢ etycznych i moga w dobrej wierze czyni¢ wszystko na co
ten system zezwala. Drugie podejScie mowi, ze odpowiedzialnoscia etyczna nie
powinien by¢ obarczany system, lecz jednostka, organizacja i jej kierownictwo.
Ta dwoisto$¢ pojmowania odpowiedzialnosci nie tylko nie przybliza rozwigza-
nia problemu, ale jest przyczyna mnozenia pytan na temat braku uczciwos$ci
i prawosci w dziataniach finansowych”™?.

' M. Rybak, Etyka menedzera — spoleczna odpowiedzialno$¢ przedsiebiorstwa, Wyd. Naukowe

PWN, Warszawa 2004, s. 18.

2 A. Olejniczuk-Merta, Wystapienie konferencyjne, [w:] Uczciwosé¢ w Swiecie finanséw, red.
W. Gasparski, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Przedsigbiorczosci i Zarzadzania im. Leona
Kozminskiego, Warszawa 2004, s. 17-18.
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Odpowiedzialnos¢ za podejmowane dzialania w swiecie finansow jest zdaniem
etykow o tyle utrudniona, ze mamy do czynienia z bardzo specyficzng dziatalno$cia,
w ktorej postrzeganie konsekwencji swoich dziatan jest rozmyte. Wynika to, jak
twierdzi Dembinski, z odcigcia rynku finansowego od rzeczywistosci gospodarki re-
alnej, oderwania od rzeczywistych konsekwencji operacji finansowych i nie-
uwzglednianiu ich konsekwencji dla pozostatych podmiotow, stosowania wyrafino-
wanych uje¢ modelowych, ktore nie wyczerpuja zlozonosci Swiata, stajac si¢
uproszczajacymi instrumentami niosacymi grozne konsekwencje’.

Rynki finansowe opieraja wigc swoja dziatalno$¢ na szczegdlnych zasa-
dach. Operacje finansowe obliczone sa na osiagnigcie zysku w jak najkrotszym
terminie, a ryzyko i ich ztozono$¢ obarczone licznymi procedurami postgpowa-
nia powoduje, ze odpowiedzialnos¢ jednostki sprowadza si¢ do podporzadkowa-
nia standardowym normom postgpowania, zastepujac refleksje etyczna nad kon-
sekwencjami podejmowanych dziatan'. W tym kontekscie nalezy zwrécié
szczegolna uwage na wystgpowanie zasadniczych trudnosci w wyznaczaniu gra-
nicy pomigdzy czynami uznanymi za moralne a czynami niemoralnymi, uzna-
niu, ze istotne jest nie tylko czy si¢ zarabia na operacjach finansowych, ale takze
na czym si¢ zarabia. Warto tu odwotac¢ si¢ do rozumienia samego pojgcia speku-
lacji i jej wplywu na zycie gospodarcze. Mozna postuzy¢ si¢ analiza, jakiej do-
konatl K. Sosenko, szeroko omawiajac problem etyczny i ekonomiczny spekula-
cji. Odwotujac si¢ do definiowania pojecia spekulacji wskazuje, ze jest to
,,dzialalno§¢ polegajaca na osiaganiu zysku dzigki wahaniom ceny rynkowe;.
Zatem spekulanci to dziatacze gospodarczy optymalizujacy korzysci wiasne, co
w $wietle klasycznej ekonomii mechanizm rynkowy przektada na korzys$¢ zbio-
rowa. Wspotczesne podrgezniki ekonomii przedstawiaja spekulanta w roli po-
srednika w biznesie, przyczyniajacego si¢ do wchionigcia przez rynek nowych
informacji, dzigki czemu rynek jest efektywny”. Jak wida¢, takie rozumienie
wskazuje na neutralno$¢ aksjologiczna, poniewaz nie wyjasnia dzigki czemu
i w jaki sposob zysk jest osiagany. Gdy jednak zdaniem Sosenko poszerzamy
punkt widzenia, to mozna stwierdzi¢, ze cecha spekulacji jest brak przywiazania
do konkretnego rodzaju dziatalno$ci gospodarczej poza sama spekulacja. Zjawi-
sko to wiaze si¢ z etyczna ocena, ale takze kwestia ryzyka ekonomicznego, jakie

P.H. Dembinski, Wyzwania etyczne w dziatalnosci finansowej, [w:] Uczciwos¢ w swiecie finan-
sow, op. cit., s. 53-54.

H. Juros, Niepodzielna racjonalnosc jako ,, kapitat ludzki” w zZyciu gospodarczym, ,,Prakseologia”
1996, nr 130-133.

K. Sosenko, Problem spekulacji, [w:] Moralny wymiar kryzysu ekonomicznego, red. J. Filek,
Fundacja Biblioteki Uniwersytetu Ekonomicznego, Krakow 2010, s. 215-228.
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wystepuje w wyniku pojawienia si¢ dziatan spekulacyjnych. Problemem jest to,
ze w wyniku spekulacji ryzyko przenosi si¢ z obszaru poddanego spekulacji
(i samego spekulanta) na inne podmioty gospodarcze. Zyski osiagaja spekulanci
— ewentualne straty sg uspoleczniane i przerzucane nie tylko na udziatowcow,
ale w konsekwencji takze na panstwo, czyli ogét spoleczenstwa, czego doswiad-
czono podczas ostatniego kryzysu na rynkach nieruchomosci. ,,Aktualny kryzys
uswiadamia, ze spekulacja tworzy nowe ryzyka, kreujac instrumenty finansowe
tak niebezpiecznie nieprzejrzyste, ze ich wartos¢ jest niemozliwa do oszacowa-
nia nawet dla specjalistow’®.

2. Dziatania spekulacyjne na rynkach rolnych

Refleksje nad zjawiskiem spekulacji mozna odnie$¢ do transakcji finanso-
wych, ktorych przedmiotem jest zywno$¢, a ktore zwlaszcza na poczatku kryzy-
su, przypominaly spekulacyjne strategie inwestycyjne, a nie tradycyjne dziatania
rynku oparte na prawie popytu i podazy. Po 2007 r., a wigc w poczatkowej fazie
kryzysu, rynek surowcéw rolnych coraz czeSciej przyciagal uwage wielkich
funduszy kapitatlowych. Potwierdzaja to rézne zrodla, takze takie jak World
Economic Situation and Prospects ONZ mowiace o tym, ze wplyw spekulacji
inwestoréOw na rynku zywnosci i kontraktoéw terminowych na ceny zywnosci byt
w tym czasie znaczacy. Uwaza sig, ze wraz z peknigciem banki na rynku nieru-
chomosci, fundusze hedgingowe, takze emerytalne (ktérym zalezato na gwat-
townym, nawet jesli krétkotrwatym, wzro$cie) oraz prywatni inwestorzy, wyko-
naly ruch w kierunku spekulacji na rynkach towarowych, powodujacy
gwaltowny wzrost w obrotach handlowych, czemu nie towarzyszyt wzrost pro-
dukcji w rolnictwie. W tym czasie na rynek surowcow rolnych naptynglo tak
wiele srodkow finansowych, ze np. tylko w ostatnim kwartale 2010 r. suma za-
inwestowanych $rodkow ulegta potrojeniu w poréwnaniu do trzech poprzednich
miesigcy. Za przyczyng tego stanu rzeczy uznaje si¢ poluznienie polityki pie-
nigznej wielu panstw, w tym najwicksze banki centralne swiata, powodujace do-
druk pieniadza. Znaczna ilo$¢ wolnego kapitatu nie zostala jednakze przetransfe-
rowana do realnej gospodarki. Inwestorzy zarzadzane przez siebie aktywa
inwestowali w surowce, w tym surowce rolne, wyraznie powodujac skoki cen
w bardzo krotkim czasie. Banki zaczely oferowaé tzw. agrofundusze dostgpne
dla przecigtnego inwestora, gdzie inwestycje w zywnos$¢ traktuje si¢ tak samo,
jak kredyty subprime. Fundusze pojawity si¢ na tym rynku w latach 2008-2009.

® Ibidem, s. 219.
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Wezesniej taka ingerencja w rynek nie miala miejsca, a w najglebszej fazie kry-
zysu okazato sig, ze segment zywnosciowy jest atrakcyjny dla funduszy inwe-
stycyjnych, ktore zaczely wykorzystywac surowce rolne do zwigkszania zyskow.
Szczegodlnie znamiennym przyktadem byly takie dziatania, jak oferowanie przez
KBC Bank (belgijskiego banku, ktory podczas kryzysu finansowego w 2008 r.
otrzymat dotacjg siegajaca 5,5 milionéw euro) ubezpieczenia na zycie uzaleznia-
jacego wyptate zyskow od wzrostu cen rolnych. Zainteresowanie tego typu in-
westycjami przektadato si¢ na wzrost cen zywnosci. Nie bagatelizujac przyczyn
wzrostu cen, takich jak: wzrost liczby ludno$ci $wiata, dynamika rozwoju Chin
oraz Indii, zaniedbanie inwestycyjne w rolnictwie szczeg6lnie na obszarach do-
tknigtych glodem, eksploatowanie terenow rolniczych pod uprawe biopaliw oraz
globalne zmiany klimatu, nalezy mie¢ jednak §wiadomo$¢, ze czynniki te nie
uzasadniaja wystarczajaco takiej dynamiki wzrostu. Zwracano uwagg, ze wzrost
cen zywnosci jest efektem celowego wzbudzania paniki, by stworzy¢ wrazenie
nieuniknionej klgski zywnosciowej, i wykorzystywania jej do spekulacyjnych
strategii inwestycyjnych. Migdzynarodowa organizacja Oxfam wskazuje przy-
ktad Barclays Capital, najwigkszego europejskiego gracza na rynku derywatoéw
towarow zywnosciowych, ktory zarobit w 2010 r. 406 miliondéw euro (340 mi-
liondw funtéw) na spekulacji zywnos$cia. Portfele funduszy indekséw towaro-
wych, glowny instrument inwestycji finansowych, wzrosty z 11 miliardow euro
(13 miliardow dolarow) w 2003 do 204 miliardow euro (317 miliardow dolarow)
w 2008, a w 2011 r. liczba inwestoréw i spekulantow na rynku derywatow towa-
rowych przewyzszyla liczbg producentéw zywnosci i firm przetwarzajacych ja,
ktore tradycyjnie korzystaly z derywatow, zeby zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem
oraz zapewnic¢ stabilnos¢ cen’.

3. Instrumenty przeciwdziatania spekulacjom na rynkach rolnych

Konferencja Narodow Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju (UNCTAD)
od dhuzszego juz czasu domagata si¢ wigkszej przejrzystosci na rynkach surow-
cowych, w tym surowcoéw rolnych, i wprowadzenia surowych regut dla uczest-
nikow rynku, twierdzac, ze de facto sytuacja zywnoSciowa $wiata nie ulegla az
tak radykalnym zmianom, by uzasadniala gwaltowny wzrost cen. Wskazuje sig,
ze niepewno$¢ co do koniunktury gospodarczej powoduje, ze tylko 20%-30%

7 Nalezy jednak podkresli¢, ze pod wplywem nasilajacej sig presji ze strony politykow i takich
organizacji pomocowych, jak Oxfam, Food Watch czy World Development, ze spekulacji ce-
nami zywno$ci wycofaly si¢ niektore z bankow, takie jak: Deutsche Bank, Commerzbank,
DekaBank i Landesbank.
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$wiatowych zasobdw finansowych pracuje w tzw. sferze realnej i finansuje go-
spodarke, a reszt¢ mozna zaliczy¢ do kapitatu spekulacyjnego, cho¢ nie ma jed-
noznacznego dowodu, ze zakupy czynione sa w celach spekulacyjnych. Nie ma
jednak watpliwosci, ze rynki finansowe inwestujace w zywnos¢, zarowno mi-
liardowe fundusze emerytalne, jak i mali inwestorzy, poszukujac nowych sposo-
boéw lokowania pienigdzy traktowali Zywnos¢ tak samo, jak kazdy inny produkt,
przyczyniajac si¢ do windowania cen i faktycznego pogorszenia sytuacji zywno-
sciowej na $wiecie. Te strategie inwestycyjne bardziej bezposrednio przektadaja
si¢ na obecne i potencjalne zagrozenia kleska humanitarng w réznych regionach
$wiata, niz w przypadku innych produktéow. Zwrécily na to uwage organizacje
pozarzadowe. W Stanowisku organizacji pozarzqdowych w sprawie spekulacji
cenami zywnosci podpisanym takze przez Forum Odpowiedzialnego Biznesu,
autorzy apelu pisali: ,,Z niepokojem zauwazamy, ze dziatajace instytucje finan-
sowe coraz czgsciej oferuja klientom «produkty» inwestycyjne zwiazane ze spe-
kulacja cenami produktow rolnych. Zastanawiamy sig, czy klienci pragnacy
bezpiecznie ulokowaé swoje pieniadze oraz pracownicy instytucji finansowych
oferujacych produkty oparte o ptody rolne, maja $wiadomos¢ skad sig biora
przewidywane zyski? Otdz proponowane «inwestycje» nie polegaja na lokowa-
niu nadwyzek pieni¢znych w tworzenie nowych dobr, np. w poprawe dystrybucji
zywnosci czy zwigkszenie jej produkcji. Bazuja one natomiast na istniejacym
niedoborze, i to niedoborze dobr tak podstawowych jak zywnos¢. Zdarza sig, ze
spekulanci, aby utrzymaé¢ wrazenie braku towaru na rynku i podbija¢ jego ceny,
gotowi sa nawet wstrzymaé si¢ od sprzedazy posiadanych zapasow towarow.
Lokujac pieniadze w fundusze grajace na wzrost cen zywnosci przyczyniamy si¢
wiec do biedy, gtodu i niedozywienia™®.

Ta kwestia spotkala sie¢ w koncu z reakcja instytucji Unii Europejskiej
i ostatecznie 26 pazdziernika 2011 r. Komisja Europejska przyznata, ze jest
zwiazek migdzy spekulacjg na rynkach finansowych a wzrostem cen surowcow,
w tym surowcow rolnych. Zaréwno komisarz ds. rynku wewnetrznego, jak i ds.
rolnictwa przyznali, Zze produkty rolne staly si¢ finansowymi aktywami,
a chwiejno$¢ cen wynika ze spekulacji na rynkach produktéw pochodnych, gdyz
zaledwie 2% kontraktow terminowych, ktorych przedmiotem sa surowce rolne,
konczy si¢ rzeczywistym dostarczeniem towarow, a pozostate sprzedawane sa
wczesniej przez inwestoroOw zainteresowanych wylacznie szybkim zyskiem.

8 Jak uniknqé globalnego kryzysu zywnosciowego jutra. Rola Unii Europejskiej w niesieniu
sprawiedliwosci ZywnosSciowej w Swiecie ograniczonych zasobow, www.oxfam.org/grow
(dostep: marzec 2014).
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Problem spekulacji surowcami, w tym surowcami rolnymi, budzi watpliwo-
sci nie tylko etyczne, ale takze ma swoje wyrazne konsekwencje ekonomiczne,
gdyz wzrost cen staje si¢ barierag wzrostu gospodarczego, a gwattownie drozeja-
ce surowce — czynnikiem spowolnienia. Sytuacja ta nie sprzyja globalnej gospo-
darce borykajacej si¢ z glebokimi problemami ekonomicznymi. Wahania cen
moga wptywac niekorzystnie na sektor rolnictwa i w konsekwencji przetozy¢ sie
na bezpieczenstwo zywno$ciowe $wiata. Chodzi tu nie tylko o zagrozenie dla
konsumentow, ale takze producentéw, gdyz zmienno$¢ cen utrudnia rolnikom
planowanie produkcji i sprzedazy czy importu zywnos$ci. Trzeba dodaé, ze
wzrost cen nie przektada si¢ jednoznacznie na wyzsze dochody producentow,
a jak twierdza eksperci UE, udziat tancucha dostaw zywnos$ci w dochodzie rol-
nikdéw znaczaco spadt, podczas gdy zyski przetworcow i detalistow stale rosna.

W tej sytuacji pojawiaja si¢ spoteczne oczekiwania wobec rzadow, organi-
zacji i instytucji ponadnarodowych, by prowadzily polityke gwarantujaca bez-
pieczenstwo zywnosciowe i wprowadzily instrumenty shuzace ograniczeniu
zmiennos$ci cen. System, ktory w zatozeniu ma stuzy¢ przeciwdziataniu spekula-
cji na rynkach rolnych, powotata G-20. AMIS (Agricultural Market Information
System) systematycznie zbiera, analizuje 1 rozpowszechnia informacje dotycza-
ce obecnej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach zywnosciowych, i zmian
w polityce rolnej. Celem jest poprawa przejrzystosci §wiatowego rynku zywno-
Sciowego, co ma doprowadzi¢ do ograniczenia mechanizmoéw powodujacych
nadmierna zmienno$¢ cen i dziatan spekulacyjnych. Jest to efekt wzrastajacego
w ostatnim czasie wyraznego przekonania, ze dziatania, ktére doprowadzily do
katastrofy na rynkach finansowych, moga w podobny sposéb doprowadzi¢ do
katastrofy na rynkach surowcow rolnych. Powstaje jednak uzasadnione pytanie,
czy zebranie wszelkich informacji w spdjny system pozwalajacy na szybsze re-
agowanie na wzrost cen surowcow rolnych jest wystarczajacym instrumentem
redukujacym niekorzystne zachowania inwestorow. Ciagle brakuje wystarczaja-
cych regulacji transakcji dobrami rolnymi, a w tej sprawie nie bgdzie tatwo
0 consensus na arenie migdzynarodowej, ze wzgledu na rozbieznos$¢ interesow
poszczegblnych panstw. Mozna si¢ tu spodziewac znaczacego oporu ze strony
chocby takich panstw, jak Wielka Brytania czy Stany Zjednoczone, ktdre oba-
wiatyby si¢ utraty znacznych zyskow swoich rynkow finansowych.

Podsumowanie

Idea spotecznej odpowiedzialnosci biznesu w warunkach globalnego kryzy-
su nabiera szczegodlnego znaczenia. Mamy do czynienia z ujawnieniem si¢ nisz-
czacych skutkéw nieetycznych dziatan, efektem ktorych sa daleko idace konse-
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kwencje dla sytuacji na $wiecie. Dotyczy takze kondycji moralnej hermetyczne-
go $wiata, jakim staly si¢ wspolczesne rynki finansowe, oraz jednostek na nim
dziatajacych. By¢ moze stuszno$¢ ma J. Filek, ktora twierdzi, ze jedna z przy-
czyn niskiej etycznosci w swiecie finansow jest fakt, ze wymaga on coraz wyz-
szych kwalifikacji zatrudnionych w jego obszarze przedstawicieli, a wysokie
kwalifikacje oparte na racjonalnosci technokratycznej eliminuja podmioty o du-
zej dozie emocjonalnoséci, w efekcie czego finansistow charakteryzuje specy-
ficzne sptaszczenie emocjonalne, czysto intelektualne traktowanie ludzi i rzeczy,
co stanowi prosta droge do przekonania o prawie do realizacji wylacznie wia-
snego interesu’.

Spekulacja jest jednakze zjawiskiem gospodarczym i spolecznym oraz jako
taka podlega etycznej ocenie. Zyski osiagane na rynkach $wiatowych nie moga
przektadac¢ si¢ na destrukcyjne zjawiska godzace w zycie i zdrowie milionow lu-
dzi na §wiecie.

W tej sytuacji odpowiedzialno$¢ za regulacje prowadzace do ograniczania
kryzysogennej roli spekulacji finansowych staje si¢ przedmiotem odpowiedzial-
nos$ci zardwno indywidualnej, panstwa, jak i instytucji migdzynarodowych.
Trudno bowiem nadal unika¢ odpowiedzialno$ci za obecng konstrukcjg rynkoéw
finansowych, a zwtaszcza niektérych jego instrumentow umozliwiajacych pry-
watyzacj¢ zyskow i upublicznienie strat.

Problem ten czyni zasadnym pytanie o to, czy i w jakim zakresie podmioty
dziatajace na rynkach finansowych powinny dokonywac tzw. screeningu etycz-
nego, czyli selekcji mozliwych inwestycji w akcje firm pod katem respektowa-
nia przez nie praw pracownikow, praw cztowieka czy bezpieczenstwa ekolo-
gicznego oraz czy kwestia ta nie powinna obejmowac szczegolnag troska etyczna
takze inwestycji w surowce rolne.
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ETHICAL ASPECTS OF THE FUNCTIONING OF THE FINANCIAL MARKET.
SPECULATION IN AGROCULTURAL COMMODITIES

Summary

The paper addresses the issue of agricultural produce speculation on the world’s mar-
kets. It indicates the occurrence’s ethical, social and economic consequences. Moreover, it
analyses ethical responsibility of financial markets for the rise in food prices in the context
of business’ social responsibility, indicating the speculative investment strategies. The ar-
ticle concerns the issue of agricultural produce speculation and suggests the necessity of in-
troducing instruments which would limit the possibilities of unfair practices. It is emphasi-
zed that the undertaken activities, valuable as they may seem, are insufficient and unable to
prevent further growth of agricultural produce on the world markets.



