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WOLNOSC GOSPODARCZA W KRAJACH
TRANSFORMUJACYCH SIE W OKRESIE KRYZYSU
FINANSOWEGO W LATACH 2007-2010"

Streszczenie: Celem artykutu jest analiza zaleznosci migdzy kryzysem finansowym z lat
2007-2010 a poziomem wolnosci gospodarczej w krajach transformujacych si¢. Do ana-
lizy wybrano 24 kraje dla okresu 1996-2013. W badaniu zastosowano test Chowa dla
zmiennych: indeks wolnosci gospodarczej i jego trzy subindeksy publikowane przez He-
ritage Foundation oraz tempo zmian PKB. Z analizy wynika, ze dla panelu krajow trans-
formujacych si¢ punkt zwrotny wystapil dla indeksu wolnosci gospodarczej i wolnosci
monetarnej w 2008 roku. W przypadku czterech indywidualnych modeli krajow uzyska-
ne rezultaty daly podstawe do wnioskowania o braku stabilnosci analizowanych parame-
trow w okresie kryzysu lat 2007-2010.

Stowa kluczowe: wolno$¢ gospodarcza, kraje transformujace sig, kryzys finansowy.

1. Wolnos$¢ gospodarcza

Wolno$¢ gospodarcza jest przypisana cztowiekowi w jego wyborach i dzia-
faniach ekonomicznych. We wspodltczesnej gospodarce jej zakres jest z jednej
strony ograniczony przez panstwo, ale z drugiej — w wyniku zawartej umowy
spotecznej — to panstwo umozliwia cztowiekowi korzystanie z wolnosci.

Istnieje wiele definicji wolnosci gospodarczej, ale wickszo$¢ badaczy zga-
dza sie, ze obejmuje ona: bezpieczne prawa wilasnosci (w stosunku do legalnie
nabytych przedmiotow i praw); wolno$¢ zawierania umow z podmiotami krajo-
wymi i zagranicznymi; brak interwencji panstwa w warunki, na jakich sg zawie-

! Praca powstala w ramach projektu pt. ,,Pafstwo wobec wolnosci gospodarczej. Teoria i prakty-
ka transformacji”, sfinansowanego ze $rodkow Narodowego Centrum Nauki przyznanych na
podstawie decyzji nr DEC-2011/01/B/HS4/00802.
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rane dobrowolne umowy oraz wolno$¢ od konfiskaty wtasno$ci przez nadmierne
opodatkowanie lub niespodziewang inflacje’. Pierwsze mierniki wolnosci go-
spodarczej 1 badania empiryczne dotyczace relacji wolnos¢ gospodarcza a roz-
woj/wzrost gospodarczy pojawily si¢ dopiero w latach 90. XX wieku. Dwa naj-
wazniejsze z nich to: Index of Economic Freedom, stworzony przez The
Heritage Foundation i ,,Wall Street Journal” oraz Economic Freedom Index,
opracowany przez The Fraser Institute. Wedtug autorow pierwszego wskaznika
wolno$¢ oznacza ,,brak przymusu i ograniczen ze strony panstwa w odniesieniu
do produkcji, podziatu i konsumpcji dobr i1 ustug, ponad poziom stuzacy ochro-
nie i utrzymaniu tejze wolnosci gospodarczej”™.

Indeks wolnosci gospodarczej Heritage Foundation (zwany dalej IWG)*
przedstawia ogdlna ocene zakresu stosowania przymusu przez panstwo w sferze
gospodarki. Jest to wskaznik syntetyczny oceniajacy zakres wolnoSci gospodar-
czej w 10 obszarach, ktore stanowia nastepujace subindeksy: ochrona praw wia-
snosci, wolnos¢ od korupcji, wolnos¢ fiskalna, wydatki rzadowe, wolno$¢ prowa-
dzenia biznesu, wolno$¢ na rynku pracy, wolno$¢ monetarna, wolnos¢ handlu
migdzynarodowego, wolno$¢ inwestowania, wolno$¢ sektora finansowego. Im wyz-
szy poziom wskaznika, tym wyzsza wolno$¢ gospodarcza w danym obszarze. Na
potrzeby niniejszej analizy blizej zostang przedstawione trzy subindeksy, tj.: wol-
nos¢ fiskalna, wydatki rzadowe i wolno$¢ monetarna, ktore oceniajg zakres poli-
tyki fiskalnej i monetarnej. Sg one zdefiniowane nastgpujaco:

1. Wolno$¢ fiskalna (Fiscal Freedom) — mierzy obcigzenia podatkowe na-
ktadane przez rzad. Sktada si¢ z oceny trzech sktadnikow: najwyzszej krancowej
stawki podatkow dochodowych naktadanych na osoby fizyczne i prawne oraz
wielko$ci wptywow z podatkéw w relacji do PKB.

2. Wydatki rzadowe (Government Spending) — ocenia poziom wszystkich wy-
datkéw rzadowych (o ekwiwalentnym charakterze, jak i transferow) w relacji do
PKB. Indeks — oprocz poziomu wydatkéw — ocenia takze ich efektywnos$¢. Jesli
wydatki sg bliskie zeru, to uznaje si¢, ze wladze panstwa nie wypeiaja w sposob
efektywny swoich funkcji. Jesli udziat wydatkéw przekracza poziom 30% PKB, to
ingerencja panstwa w gospodarke uznawana jest za nadmierng. Z uwzglednieniem
tych dwoch wariantow ocena tego obszaru wolnosci gospodarczej ulega obnizeniu.

2 S.H. Hanke, S.J.K. Walters, Economic Freedom, Prosperity, and Equality: A Survey, ,,Cato
Journal” 1997, Vol. 17, s. 120-121.

3 G.P. O’Driscoll Jr., E.J. Feulner, M.A. O’Grady, Index of Economic Freedom, The Heritage

Foundation Washington DC and Dow Jones and Company, New York 2004, s. 50.

www.heritage.org Drugi indeks wolnosci gospodarczej opracowany przez Fraser Institute za-

wiera roczne dane od 2000 r. (www.freetheworld.com) i dlatego nie uwzgledniono go.
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3. Wolno$¢ monetarna (Monetary Freedom) — obejmuje oceng stabilnosci
poziomu inflacji (§rednia wazona poziomu inflacji za ostatnie trzy lata) i kontroli
cen. Jako benchmark traktowana jest sytuacja niskiej inflacji i niezaleznego ban-
ku centralnego oraz braku kontroli cen.

Wybrane trzy subindeksy oceniajg obszary, ktore zaleza od prowadzonej
polityki monetarnej i fiskalnej. Zgodnie z konsensusem w teoriach makroeko-
nomii gléwnego nurtu (keynesowskiego i neoklasycznego) polityka makroeko-
nomiczna winna by¢ prowadzona na podstawie regul, a nie by¢ dyskrecjonalna,
cechowac si¢ przewidywalnos$cig i transparentnoscig. Glownym celem polityki
monetarnej jest stabilno$¢ cen, a polityki fiskalnej — zrownowazenie finanséw
publicznych. Tyle ze kryzys finansowy lat 2007-2010, jego przebieg, glebokos¢
i to, ze dotknatl gléwnie kraje wysoko rozwinigte, podwazyt ten konsensus.
Przykladowo N.G. Mankiw i M. Weinzierl’ postuluja, ze celem tych polityk
w tak nadzwyczajnej sytuacji, jaka jest gteboki kryzys, ma by¢ takze zmniejsze-
nie niepewnosci w gospodarce i pobudzenie wzrostu gospodarczego. W przy-
padku polityki monetarnej wskazuja na kwestie pobudzenia wzrostu gospo-
darczego, przywrocenia zaufania do gospodarki, przelamania oczekiwan
deflacyjnych. Z kolei w zakresie polityki fiskalnej pisza o koniecznosci urucho-
mienia wielkich fiskalnych pakietow stymulacyjnych i ratowania instytucji fi-
nansowych zagrozonych upadtoscia.

Celem artykulu jest analiza zalezno$ci migdzy kryzysem finansowym lat
2007-2010, ktory byl porownywany do wielkiego kryzysu lat 1929-1933, a zmia-
nami wolno$ci gospodarczej w 24 krajach postsocjalistycznych, ktore przeszty
transformacje¢ gospodarcza. Transformacja oznaczata zwigkszenie wolnosci go-
spodarczej poprzez przeprowadzenie deregulacji, liberalizacji i prywatyzacji go-
spodarki. Wigkszo$¢ krajow transformujacych si¢ przeszla reformy gospodarcze
i charakteryzuja si¢ one wyzsza wolno$cia gospodarcza niz bylo to na poczatku
transformacji. Warto przyjrze¢ sie¢, czy w czasie kryzysu finansowego lat 2007-2010
nastgpita zmiana wolnosci gospodarczej, w szczegélnosci w tym zakresie, na
ktory wptywa polityka fiskalna i monetarna.

> N.G. Mankiw, M. Weinzierl, An Exploration of Optimal Stabilization Policy, ,;Brookings Pa-
pers on Economic Activity” 2011, Vol. 42, No. 1, Economic Studies Program, The Brookings
Institution, s. 209-272.
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2. Wzrost gospodarczy i wolnos¢ gospodarcza
w krajach transformujacych si¢

Z licznych badan zaleznosci miedzy wzrostem gospodarczym a wolnoscig go-
spodarczg dla roznych grup krajow wynika, ze wolno$¢ gospodarcza ma wptyw na
wzrost gospodarczy®. Jednoczesnie z niektorych badan wynika, ze wyzszy poziom
PKB per capita wptywa na zwickszenie zakresu wolnosci gospodarczej’. W lite-
raturze panuje zgoda co do tego, ze wolno$¢ gospodarcza ma istotny i pozytyw-
ny wplyw na tempo wzrostu gospodarczego, niezaleznie od uzytego wskaznika,
doboru krajéw i okresu analizy. Zwigzek miedzy wolno$cia gospodarczg a tem-
pem wzrostu gospodarczego ma charakter przyczynowo-skutkowy, w ktorym
wolnos¢ jest przyczyng (w sensie Grangera) wzrostu. Ta zalezno$¢ ma tez miej-
sce w przypadku krajow transformujacych si¢. Jak wynika z wielu badan, wol-
no$¢ gospodarcza jest jedng z gtdownych instytucjonalnych determinant wzrostu
gospodarczego w krajach transformujacych sie®.

Najwyzsza wolnoscig gospodarcza charakteryzuja si¢ najbogatsze kraje
transformujace si¢ pod wzgledem PKB per capita (por. rys. 1). W poroéwnaniu
do 1996 roku (pierwsze dostepne dane) poziomy IWG — poza Rosja — zwigkszy-
ty si¢. W 2013 roku najwyzsza wolno$¢ gospodarcza byta odnotowana w Esto-
nii, na Litwie i w Gruzji. Kraje Europy Srodkowej i battyckie maja poziom wol-
no$ci gospodarczej zblizony do tej w krajach UE 15°. Najbardziej od poziomu
UE 15 odbiegajg byle republiki radzieckie, poza krajami battyckimi i Gruzja.
Kraje bez wolno$ci gospodarczej to Ukraina, Biatoru$, Turkmenistan i Uzbeki-
stan (wskaznik ponizej 49,9). Trzy ostatnie z nich uznaje si¢ za kraje, ktore nie
wprowadzajg reform gospodarczych i politycznych.

Przeglad literatury zob.: K. Szarzec, Panstwo w gospodarce. Studium teoretyczne — od Adama
Smitha do wspotczesnosci, WN PWN, Warszawa 2013, rozdz. 5.2.

J.R. Hanson, Prosperity and Economic Freedom. A Virtuous Cycle, ,,The Independent Review”
2000, Vol. 4.

Por. D. Piatek, M. Pilc, K. Szarzec, Economic Freedom, Democracy and Economic Growth.
A Causal Investigation within Transition Countries, ,,Post-Communist Economies” 2013, No. 3;
M. de Melo, C. Denizer, A. Gelb, From Plan to Market, Patterns of Transition, [w:] Macroeconomic
Stabilization in Transition Economies, The World Bank, Transition Economics Division, Policy Re-
search Working Paper 1997, No. 1866; J. Fidrmuc, Economic Reform, Growth and Democracy Dur-
ing Post-Communist transition, ,,European Journal of Political Economy” 2003, No. 19.

Por.: K. Szarzec, A. Baszynski, D. Pigtek, M. Pilc, Instytucje w krajach transformujgcych sie,
GDRG, Poznan 2014, s. 9.
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Rys. 1. Indeks wolnosci gospodarczej* i PKB per capita PPP (USD) w krajach trans-
formujacych sie w 2013 1.

* 100 oznacza maksymalny zakres wolnosci. W zalezno$ci od wartosci indeksu kraje sa uznane za: bez wolno-
$ci (0-49,9), w zasadzie bez wolnosci (50-59,9), umiarkowanie wolne (60-69,9), w zasadzie wolne (70-79,9)
i wolne (80-100)

Zrédto: Heritage Foundation, www.heritage.org, dostep: 1.06.2014; IMF Outlook, April 2014.

W okresie kryzysu lat 2007-2010 nastapito zmniejszenie wolnosci gospo-
darczej w wickszosci analizowanych krajow'®. W 2010 roku w poréwnaniu do
2007 roku najwickszy spadek wolnosci gospodarczej zaobserwowano w przy-
padku: Czarnogoéry, Estonii, Gruzji, Litwy, Lotwy, Tadzykistanu i Ukrainy.
W tym okresie wolnos¢ monetarna spadta we wszystkich krajach poza Biatoru-
sig, Rumunig, Rosja, Stowacja i Uzbekistanem. W odniesieniu do 2007 roku,
trzy lata pozniej poziom wolnosci fiskalnej obnizyt si¢ w Azerbejdzanie, Czar-
nogoérze, Estonii, Gruzji, na Litwie, Lotwie i Stowacji, w Tadzykistanie, Turk-
menistanie i na Ukrainie. Indeks wydatki rzadowe w 2010 roku w poréwnaniu
do 2007 roku zwigkszyt si¢ w przypadku Chorwacji, Estonii, Kirgistanu, Mace-
donii, Polski, Stowacji, Stowenii, Turkmenistanu i Uzbekistanu.

Kryzys finansowy, ktory rozpoczat si¢ w USA pod koniec 2007 roku, spo-
wodowat powazne problemy w wielu obszarach gospodarki, takich jak: rynek
nieruchomosci, sektor bankowy i finansowy, zadluzenie sektora publicznego

1% Na podstawie danych Heritage Foundation, www.heritage.org, dostep: 1.06.2014.
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i prywatnego. Narodzil si¢ on w krajach wysoko rozwinigtych i dotknat przede
wszystkim te wiasnie kraje, gdzie odnotowane byly wysokie spadki wartosci
PKB. Najwigksze miaty miejsce w 2009 roku. Przyktadowo w 2009 roku PKB
obnizyt si¢ w poréwnaniu do roku wczesniejszego o: 5,1% w Niemczech, 5,2%
w Wielkiej Brytanii, 2,8% w USA''. Ale juz w 2010 roku kraje te odnotowaty
dodatnie tempo zmian PKB.

Z 28 krajow transformujacych si¢ kryzys, rozumiany jako ujemna zmiana
PKB, dotknat 18 krajow, w tym wszystkich, poza Polska, cztonkow UE (rys. 2).
Najwcze$niej, bo w 2008 roku, kryzys zaczat si¢ w Estonii i na Lotwie. Naj-
wieksze zatamanie PKB nastapito w 2009 roku (podobnie jak w krajach wysoko
rozwini¢gtych). W tym roku dwucyfrowy spadek PKB odnotowano w krajach
battyckich, Armenii i na Ukrainie. Poza Ukraing, ktora boryka si¢ z wielkimi
problemami politycznymi i gospodarczymi od lat, wymienione kraje stanowig
przyktad matych gospodarek, ktére sa bardziej narazone na szoki zewnetrzne,
poniewaz s3 mniej zdywersyfikowane i maja ograniczone zasoby naturalne'?.
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Rys. 2. Dynamika zmian PKB w latach 2008-2010 (rok do roku, w %)

Zrodto: WEO database, April 2014 Edition, IMF.

" IMF Outlook, April 2014.
12 p. Aghion, P. Bacchetta, A. Banerjee, Capital Market and Instability of Open Economies,
CEPR Discussion Paper 1999, No. 2083.
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Wsrod glownych przyczyn wystapienia kryzysu w krajach transformuja-
cych si¢ wymienia si¢ wysoki poziom internacjonalizacji 1 finansyzacji gospo-
darki oraz wysoki udziat kredytow w walutach zagranicznych w kredytach ogo-
tem udzielonych w danym kraju (tabela 1)". Brak kryzysu w Azerbejdzanie
i Kazachstanie zwigzany jest z eksportem przez nie ropy naftowej, w pozosta-
tych przypadkach wynika z niewielkiego powigzania krajow z gospodarka $wia-
towg i1 niska finansyzacjg gospodarki. Ocenia si¢, ze negatywne skutki dla go-
spodarek nowych krajow cztonkowskich byty wigksze niz w przypadku wysoko
rozwinietych gospodarek UE'",

Tabela 1. Pozycja migdzynarodowa krajow transformujacych si¢

Internacjonalizacja Saldo na rachunku Kre.zdyty w v;/alutach .
Kraj (Ex+Im/PKB), % PKB | biezgcym, % PKB Zagrs;;fonv}v’%h g’gﬁ‘;‘gtow
2007 2008 2007 2008 2007 2008
1 2 3 4 5 6 7

Albania 83,4 85,6 -10,4 -15,2 72,3 72,2
Armenia® 58,3 55,8 -6,4 -11,8 bd bd
Azerbejdzan 96,6 89,2 27,3 35,5 bd bd
Biatoru$ 128,2 129,6 -6,7 -8,2 41,5 bd
Bo$nia i Hercegowina” 106,2 107,0 -9,1 -14,1 bd bd
Bulgaria® 138,5 136,6 -25,2 -23,0 62,2 66,9
Chorwacja® 91,7 91,6 -1,3 -8,9 8,6 62
Czarnogora® bd 132,3 -39,5 -49,8 bd bd
Czechy” 1339 126,7 -4.4 -2,1 13 13,6
Estonia® 152,1 153,4 -15,9 9,1 79,2 85,3
Gruzja® 89,4 87,5 -19,7 -22,0 60° bd
Kazachstan 92,4 94,4 -8,0 4,9 42,7 43,6
Kirgistan 137,8 146,2 -6,2 -15,5 bd bd
Litwa® 120,7 130,9 -14,5 -13,3 54,8 64,0
Lotwa”® 103,6 97,8 -22.4 -13,2 86,3 88,4
Macedonia® 122,2 127,3 -7,1 -12,8 bd bd
Motdawia® 143,7 1354 -15,2 -16,1 bd bd
Polska 84,9 84,7 -6,2 -6,6 24,4 32,6
Rosja” 52,0 53,6 5,5 6,3 25,2 15,3

13 M. Myanta, J. Drahokoupil, International Integration, Varieties of Capitalism and Resilience to
Crisis in Transition Economies, ,,Europe-Asia Studies” 2012, Vol. 64.

"'D. Furceri, A. Zdzienicka, The Real Effect of Financial Crises in the European Transition
Economies, ,,Economics of Transition” 2011, Vol. 19.
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cd. tabeli 1

1 2 3 4 5 6 7
Rumunia” 72,4 73,9 -13,4 -11,5 54,3 55,5
Serbia® bd 87,5 -17,8 -21,7 8,0 68,0
Stowacja® 173.4 173,6 -5,3 -6,6 23,6 bd
Stowenia”® 140,2 138,2 -4,2 -5,4 9,6 bd
Tadzykistan 145,5 114,5 -8,62 -7,6 bd bd
Turkmenistan bd bd 15,5 16,5 bd bd
Ukraina” 95,4 103,1 -3,7 -7,1 49,9 59
Uzbekistan bd bd 7,3 8,7 bd bd
Wegry” 161,0 162,3 -1,3 -7,4 52,4 65,7

Objasnienia: ° — szacunki IMF; * — ujemne tempo PKB w okresie 2008-2010

Zrodto: Internacjonalizacja: UNCTAD; saldo: IMF Outlook, April 2014; kredyty: M. Myanta, J. Drahokoupil:
International Integration, Varieties of Capitalism and Resilience to Crisis in Transition Economies,
,,Europe-Asia Studies” 2012, Vol. 64, s. 14.

3. Kryzys a wolno$¢ gospodarcza — analiza empiryczna

Zalezno$¢ migdzy kryzysem finansowym 2007-2010 a zmianami wolnosci
gospodarczej zbadano w 24 krajach transformujacych si¢ (z analizy, ze wzgledu
na brak danych, wylaczono Bos$ni¢ i Hercegowine, Czarnogoére, Macedonie
i Serbig). Do analizy wykorzystano test Chowa'”. Jest to narzedzie uzywane do
weryfikowania hipotezy o stabilno$ci parametréw modelu ekonometrycznego,
czyli okreslenia, czy w modelu wystepuje punkt zwrotny (structural break).
Punkt zwrotny mozna interpretowac jako jako$ciowe zjawiska, ktore powoduja,
ze nie da si¢ utrzymac zatozenia o stalosci parametrow modelu ekonometrycz-
nego w czasie. Analiza polega wigc na okresleniu, czy w modelu opisujacym za-
lezno$¢ miedzy tempem zmian PKB a wolnoscia gospodarcza wystepuje punkt
zwrotny. Model podstawowy jest dany rownaniem:

Y = Bo + B1xe

gdzie: Y — dany indeks wolnosci, x — tempo zmian PKB, 7 — czas.

W modelu jako zmienna zalezng przyjeto indeks wolnosci gospodarczej
i trzy jego subindeksy: wolno$¢ fiskalng, wydatki rzagdowe i wolno$¢ monetarng.
Jako zmienna niezalezng przyjeto roczne tempo zmian PKB (baza IMF). Okres

15 G.C. Chow, Tests of Equality Between Sets of Coefficients in Two Linear Regressions, ,JEconometrica”
1960, Vol. 28.
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analizy obejmuje lata 1996-2013 (liczba obserwacji — 17) dla 24 krajow. W celu
eliminacji niestacjonarnosci szeregdow wartosci czterech indekséw wyrazono ja-
ko zmiany wskaznika w stosunku do roku poprzedniego (iloraz indeksu dla
okresu ¢ do indeksu dla okresu #-1). Wszystkie dane zostaty zlogarytmizowane.
Tak wyrazone dane umozliwiaja zbadanie, jak zmienia si¢ elastycznos¢ dynami-
ki PKB wzgledem wolno$ci gospodarczej w latach kryzysu.

Testowano, czy w latach 2008, 2009 i 2010 nastgpily punkty zwrotne w re-
lacji miedzy zmianami wolno$ci a zmianami PKB, ktére mogly by¢ spowodo-
wane kryzysem gospodarczym. Hipoteze zerowa brzmiaca ,,brak zmian struktu-
ralnych przy podziale proby w obserwacji w okresie ¢’ odrzucano, jezeli
p-warto$¢ testu byta mniejsza niz 5%. Hipoteze te testowano przy pomocy testu
Chowa dla panelu krajow i pojedynczych krajow.

Test Chowa przeprowadzono dla zmian indeksow i PKB dla panelu wszyst-
kich 24 krajow i ich podgrup. Wykorzystano model panelowy typu pooled. Wyniki
dla catego panelu (liczba obserwacji: 432) przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Wyniki testu Chowa (PKB a indeksy wolnoéci gospodarczej)

Kraje transformujace si¢ — | Kraje transformujace

Zré;lllf:eir;a Kraje transformujace sig Kraje battyckie si¢ - UE, bez Polski
wez 2008 [ 2009 | 2010 | 2008 [ 2009 [ 2010 | 2008 [ 2009 [ 2010 | 2008 [ 2009 | 2010
IWG i*lf i;? 434 127 | 091 | 0389 045 | 053 | 0,70 | 0,74 | 0,74 | 1,02
Wolnosé 2,28 1,37 0,65 0,02 0,06 | 0,04 0,67 | 057 | 027 | 047 | 043 | 0,32
fiskalna
Wydatkl | 568 | 205 | 139 | 0ss | 032 | 090 | 035 | 020 | 031 | 019 | 018 | 022
rzadowe
Wolnos¢ | 9,33 | 6,58 | 327
monetarna Hkk ok Hk 0,74 0,63 0,77 3,19%* | 2,07 1,20 2,82 1,76 1,02
Liczba kra- 2% 3 11 10
jow

Objasnienia: statystyka testu Chowa dla rozktadu F; poziom istotnosci: *** - 1%, ** - 5%

Porownujac wartosci statystyk testowych stwierdzono, ze w przypadku pa-
nelu krajow transformujacych sie punkty zwrotne wystapity w 2008 roku dla re-
lacji IWG a PKB oraz wolno$¢ monetarna a PKB. Przy czym istotne wyniki dla
2009 czy 2010 roku wskazujg na niestabilno$¢ relacji IWG oraz wolnosci mone-
tarnej do PKB w catlym okresie kryzysu gospodarczego. Dla panelu krajow
cztonkéw UE (11 krajow) punkt zwrotny dla relacji PKB a indeks wolnosci mo-
netarnej wystgpit w 2008 roku. Jesli wylgczymy z analizy tej grupy Polske, ktora
jako jedyna nie doswiadczyta spadku PKB, to w ogole nie stwierdzono punktow
zwrotnych przy zadnej relacji. Dla panelu trzech krajow baltyckich, ktore zostaty
najbardziej dotkniete kryzysem, nie stwierdzono zadnych punktéw zwrotnych.



Wolnosé gospodarcza w krajach transformujgcych sie... 197

Przeprowadzono takze test Chowa dla panelu, w ktorym zmiennymi za-
leznymi byty indeksy wolnos$ci gospodarczej (wartosci zlogarytmowane), a ja-
ko zmienne niezalezne przyjeto wyraz wolny i trend. Starano si¢ w ten sposob
okresli¢, czy w okresie kryzysu nastapity istotne zmiany w tendencji rozwojo-
wej wybranych indekséw. W analizie wszystkich krajow transformujacych sie
stwierdzono tylko wystapienie punktu zwrotnego dla wolno$ci monetarnej
w 2008 roku. Dla panelu krajéw battyckich w analizie tendencji rozwojowej wybra-
nych indeksow w okresie kryzysu stwierdzono punkty zwrotne w 2008 roku dla in-
deksow wolnos¢ fiskalna i wolno$¢ monetarna. W nowych krajach cztonkow-
skich nie stwierdzono zadnych punktow w przypadku analizy trendu indeksow
w okresie kryzysu. W tej grupie z wyltaczeniem Polski punkt zwrotny nastapit
w 2008 roku dla indeksu wolno$ci monetarnej i trendu.

Nastepnie sprawdzono, czy wystapity zmiany strukturalne w badanym okresie
w indywidualnym kraju, wykorzystujac test Chowa. Szacowano test po kolei dla
2008, 2009 i 2010 roku i po uzyskaniu istotnego (poziom istotnosci 5%) wyniku
procedure przerywano. Badano dwie relacje: tempo zmian PKB a indeksy wolnosci
oraz trend (t) a indeksy wolnosci. Zbiorcze wyniki przedstawiono w tabeli 3.
W nawiasie zaznaczono rok wystapienia punktu zwrotnego.

Tabela 3. Punkty zwrotne dla indywidualnych krajow

. Wolnosé Wydatki Wolno$é
Zmienna WG fiskalna rzadowe monetarna

PKB Armenia”™ (2008) - Kazachstan (2010), Chorwacja” (2008),
Stowenia” (2010), Motdawia” (2008),
Tadzykistan (2010) Polska (2009)

trend (t) Armenia”™ (2008) - Biatorus (2009), Litwa” (2008),
Gruzja” (2010), Lotwa” (2008)
Tadzykistan (2010)

Objasnienie: * — kraje, w ktorych odnotowano spadek PKB w latach 2008-2010

Z przeprowadzonych dla indywidualnych krajow analiz wynika, ze dla za-
leznosci IWG a tempo zmian PKB punkt zwrotny wystapit tylko w Armenii.
Punkty zwrotne w przypadku PKB i indeksu wolnosci monetarnej miaty miejsce
w Chorwacji, Motdawii i Polsce. W trzech krajach stwierdzono wystapienie
punktow zwrotnych w indeksie wolnosci wydatkow rzadowych w 2010 roku.
Punkty zwrotne nie wystapily w badanym okresie w przypadku 17 krajow.

Przeprowadzono rowniez test Chowa dla modelu, w ktéorym zmiennymi zalez-
nymi byly indeksy wolnosci gospodarczej (wartosci zlogarytmowane), a jako zmien-
ne niezalezne przyjeto wyraz wolny i trend (t). Z przeprowadzonych badan wynika,
ze nie wystgpity punkty zwrotne w zadnym indeksie w 18 krajach (tabela 3). Takie
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same wyniki uzyskano w przypadku zaleznosci indeksy a PKB i indeksy a czas: dla
IWG (punkt tylko w Armenii), wolnosci fiskalnej (brak w ogole), w 20 przypadkach
indeksu wydatki rzadowe (punkt tylko w Tadzykistanie) i 19 wolno$ci monetarnej
(brak punktéw). W zadnym z wariantéw (PKB i czasu) nie stwierdzono zmian w in-
deksie wolnosci fiskalne;.

Podsumowanie

Z przeprowadzonych badan wynikaja nastepujace wnioski: Analizowana
grupa 28 krajow transformujacych sig jest dos¢ zréznicowana pod wzgledem za-
kresu wolnosci gospodarczej, poziomu PKB, jak i stopnia umiedzynarodowienia
gospodarki. W wiekszosci krajow najwigksze negatywne zmiany wolnosci go-
spodarczej wystgpity w latach 2008-2009. Skutki kryzysu finansowego kraje te
odczuly w r6znym stopniu, od glebokiego zatamania PKB do wzrostu PKB.

Badajac wszystkie kraje transformujace sig, stwierdzono tylko wystapienie
punktu zwrotnego dla IWG i wolnosci monetarnej w 2008 roku. Z kolei w anali-
zie indywidualnych krajow w przypadku czterech modeli uzyskane rezultaty da-
ty podstaweg do wnioskowania o braku stabilno$ci analizowanych parametrow
w latach 2008-2010. Mozna to interpretowac tak, ze wpltyw polityki fiskalnej
i monetarnej na elastyczno$¢ migdzy wybranymi indeksami wolnosci gospodarcze;j
a dynamikg PKB w latach 2008-2010 nie byl w istotnym stopniu inny niz we wcze-
$niejszym okresie. Rzadzacy nie podejmowali specjalnych dziatan dostosowaw-
czych w ramach regulacji okreslajacych zakres wolnosci gospodarczej, dzialajac
wedtug regul, a nie dyskrecjonalnie. Pewne decyzje dotyczyly ,,poluzowania” poli-
tyki monetarnej, co skutkowato wzrostem inflacji w trakcie kryzysu i tuz po.

Przy interpretacji powyzszych wynikow nalezy jednak mie¢ na uwadze
krotki szereg czasowy, a tym samym niewielka liczbe obserwacji. Potwierdzenie
wynikow i1 wnioskow wymaga dalszych badan z wykorzystaniem wigkszej licz-
by wskaznikdéw opisujacych polityke fiskalng i monetarng, co umozliwitoby es-
tymacje rownan na podstawie wigkszej liczby obserwacji (np. dane kwartalne).
Wskazane jest rowniez powtdrzenie przeprowadzonego badania dla innych re-
gionow $wiata.
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ECONOMIC FREEDOM IN TRANSITION
COUNTRIES DURING FINANCIAL CRISIS 2007-2010

Summary: The objective of a paper is to analyze a relationship between financial crisis
2007-2010 and economic freedom in 24 transition countries. Selected variables are: index
of economic freedom Heritage Foundation and its three subindexes and GDP growth.
Chow test was employed. In a panel of transition countries a structural break was identified
in case of index of economic freedom and monetary freedom in 2008. There was a struc-
tural break in the period of 2007-2010 in four models of individual countries.

Key words: economic freedom, transition countries, financial crisis.



