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I .

( E i i n - l t U u n g .

35ie SBanffrage, welche gegenwärtig bie öffentliche 
SMnung bef)etrfcl)t unb beren Söfung auf ber £agesorb= 
nung fteijt, erroedt in aßen ©Richten ber Seoölferung 
ben gerechten SBunfcl), ba§ Bei ber burd) bie Umftcinbe 
notljroenbig geworbenen 'Reorganisation ber 9lationalbanf, 
nic t̂ nur allein bie ^ntereffett ber ©anfactionäre einerfeits, 
imb bie Si-ünfcl)e Ungarns, betreff« ©md)tung einer felbfU 
ftanbigen 9?otenbani, anbererfeits, ms 2luge gefaxt roerbeti, 
foubern bafj auch batauf Söebacljt genommen raerben möge, 
baji’ bie ^ntereffert aller SSolfsflaffen gleichmäßig hierbei 
geroaljrt bleibeit. ©iefes Verlangen erfĉ eint inäbefonbere 
fdon aus bem ©runbe oollfommen gerechtfertigt, weil ja 
bie ganje 23et>ölferung, bureh beren ,§änbe bie 9ioten cir= 
fuliven , e§ ift, welche ben eigentlichen unb mafjgebenben 
Srebitgeber ber etr.mititenben S3ani reprafenttrt

©ollen aber bie iioifr-rottnfdje öerüdfidhttgimg unb 
33efriebigung finben, bann tnufj bas ©treben bei ber neuen 
Drganifation ber San! baljin gerietet fein, bafj es möglich 
gemacht roerbc, nach Slblauf einer beftimniten geit ’̂e 
©elbjei^en drfuürenben -Koten in toitflidhe @elbroertl)e 
um;uroanbeln. ©benfo mufj eine Safis für eine berartige
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Erebitermeiterung geraffen werben, baf? and} bet Klein 
gewerbeftanb utib bie grofje Klaffe ber Keinen ©runbbefifeet# 
in bie Sage gefe|t werben, oon einem ifinen attgemeffenen 
^erfonalcrebite ju billigem Sinäfufje ©ebraudj machen 
ju iönnen.

33ei oberflacpdjer 'Betrachtung ber in Defterreid) ge= 
genwartig obroaltenben l !ert)ältniffe, fdjeint ¿war ein fot= 
d)e§ (Streben jur ^erfteßung einer 9MaiIwcifyrung in ba§ 
9ieid) ber frommen SBünfdje, wenn nidjt gar ber ülopiett, 
ju gepren. ®enn fo lange ber ginansüerwaltung bie 
■äRöglid}feit nid)t gegeben ift, bie fĉ iücbenbe ©taatsfdjuib 
einäulöfen, fo lange ift aud) an bie &erfieHung einer 9JJe' 
taßwcitjrung nic t̂ ju beniett. 9hm gibt aber bie ©eftattung 
tmfetes S9ubget§ feine attjugrojje Hoffnung, bafj bie fom= 
menben 3ai»re biefe Sftögiidjfeit bringen werben.

3war ijat ber 3ieid)3cati)§ = 16georbnete £err ÜDiifes 
in einem „Söfungäüerfudje" ben ß̂orfĉ fag gemalt, ber 
Staat möge bie fĉ roebenbe ©djulb in eine funbirte 9ienten= 
©t£)ulb umwanbeln, woburd) freiiic  ̂ ba§ $iel erreicht 
mürbe, baf; feine fdjwebenbe @d)ttlb meiir »or|anben 
märe; allein ber ^err 2lbgeorbnete fĉ eint barauf nidjt 
Sebadjt genommen ¡¡u Ijaben, bafj jur (Sinlöfung einer 
©djulb t)on 3Sieri)imbert 9JiiHionen ©ulben, eine SluSgabe 
t)on 9ienten = Siteln, 511m ßoutfe »on 66, in ber&ölje be§ 
Nominalbetrages oon ©edjsimnbert Millionen notfiroenbig 
werben würbe, wa§ aber eine jaljtiidje ginfenäaitiung non 
mel;t als 25 SERittionen ©ulben erforbert.

®a£s aber bie Slufbürbung einer folgen Saft ben 
(Steuerträgern nid)t äugemutfjet werben fann, feeweift fdjon 
ber Umftanb, ba  ̂ ber 9teid)3ratf) fid) nidjt entfepefjen
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fonnte, bie Dort bet Regierung geroünfdjte ©ebüljrenerijö= 
fiung »on weniger als brei SRittioneit ©ulben, um bie 
3mfen ber not|wenbig geworbenen 48 SMHionen Stnleiije 
bedEen p  fönnen, ju bewilligen.

2Iu§ bem 3Sorangefĉ icften gei)t alfo bie Ueberäeugung 
ijeroor, baft bei 2Inftrebung be§ oorgefteiften 3iete§, näm= 
lic§ ber ^erftellung einer 9)ietall = Valuta, bie Seiftungsfraft 
ber ^Regierung, ober bcffer gefagt, ber Steuerträger, nidjt 
in 9tec(jnung gezogen werben barf SSielmeijr mufj ba§ 
Slugenmerf barauf gerietet werben, eine anbere Duelle 
ausftnbig ju machen, mit beren igitfe e§ möglicf) werben 
foH, bie fcljwebenbe <3 taat§fd)ulb einjulöfen, o£)tte bie 
©taatgfinan&en in 2)iitieibenfc^aft ju sieben.

©rfĉ eint nun bie ßöfuitg ber 33anffrage in biefent 
©inne fdjon an unb für fi$ fdjwiertg, fo geftaitet fid) 
btefelbe nocSj öiel fäjroieriger, wetm man überbief; auc§ ben 
geregten Inforberimgett ber ¿ganbels unb 3nbuftrietrei= 
benben Seoblierung auf ßrebiterroeiterung unb ©rtjattung 
eines mäßigen 3*n8fui3e§ für alle SSolfsf taffen geregt 
werben will.

Stilein bie 5Jiac§t Der Sbeett, toeldje bem 9Renfdjen 
fo oft über bie fctjwierigften <Qtnbemiffe |inüber|etfen, wirb 
aud} l)ier iijrcn ®ienft nidjt oerfagen, wenn wir un§ 
nur baju entfc l̂te êrt, mit einer alten ©ewotmijeit ju 
bre^en, unb o o r u r t i i e i U  fre i  unb unerfdjrotfen 
ben richtigen SBeg ju betreten.

SDer 3nt;alt biefer 9?rofcf)üre foH alfo bie Mittel an= 
geben, bitrcf) weläje e§ möglich werben fofi, biefe tjodiwiclji 
tige Aufgabe befrtebtgenb ju iöfen.
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ifltt  Itoicnbiuihen im ÄUgemcitten,

®ie Sebensbebingung einer jeben l̂otenbanf beftetjt 
barin, bie oon i^r ausgegebenen -Roten ju jeber £eit auf 
Verlangen be§ 9?oteninf)aber§ gegen bares ©elb einjutöfen. 
©obatb fie aber in bie £age geratljen ift, btefer 33ebingung 
auf bie Sauer nidjt entfptectjen ju iönnen, fo ijat fie itjre 
©Eiftenj = Seredjtigung uerloren- ®ai)er muf? jebe foioent 
ftcfj iiaitenbe Siotenbanf einen erfaljrungSmcißig feftgefteüten 
nerfiäitntßmäßigen STEjeii ber oon iijr auägei,ebenen 9loten 
mit baarem ©elbe, bas ijeißt: mit (SbelmetaH, ¿um Xiieit 
gemünzt, ¿um SJIjeit in Sßtren bebecft halten. ®er anbere 
nid̂ t baar bebedte £̂>eil muß aber banfmäfrg bebecft fein ; 
ba§ ijeißt: es genügt ijierju ein ^ortefeuiile non bisEontir- 
ten iaufmannifdjen ©ecfjfetn, roelĉ e mit brei crebitfätjißen 
Unterfcfjriften nerfeljen finb unb längftens brei SDionate 
Sauf^eit |aben, unb ein Heiner Streit in Marleben gegen 
^anbpfanb, roa§ man mit bem tedjnifdjen 2lusbrude 
„Sontbarbgefdjäft" bejeidjnet.

©o lange nun ein geregeltes, bie natürliche ©renje 
nid)t überfdjreitenbes Serhäitniß sroifchen ber haaren unb 
ber batifmäßigen SBebedutig ber umlaufenben -Roten ftatt= 
finbet, fo lange befî en auclj bie umlaufenben !Roten uoCe 
©rebitfäfyigfeit unb genießen bas ooHe ßutrauen beS ge=
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faimntm ^ublifinns. (Sine fotĉ e l'anfpolitif, welche ge= 
eignet ift bas Vertrauen be3 ^ublifumS fefijugalten unb 
niemals ju erfdjüttern, übt aud) ungrotifeltjaft einen tool)!* 
tfjätigen Einfluß auf bie mtlljfdjaftlidje ©ntroicfelung be§ 
Sßolfes, inbem burob ben ©ebraucf) bet Noten nidjt nur 
allein bei bet 23efd)äftiguug be§ gaijienS an 3«t unb 9J5ülje 
gefpart wirb, roelcfie anberroeitig probuftio oerroenbet werben 
fann, fonberu auefy bixrect gur Steigerung betißrobuctiou§= 
gäljigfeit beigetragen wirb. SDemt obrooljl bie Sanfnote iit 
äßafyrljeit fein baares ©elb ift unb nur ein 33erfpied)en ent» 
l;alt, ba£ bet 33efi|er berfelben ju jeber 3eit baates ©elb 
bafür erhalten fann, fo übt bodj bie 'Sanfnote burcf) ba§ 
in fie gefegte Vertrauen biefelbe 5£irfung wie ba§ baare 
(Mb felbft, bas Ijeifit: wie roirflidje« Kapital. ®ie ga^l 
ber nun blofj auf ©runö non banfmeifjiger Sebecfung um= 
laufenben Diolen mufi baljer, fo fange biefelben ba§ »olle 
Vertrauen be§ ipubiifitnts befi^en, biefelbe SHrfung l)er= 
norbtingen, als ob bas Nationalfapital bitrd) einen folgen 
2'etrag baaten ©elbe« t>ermefyrt worben roäre. 5Dafs aber 
Kapitals = $ermel;rung gleidjbebeutenö ift mit gefteigerler 
5j3robuftionSfraft, ift langft als unbejroeifelte ©al;rljeit 
anerfannt.

®te 3al)( ber in Umlauf 5.1 fefeenben Noten fann 
abec niĉ t tmttfüijrUrf) beftimmt roerben, fonbern biefelbe 
ntufj in einem geröiffen Skrljältniffe 31t bem betrage ber 
fammtlidjen ©efd)äftsuiufät$e fielen, welche auf bem gatu 
jen ©ebiete ber 33anf ficb ooßjie^en.

®ie SBaljtljeit biefes twangefd'icfteit ©atse« roiib am 
befien baburd) anfdjaulid) gemacht, wenn mir einen anbern 
£i)eil bes mrthfdjaftlidjen ©ebietes betrachten



^ebeä Sanb befi|t eine beftirnmte gaiit non StcCergriinben, 
welche es jur 3̂robuftion feiner gelbfrüdjte Benüfet. SDurd) 
exwoxbene ©xfaf)xungen unb $ad)fennttnffe, buxd) ©xfinbung 
üon SO'iafcpneu, fietgert es ben ©rtrag feiner gelbfrüdjte. 
3e wefir, befto beffer; benn wenn axtĉ t meljr erzeugt wtxb 
als jur Gsruäiirung feiner Seroofmer nötljig ift, fo wirb 
ber Ueberfcfjufj ins Stuslanb gefdjicft um bafür anbere n b  
tiligen ;Ratur= unb JUmftprobufte ju erhalten. SBeit aber 
nic t̂ nur für ben momentanen Sebaxf, fonbexn and) für 
bie ßufunft gefolgt wexben mufj, fo baxf niemals bas 
ganje öuanium ber erzeugten Körnerfrüchte »erbraust ober 
üeriauft werben, fonbetn ein S£t)eil mufj als ©aatförner 
für ben fünftigen 3inbau §urüd6e^atien werben. ©oE aber 
bie ^elbiöirtijf^aft rationell unb nidjt mit 5T?aĉ t£)ei[ be= 
trieben werben, fo mufe bas Quantum ber ju t>erbraudjen= 
beit ©aatförner genau mit ber Quantität ber »orljanbenen 
Sldergxi'mbe forxefponbixen. ®enn wixb ju wenig ©aat 
üexwenbet, fo wirb ein Xfieil bes ©runbes brad) unb un= 
probuftio bleiben; wirb bagegen ju »iel — bas fieifjt, metjr 
als bie 2lc!ergrünbe »ertragen— ©aat oerbraud)t, fo werben 
bie ju bidjt nebeneinander emporfdjiejäenben £>alme burd) 
ju ftarie gegenfeitige Äonfurreitä im Sluffudjen oon 9Mj= 
rungSfaften, nic§t nur allein ficfj feibft unb fjieburd) ben 
ganzen ^öxnexertxag f^toät^en, fonbexn au^ ben gangen 
S3oben burcf) ju ftarfe Slusfaugung unfruchtbar machen, wei= 
djer erft burd) längeres Slusruljen ober burd) üRadjtrilfe »on 
iünftiic^en Mitteln wieber fruchtbar gemacht werben fann.

£)iefe§ @efe| bes -äftafstjaltens ift aber nidjt nur 
allein für bie $elbwirti)fd)aft, fonbern aud) für bie ®elb= 
wirtijfciiaft gültig. @o wie bort bie @ro|e bes ju bebauen­



beit 2lciergrunbe§ ba§ Cluantum ber §u werroenbettbett <Saat= 
förner genau beftimmt, fo beftimmt t)ier ber burch ©nt* 
roicfeltmg ber 3fnbufirte unb be§ <Qanbel§ Ijerausgebilbete 
®efcf)äft«umfa  ̂ genau bie iQölje ber jur ©rmöglichung unb 
prompten ¿Durchführung btefe§ Umfa|e§ nothroenbigen ©ir= 
fuiationsnuitei. ©in 9M jt  ober SBentger ijier roirit ebenfo 
fdjäblich, rate ein 9M jr ober SBentger bort. SDenn, wenn 
wenig ©irfulationämittel in Umlauf finb, fo gerätl) ber 
Urnfafe ins (Stoden, roetĉ e Stocfung, roenn fie anljält, ju 
einer ^anbelsfrife führen ntuß.

SDettn bie eigentliche unb unoerrtitfbare ©runbtage 
be§ im $anbetet)erfe|r fiĉ  IjerausgeBilbeten faufmännifchen 
Ärebttroefens biibet einzig unb allein ber SBechfel. 5Dte ©re= 
bitfäf)igfeit be§ SBechfels beruht aber ausfdjließlich nur auf 
ber pünftlicfjen 3 ai)iungäleiftung , am Verfallstage. Unter 
Ballung wirb aber tiur bie nrirflidje ßujäf)lung be§ S3e= 
traget in gangbarem ©elbe oerftanben. aber ein 3Bech= 
felfdjulbiter, burch fyetrfcljenben ©elbmangel üerljinbert, 
feine Sechfelfchulb am SSerfaUstage mit gangbarem ©elbe 
eingulöfen, fo ift e§ um feinen ©rebit gefdjehen, unb roenn 
er aucl} anberroeitige genügettbe (Sicherheiten für feine 
©cljulb bieten roiU, fo fann i£)tt bieß oor bem gälte, 
ÄonfurS genannt, nicht mehr retten ® a aber bie auf 
folche SBeife nicht bezahlten 2Betf)feigläubiger, welche auf 
bie pitnftliche ©iniöfung biefer Beträge gerechnet hß&wt 
um ihre weiteren Zahlungen pünftlich leiften ju fönnen, 
ijieburch in biefelbe 9iotl)lage geratljen, fo fließen ftdj bie 
3?anferottfäße nach eittanber ju einer längeren Sette, roa§ 
aber ber ganjeit 33et)ölferung tiefe SBunben fc l̂ägt, unb 
biefes allgemeine Unglücf toirb bann mit bem Siamett 
„©elbfrifis" bezeichnet.



gu riet (SirfulationSmittel bagegen, beroirfen erfa£»= 
run^gemä^ einen Ibflufj bes ©belmetaßs ins Siuslanb, 
Uebetfpannung in her Suche nach ©efchäften unb Ueber= 
fpefulation, unb in golge beffetx ein rafdjes ©teigen ber 
greife unb eine allgemeine gagb nach (Srebit, was roieber 
eine enorme Steigerung bes 3m§i afee§ ^eroorbringt.

¿gat aber bas Treiben ber IXeberfpeiutation unb ber 
roilben Sagb nach ©rebit fein SDiaf} erreicht, inbem bie 
itberfpannten 3 ’nfen e§ ^eu roaghalfigeit Sp^fulanten un= 
möglich machen, fich in ihren Spefulationen jit erhalten, 
fonbern fie jur SCbroicEelung berfelben jroingen, fo finfen 
bann bie auf foldie fitnftliche äBeife unb burch toilbe Spe-- 
fulation bis äu einer fĉ roinbetigen ¿göije hinaufgetriebenen 
greife tief hinunter, unb b«s burch eilte 3iei£)e »on fahren 
thurmhoch aufgetriebene ©ebäitbe ftürjt jefet plö|Uch in fich 
fetbft jitfammen mie ein Gartenhaus, bei bem burch 
leichten SBinbftofj eine Äarte aus ihrer Sage gebracht roirb.

3n langer 3ieihe foigen bann einanber bie galli= 
mente, ©er allgemeine Schmer  ̂ fucht fich ‘31tr<i  Sfaflagen 
unb Sefcljulbigungen Suft ju machen unb bie nerfchiebenen 
Parteien —  fogar auch bie politifchen — machen fich ge= 
genfeitig für bie allgemeine Grifis nerantmortiieh-

Nicht aber ber zeitliche Schaben, weichen eine fofehe 
Ärifis nerurfacht, allein ift es, ben bie ganje Söeoötferung 
ju tragen hat/ fonbern bas Schlimmfte an ber Sache bietbt, 
bafi ber eigentliche ©efchäftsboben — nämlich bas Vertrauen 
unb ber barauf bafirte ©rebit -  für biegufunft unterroühlt 
rotrb, fo, bafj es gewöhnlich längerer 3eit bebarf, bis bas 
gefchinuubene Vertrauen toieber äurücffehrt, unb ber ©e= 
fchäftsoerfehr raieber in geregelte Sahnen gelangt ift.



®ie befte Erfahrung in btefer Söejietjunfj, bietet uns 
eben bie jüngfte Vergangenheit.

3m 3 ai)re 1866 ift Defterreidj burcl) unglücklichen 
Krieg in bie 3roang§iage gebraut worben, ©taatsnoten 
ausgeben ju müffen. Ser Slnfang ijat nur mit einer @mis= 
fion oon 150 SDUKionen begonnen, ©iefe Sftafsregel ijat 
aber aus bem ©runbe feine Ueberfiittung ber <Sirfittation<s= 
mittel gitr $olge gehabt, weil ju gleicher 3 eü ĉ en in $olge 
ber Kriegsereigniffe bie -Jiationalbanf ii)rerfeit§ baS®i§fonto= 
©efcjjäft uon 108 SRiHionen auf 38 9)UHionen rebucirte, 
was auĉ  thatfädjlidj eine Sßerminberung bes 93anfnoten 
Umlaufes um G8 Diiffioneit beroufte. ®er Ueberfctjuf; 
formte noch oom ©efchäftsuerfehr ohne ©cljaben getragen 
werben. Site aber in ben barauf fotgenben fahren ber 
©taat burd} feine jertütteten înan§Der£)ältniffe gezwungen 
war, jit einer weiteren ©taatSnoten = Ausgabe ju fcCjreiteu, 
war es wohl angegeigt, bajs bie Nation alb auf — welche 
boch immer behauptet, bafj iljre .Sßolitif uom Patriotismus 
unb nic t̂ »om ©iijenntife geleitet raerbe -  bie galjl ber 
umlaufenben Sanfnoten, felbft auf Koften einer S3eeinträĉ = 
tigung iljrer Stfoibenbe, erheblich »ertninbere, bannt bie 
Störung ber geregelten SSerljällniffe, welche burd) baS aH= 
gemeine Unglück E>erbeigefii£)rt würbe, wenigstens in engere 
©ränjen gebannt unb non minber fcfjäblidjer SBirfung 
bleibe, Siejj ift aber leiber nicht gefcheljen. Sielmeljr fiteste 
bie 3Jationalbanf burd) ähisbeijmmg ihres ©geompte-©efct)äf= 
tes ben ©elbmarft mit 33anfnoten ju überfchwemmen.

Sie nachfolgenben 3iffern i°ßen öie SBaljrljeit biefer 
Behauptung flar erweifeit.
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Sn bev ganjeö Seit feit beiu S3eftanbe ber Siationat 
Ban! |at ber ©tanb be« ©s'compte = ©efdjäfteö im 3a|re 
1865 feine fjMjfte 3 iffeir erreicht, namiict} ¡06 SMKottett; 
im 3 ai)re 1866 rebuclrte fte biefett ©tanb auf SS 9JHHio= 
tten. 3n bett barauf foigenbett ^ai)ren , als bie ©taatSnoten 
hiä jur &ol)e von 376 Sftiffionen in Girfutation geöraĉ t 
waren, beljnte bie Siationatban! i | r  ©scompte = ©efdjäft 
iit fortwäiirenber Steigerung berart aus, bafj Anfangs 
SRai l S73, ba§ ift, am Sage beoor bie Grifts ijereitibraci), 
ber ©Scompteftanb ficf) auf 173 Sriißionen bezifferte, tlnb 
wenn au et) feiten® ber Sanfteitung barauf tjingewiefen 
wirb, ba§ bagegen anbererfeitl eine Terminberuttg bes 
Sanfnotenumtaufes baburef) ijerbeigefiifnt würbe, bnfj bie 
San! einen S£ijeii i^rer ®emfe.n, 3̂fanbbriefe unb 9ieferoe= 
fonb§=©ffecten üeräu^erte, fo Bemetfte bie Sanft eitun g boct) 
babei felBft, bafj bie auf foietje SBeife ftüffig gemachten 
Sloten beiweitem nic t̂ attSgereiĉ t ijaben, betn ©§compte= 
©efefjäfte bie obBejeictjnete Slusbeijttung ¿u geben, fonbern 
fie i)at ben SanfnotemUtnlauf jn biefem Qmäe. eigens um 
71 SRidionen oermetirt; wäfjrenb e§ boc§ ijöĉ ft angejeigt 
war, Bei biefem ©tanbe ber ©ittge, nidjt nur bie 23auf= 
notett um einen folgen Setrag niefjt j u  » e r m e h r e n , '  
fonbern tneimeijr biefetben um einen folgen Setrag 
5 n v e r m i n b e r tt.

SBenn aber jur Sertfieibigung btefer ^anblting«weife 
tjorgefĉ üt̂ t wirb, baß burdj ba§ fortwäiirenbe ®rangett 
ber ©rebitfudjenben bie San! ju biefer oermetjrten “iioten* 
Stusgabe neraniafjt würbe, fo erfetjeint bagegen bie grage 
gerechtfertigt :
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äBantm fiat im % 1866., rao in golge ber Kriegs* 
Ereigniffe alle anberen Grebitqueffen »erfchloffen waren, 
bie Nationaibanf — weil fte ©chaben befürchten p  müffen 
glaubte —  p  gar feiner Siücffiĉ t gegen bie Erebitbebürf* 
tigen fich uerftefien wollen, fonberu fcfjonungslos ben 
Erebit eingefchränft, unb gerabe in ber benfroürbigen 
©chwinbetepo^e, ba ber ©pefulattonSrouth fo niele neue 
Erebitqueffen erfcfjloffen waren, würbe biefelbe Nationalbanf 
auf einmal fo gartfüEjtenb für bie ßrebitfudjenben ?..

®a{3 aber bie Notenüberfüffung unb nicht bie 33örfe= 
©pefulation, wie manche glauben, bie ilrife »erurfacht 
habe, geht aus ber einfachen Betrachtung hetüor, bafj boch 
bicfelben Sperfonen, welche btefes große ©piel unb bie 
©rünbimgen betrieben, auch »or bem 3aijre 1866 an ber 
33örfe oorijanben unb non bem SButtfche „fchnett reich 5» 
werben", gewifj befeett waren; bocf) fonnten fie t§re be= 
glüienbe ^h^tigfeit bamafe nicht ins SBerf fefeen, fo lange 
ihnen bie Mittel bap fehlten, Erft mit ber eingetretenen 
Ueberfüllung ber Notencirfulation war ihnen ber 23oben 
für ihr nnheitfchwangeres Treiben gegeben. — Sie Sörfe ift 
swar ber ?punft, wo bas ©efchofj einfchlitg unb feine ger= 
ftörenbe Sßirfung affen Slugen fichtbar würbe, bas e£plobi= 
renbe ©efchofs felbft war aber nichts 3fnbere«, als bie 
übermäßige 3 aE)t ber Noten, welche in bie Eirfuktion 
hinetngetrieben waren; unb bie £anb welche, jenes ©efchofj 
aus feinem ©efchüfte losgehen lies , war — bie Natio= 
nalbanf!

®iefe unb ähnliche in anberen ©taaten gemachten 
Erfahrungen, beftätigen alfo ben non ber SSolfsroirthfchaft§= 
lehre aufgeftefften ®runbfa|: ba'fj bie galjt ber in Eirfula=
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tiou gu erhalteuben SR'oten nid;t mUfüIjrtii^ gegriffen ioer= 
beit bürfe, fonbern bajj einzig unb allein bie ©efcf)äft§= 
Uitifälje unb bie in jebem ©taate Ijerausgebilbeten <Srebit= 
formen, ba§ 3?er^äftni§ ber im Umlaufe p  erhalteuben 
9iotenmenge beftimmen.

Sie ©röfje ber ©efchafisumfälje hängt nun aber »on 
ber ©röfje ber ^Srobuftion ab; 311t ©teigerung bec pro= 
buftion ift aber bie 3Jiitroirfung jroeier gaftoren nötljig, 
nämlich ber SlrbeitSfraft unb be§ Kapital«, lieber Mangel 
an Strbeitsfi’äfte hätte bie 33eoölferung ber öfterreichifch= 
ungarifchen SDionarctyie fich nicht 31t beflagen; bagegen 
empfinbet biefe Seoölferung ben Mangel an Kapital unb 
gttmr an w i r t l i c h e m  K a p i t a l  — welches bitrch bie 
Siotenpreffe nicht erfefet werben fann — um fo tiefer, als 
unfer ßrebit im 2luSlanbe burcl) bie anbauernbe Krife nur 
¿u fehr leibet.

Ser ©taat !ann bai)er bett SCuforberungen unb 3«= 
tereffen ber Veoölferung nur bann geregt werben, wenn 
bie ©efe ĝebung in uolfswivtljfchaftUcher Begehung baljiit 
ftreben follte, bas üorljanbene brach liegettbe Kapital ber 
Sßrobuftion jujuföhren, unb neue Duellen jur Vermehrung 
be§ ■Jcatimalcermögens ¿u fchaffen.

Sen Siacfjweis ju liefern, bafj es ber ©efê gebuitg 
wirtlich gegeben ift biefe fcheinbar leeren äBönfche ju er= 
füllen, mag Slufgabe biefer 2lbhanblung fein.



I I I .

Hie ©röfltitfiiiton k r i a n l t ,  ureldje für # c jk rm d j-  
Itugarii unter isen gcgcimttirftgt'n tyirfyältmßrn 

tun aitgc^igtfjlen crfdjriut.

Utfprüng(id) pflegte bie ©taatSoerroattung ba§ S'iecßt 
ber 9lotenau§gabe innrer felbft nnS§iiübeit. Stilein bie 511 
Slnfang biefes ^aijrtjunberts gemalten @rfai)rungeu, be= 
ftiirnuten bie Regierung auf biefcö 9ieĉ t ju »ersten itnb 
biefe fyod) mistige, mit beit SebenSintereffen ber SSölfir 
innigft oerbunbette gutiftiou in bie £anbe be§ 3SoIfe§ 
felbft ju legen.

Stuf biefe iPeife entftanb im ¡yafire *816 bie öfter* 
reidjiftfie 9iationalbanf.

gine f ecf îgjätirige STijätigFeit biefer San! liegt nun 
fjeute t>or uns, uub bietet bie SftögUdjfeit ba§ 9)iaf; üjrer 
guten raie fĉ teĉ ien SeiHungen ju beurteilen.

Ser Hefe @rnft b<r lüirtijf^aftiic^en Sage, in raeldjer 
ftĉ  bie gefammte 33et)ijt!erung ber öftermdjifci) =ungari)c^eu 
9)?onarci)ie gegenwärtig befinbet, forbert aber aebieterifdj, 
bei bem Umftanbe, aiö ber SRoment eingetreten ift, ba§ 
9coteit= unb ßrebitmefen ¿it reguliren, bie Singeiegenljeit 
g r ü n b i i d j  j u  lt nt erfu  dj eu unb r e i f l i c h  su 
ü b e r l e g e n ,  ob e§ benu rätijlid) erfdjeint, unter ber
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obwaltenben ©acfjlage'biefe fyoĉ nridjticje $rage nach einer 
allen [jergebra^ten, ni t̂sbeftoroeuigex wenig listigen 
Schablone ju löfen, ober ob e§ nicht tneimeljr bringen* 
bes ©ebot i ft,  mit  a lten n n §  guläff igen 
w i r t s c h a f t l i c h  gerechtfert igten M i t t e l n  bie 
(Gelegenheit 3 u e r g r e i f e n ,  b a r a u f  forg fam  
unb energifclj  Ijin Mitarbeiten, enblicE) eine 
gefunbe © run bla ge f ü r  b ie S B i e b e r e r f t a r f u n g  
be r  etf <$laf f ten ißro b u f t i o n S f r  aft  be§ 33ol!e§ 
•;u fRaf fen .

Um aber bie ganje Angelegenheit richtig beurteilen 
jtt fönnen, rttufj man [ich gegenwärtig tjalten, bafj feit 
bem Sa^re 1816 bis Ijeute oiele SSerhältnifje in Defierreich, 
politifche wie colfswirthfchaftliche, fidj Don ©ruttb aus 
geänbert haben, bafj Defierreich irtgwifĉ en ein SSerfaffungS* 
(Staat geworben ift, unb bafs wäfytenb früher ¿ur gelt ber 
33anfgrünbung ba§ öfterreiĉ ifĉ e 33olf als folĉ es für ftch 
felbft nicht benfen burfte, unb nur bie Regierung allein 
baju berufen war, für ba§ SBolf ju benfen unb beffen 3n= 
tereffen ju vertreten, ftnb je|t bie Bürger Defterreich® als 
mim big erflärt worben, unb finb nicht nur berechtigt, fon- 
bern bâ tt berufen, als öfterreid)ifche§ 33olf ju benfen unb 
ba§ ^robuft ihrer ©ebemfen burch eine frei gewählte 58olf§- 
»ertretung ntafsgebenb jum 2Iu§bruc£e ju bringen. btefer 
SSertretimg ift bem Sßolfe bie ©arantie gegeben, baf? ber 
Staat für bie g-örberung ber 23olf$intereffen »äterlich ju 
forgen beftrebt fei.

freilich unter beit bamaligen 33erhältni§en, fonnte 
ber aitffeimenbe ©ebanfe: „bafj ein 3 n ft itut ,  beffen 
Sthätigfeit f o t i e f  i n  bie  S e b e n l n e r i i ä U n i f f e



—  15 —

a l t e r  SBoIfst l je i le  e i n g r e i f t ,  Sliemanb Stn = 
berem a l s  n u r  b em 33 o i ! e f e I b ft gxtr D b h u t 
a n » e r i r a u t  werben bürfe",  nicht feinem ganjen 
¡ynijatte nach jum Stusbruife gelangen. SDenn bas SSolf 
in feiner OefammtEjeit Ejatte noch feine anbere Siepräfentanj 
als eben bie Regierung, aus bereu ¿Qänben ba§ ¡ynftitut 
ju nehmen man aber eben beftrebt war. SSon jenem fcfjönen, 
TOai)r()aft x>otfStoixi f̂afttic^en ©ebanfen erfdjeint fomit nur 
ber -¡Haine entlehnt, inbem man bie neu gegrünbete San! 
unter ben tarnen „ -Kation albauf" einführte.

3m ©runbe mar eigentlich nur eine prioiiegirte 5p r i = 
n a t b a n f  errichtet morben, inbem es ^srioat = itapitaliften 
anheimgegeben mürbe, gegen (Mag eines 23an!fonbe§ pri= 
Daten -Jiutsen aus bent öffentlichen SSanfgefdjäfte ju îeijen. 
5ßrfoat=3ntereffen erfctjeinen aber nidjt gleidjbebeutenb noch 
pfammenfallenb mit „National = Sntereffen" ! S)af3 aber 
bas 5ßrbatintereffe, meines bie Saniactionäre in ber 
rung ber San! juitt 3u)eie ber ©rjielung ho^er SDitribenben 
für ftdj fiuben, feine ©arantie für unparteiliches Streben 
p r  görberung ber Dolfsrairthfchaftiicfjen ^ntereffen bietet, 
bemeift eben bie S^atigfeit biefer San! roäljrenb ber testen 
achtunbäroanjig Satjre.

(Seit betn 3a^ie 1848 fü^rt bie Diationalbanf iijr 
©efdjäft auf ©rnnb eines ^Tflangsfurfes ohne ernfte opfer= 
iniHige Stnftrengung gemacht ju 'fyabm um eine Stertberung 
biefes guftanbes, meiner auf alle graeige ber aSotfemirth= 
fchaft nachtheilig wirft, hei;6ê uiiji)ren-

3m ©runbe genommen, foU ber -¡Natur ber ©ache 
nach, non einer ^rinatban! fo was auch Qat uic|t gefor; 
bert merben. SDenn man fann boch bent ^rbatfapitatiften,
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roeldjer eine rentable Kapitalanlage fucEjt ttnb fie zufällig 
in beut SCnfaufe ooit öaniactien finbet, nidjt jitmut^en, bafe 
er fein Kapital ober beit möglichen ©rtrag besfelben etwa 
au§ «Patriotismus bem 33olf§rooijle opfern möge. äBie fottten 
and) «prioatfapitaliften als Saniactionäre fiel) barum !üm= 
mern, bafe bie SSeoölferung unter einem ®rucfe »on einem 
§TOanjig= bis breifeig * perjentigen 2tgio leibet, wenn fie nur 
bei biefem ©efdjäfte itjre gute «Rechnung finben; unb biefe 
ijaben fie gefunben. ®enu feit bem 3- bis 1860 nertijeiite 
bie Sani unter iijre SCctionäre, abgefeljen uon ber anfel;n= 
ticken ffierfictrlung iljres Sieferoefonbe«, eine buräjfcfjnittticije 
^aijresbiüibenbe non neun Spercent 2lls aber rtad) bem 
^aijre 18G0, in $olge ber ©taatinotenausgabe, bas ©in= 
foüimeu ber Siattonalbani gefdjntäiert mürbe, fdjredte bie 
SBanfleitung üor feinem SRittel §uritci um bas Sßriüatintereffe 
i^rer Stctionäre, felbft auf Sloften bes ©emeinmofyls, jit 
fiebern unb anftatt ber ©efaljr, roetĉ e eine iJiotenüberfüHung 
immer mit fidj fiitjrt, bitrd) gurüdsieljung eines Steiles 
iijrer Sanfnoten aus bem SSerfeljre, entgegen gu treten, 
fud)te fie ben 33anFnotemttnlauf auf jebe mögliche SBeife 
nod) ju »etmefyren. 2ja bie Sanfleitung liefe ftdj in bem 
©treben, niele 9foten gegen ginfen ausjugeben, fo weit 
Ijinreifeen, bafe fie fogar im Sjaijre 1869 bas gefäl̂ rlict)fte 
aller ©efdjäfte, nätnlidj ben D e p o r t  an ber 33örfe 
in iljren Sßirfungsfreis gog, unb auf biefe Sßeife würbe 
ber milben SÖrfefpefulation bet eifte gegeben.

©ie ijierbuvdj madjgerufenen ©eifier waren aber niefjt 
meljr 51t bannen, fie lodten mit iijrem lieblidien unb tiers 
füljtetifdjen ©irenengefange bie gan̂ e SBeoölferung jurn 
nntbelnben Sauje, unb ein feljr grofeer £ijeil aus bem
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3?oIfe folgte btefettt tJertocfenben 9iufe, unb taugte unb tau= 
niette in« er fraft= unb gelbtoä titeberfanf. ®rei ^aljre finb 
feit biefer Äataftropfje bereits nerftridjen, unb noĉ  emp= 
finben wir bie öeibeu be§ jerftörten 3Sotf§wo|t§ feljr ieb= 
§aft. ©offtc bies benn noci) nicf)t genügen um uns bie 2iu= 
gen 31t öffnen, bamit mir bie Setjre barausjteijen, baß bas 
wicfjtigfte ^nftitut ber SBoifsöfonomie nicfjt ben Rauben 
einer ©efeHfdjaft anoertraut werben barf, welche gttgtei«̂  
berechtigt ift, ^prioatnufeen für fiĉ  aus biefer Befestigung 
31t sieijert ? ©en Beweis ijiefiir, baß bie Sanileitung meijr 
jut ißai)tvmc, ber ^raatintereffen ber Baufactionate, als 
jur SBaijrung ber ©efammtintereffen ficfj berufen fiifjlt, 
liefert aber ber ©eneral = ©ecretär ber öfterreicfnfcfjen Natio= 
natbanf am beften felbft, in feiner ©cfjrift: „®ie öfterm* 
ĉ ifĉ e Nationalbanf roäiirenb ber Sauer bes britten 
^rioitegiumö".

3n bem britten Kapitel biefer ©cfjrift fuĉ t ber £err 
Berfaffer bie Banfleitung gegen ben t()r gemalten Borwurf, 
baß fie fid& tjabe ijinreißen iaffen, in bas Börfengetriebe 
einjugreifen, bamit 51t nerttjeibigen, baß er nadjweifet, 
baß bie Baitf im Satire 1868 nicljt me|r als eine 6V2* 
perjentige S5ioi.benbe nerttieifen fonnte unb baß man es 
baljer nerjeitilic  ̂ finben muß, wenn bie Sani in einer 
folgen graangSlage aucf) sum Börfengefcfjäfte ne!)*
men mußte. Unb ba ber Berfaffer bei ber 5tuSeinanberfe= 

feung biefes ©eftänbnißes bocf) non etwas Unmutfy überfom» 
men 51t fein fdjeint, fo fanb er fiĉ  gebrängt ju fließen 
mit ber Bemerfrmg : „Beurteilt man aber biefe Ŝ âtfaĉ e 
non einem a n b e r e n  © t a n b p u n f t e ,  bann brängt 
fiel) bem Unbefangenen »or allem bie Betrachtung auf, wie

2
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triel beffer e§ ift, sJ!otenbanfen nic t̂ tu fotcije 3tt>ang§= 
lagen ju t>erfefeen".

hiermit ^at alfo ber @eneral=©ecre!är ber öfterreid)i= 
fĉ en 3falionalbanf feinem Bebauern 2luSbrucf gegeben, bafj 
bie 9iotenbanf fo eingerichtet ift, bafj bie ^rioatintereffen 
ber 33aniactionare, welche für bie Söanfleüung immer mafj: 
gebenb fein müffen, für bie Se t̂ere eine 3 roan3§fa9e 
fRaffen lönnen, bie fie §u SJtafjregeln nöttjigt, toetĉ e oon 
ben fcfjlimmften folgen für bie ©efammtljeit begleitet 
fein fönnen.

freilich ijat bie SBanfleitung burch jene ^olitif ba§ 
glätijenbe 3iefultat ju Sßege gebraut, baf? fie in ben fot= 
genben Saljren 9 bis 10 unb H  ^erjent ©imbenbe unter 
bie Slctionäre üertijeiten fonnte; weiche SBunben aber ber 
aSotfStoirttjfĉ aft burch bie üftolenüberfüffung unb burch bie 
birecte Aufmunterung jur wilben 93örfefpefulation gefĉ tagen 
mürben, empftnben mir feiber noch jefet feijr fd;mergt)aft.

®ie bi§ nunju gemalten Erfahrungen beweifen 
aifo, ba§ meber eine ©taatsbanf noch eine ^riratbanf bajit 
geeignet erfcheint, bie »olf^wirthfchaftliche ©ntwidelung 
unb hiermit ba§ ©efammiwoljl ju förbern; fonbent mir 
müffen barauf bebaut fein, eine folche 33auf 51t grünben, 
melche mit gar feinen ©onberinterejfeu —  meber mit fol= 
chen non ©eiten ber $inanät)erwaltung, nod) mit fotchen 
uon prioater ©eite — mfcfjtungen fein barf. SCitcEi mujs 
bie neue SBani eine berartige Drganifation erhalten, bitreh 
welche es ihr möglich werben fott, innerhalb eine« beftimm= 
ten 3eitraume§, bie ganje fchwebenbe ©taatsfd^ulb, ohne 
©Ulljilfe ber girtanjoerwaltung einjulöfen, unb bie 23ar= 
gâ tung wieber aufäunehtnen. ßugleich muf} bie Drganifa*
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tion  es ermöglichen, bafj eine Krebiterroeitenmg auf © runb  

eines §u fchaffenben w i r t l i c h e n  K a p i t a l s ,  unb nic^t 

burch übermäßige N otenausgabe, berart ijergeftettt werbe, 

bafj neben ben © tofib ibuftrie lien unb V an fie rS , auch bie 

Heineren ©ewerbs = unb  £anbetsleute ber SBohlthat eines 

i^nen angemeffenen Krebits gu einem m äßigen 3 ^nSfu^ e 

ti)ei(l)aftig werben. Sßir b raunen  aber x>or ber ©röfce 

einer fo lg en  Slufgabe nicht ¿urücfgufchrecfen. SDaS 2)?aterial 

[jier^u befifeen m ir ,  bie Vertjältniffe finb günftig ; m ir be= 

bürfen nu r  be§ guten SBittenS, unb bas ^ ro je ftir te  w irb 

[ich leidet burchführen taffen.

SBas bie äußere gorm, bas ift, bie Seitung unb 
Verwaltung ber ju griinbenben Van! anbelangt, fo ergibt 
fiĉ  aus ber Natur ber Sache felbft, bafj, wenn man bem 
wirtlichen SBefen nach, eine N a t i o n a l b a n f  grünben 
w ill, bas ĥ ifet, eine foläje, wel^e fein anberes üjntereffe 
anjuftreben fyahen foU, als jenes, burch H e b u n g  
u nb  g ö r b e r u n g  ber » o l f s w i r t h f c h a f t  liehen 
©ntwi tf e l u n g , ba§ ©efa mm two hl  SU för= 
b e r n , biefelbe nur einer aus freier SBahl bes Volfes 
heroorgegaitgenen Vertretung übergeben werben bürfe. ®a 
wir aber ohnehin fchon in golge unferer ©taatsoerfaffung 
in beiben 9ieid;shälften gefê liche Vertretungsförper be» 
fifeen, fo erfcheint es am jwedmäfjtgften, in jeher Reichs* 
hälfte eine gewiffe Sinjahl oon SKitgtiebern aus biefen 
Vertretungsförpern wählen 31t taffen, unb ben alfo ©e« 
wätjiten bie Seitung unb Verwaltung ber neuen Vanf ju 
übertragen.

SBas bie ¿wecfentfpredienbe Einrichtung ber inneren 
Drganifation anbelangt, müffen wir uns cor älugen hatten,

2*
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baß uor allem bie Ermöglichung ber äBieberaufnaijme ber 
Saargahlung angeftrebt werben müffe. ®a aber biefes nicht 
früher gefcJjefjeu fönnte, als bis bie gange fchroebenbe 
©taatsfchulb eingelöft fein wirb ; fo iann bie Stufnatiine 
ber Saqaljlung nicht baburch ermöglicht werben, ba£ 
irgenb ein beftimmter Setrag in SDtetallgelb in bie Sani 
eingelegt wirb, fonbern es mufj juerft ein freies Kapital 
in ber ^öf)e bes SetrageS ber fchwebenben ©taatsfchulb 
erworben, bann in SDietaU umgewanbelt, jur (Sinlöfung 
jener ©c^ulb uerwenbet werben. SDieS fann aber, wie wei= 

ter nadjgerotefen werben wirb, fe&r leicht bitrdj bieSinfen, 
ber t)on ber San! in Serwenbung ju bringenben bloten 
aufgebracht werben.

SSir müffen uns gegenwärtig galten, bafs bie 33er= 
hältniffe, unter welchen bie neue Drganifation ber San! 
ins Seben treten, unb bie 3 ^ /  welche burch biefe Drga 
nifation anjuftreben finb, ron uns gebieterifch bie Seo= 
baä)tung ganj anberer ©runbfäfee »erlangen, als biejeni 
gen, welche bann bei äBiebereinfüijrttng in ben normalen 
guftanb ju beobachten fein werben. Söir bürfen uns nic t̂ 
»erheljlen, bafs wir noch eine ßeitlang ben 3wangScur§ 
werben aufrecht erhalten müffen. Unter folcfjen Umftänben 
ift aber eine fogleiĉ e Anlegung eines Sarbetrages in 9)ie> 
taffgelb, nicht nur nicht jwecfentfprcchenb, fonbern e§ 
wirb baburch bas eigentliche ßiel, welches wir anftreben, 
nämlich bie SBieberaufnahnte ber Saarjahlung weiter h™= 
anSgefchoben.

B̂etrachtet man ben SRationalfchaben, welcher in ben 
le t̂oetfloffenen 28 fahren baburch entftanben ift, baf? bie 
Sftationalbanf gehalten war, währenb ber 3wangScur§pe=
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riobe biefetben formen ju beobachten, wetcfje für SXioten» 
banfen im normalen 3 uftct«bc mafjgebenb fittb, fo wirb 
man ficf) x»ort ber JBaijrljeit bet obigen Setjauptung leicht 
überäeugen.

2Bie aus ben monatlichen 2iitSroeifen ber üftationatbanf 
erfidjtticij ift, war biefetbe nerantaijt, einen ¿Betrag ton 
136 Millionen ©utben in ©ietallgelb burdj 28 3 atjre un= 
probuftit liegen ju taffen. Stimmt man aber eine 3wfen« 
Tabelle gut 'Qtxnb, fo finbet man, baf; 136 9Jlittionen 
burĉ  28 Satire ju 5 ^ßerjent angelegt, ju einem Setrage 
von 536 aJUttionen anwadjfen ; fo, ba& ber reine ginfeit= 
©ewinu aßein 400 SUtttioueu beträgt. ®iefer ©ewtnn 
wäre aber fetjr teidjt ju errieten gewefeit, wenn matt für 
bie bract) tiegenben 136 SRitlionen, (Staatspapiere gefauft, 
ttub nacfj jebem ^atben Satire für ben betrag ber einge* 
tosten Soupons wieber ©taatsrente ¿ugefauft tjätte; unb 
bie an bie austänbifcfjen 9ientenbeft^er burdj 28 Satire 
gejagten ginfen im betrage ton 400 2J?ittionen ©ntben, 
wären, ftatt tjinauSjjuwanbern, im Qnlanbe gebtieben.

Sßottte man aber bagegen einwenben unb barauf 
|inweifen, baf; boci) atte großen eitropäifdjen 9?otenbanfen 
größere Saarbeträge bradj liegen taffen, fo muft bern ent= 
gegnet tr erben, bafj jene Beträge feineswegs bract) liegen, 
bentt fie wirfen probuftio burdj bie an iljter ©teile in 
einem weit größeren Setrage in Umtauf gefegten 9?oten, 
wetdje nur burdj ben jur Verfügung tiegenben, unb nac§ 
Umftänben aud) oft jur w i r f  ticken S e r w e n b u n g  
fom men ben  , Saarbetrag ifiren tollen SBert  ̂ begatten, 
unb t>or einem $>isagio gefdjiifet werben, ¿gier aber, wo 
bie Sanfnoten tvd>t auf ©runb eines freien Vertrauens,
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fortbern auf @>runb be§ Sroattgscurfes arM iren , famt 
burc§ ba§ in ben Kellern ber 33an! vergraben liegenbe 
baare @elb biefer ffiienft nic t̂ geieiftet werben. ®enn bie 
$Pra£i§ Ijat e§ kwiefen, bafj aüc| oor 2lu§gabe ber ©taat§= 
noten, bie STioten ber San! üor einem 3)i§agio, burd) bie 
baare £ljeilbebecfung, nic t̂ gefdjfi|t werben iomiten, unb 
bafs fie melmefir benfelben ©ursfcfjwaniungen unterliegen, 
wie bie ©taatänoten, welche ja gar feine Sebecfung £>aben 
at§ ben 3 t ° a n g § c u r § .

©ud)t man aber nacf) bem Seroeggrunbe ber im 
©tanbe war uns abguijalten uon ber ©rroerbung eines 
folgert kapitales , weites geeignet gewefen märe un§ jê t 
t)on ber wirti)fc§aft(ict)en Kalamität jit befreien; fo finbet 
man, bafj auc| ijier wie bei allen anbern Segebenkiteit, 
ber ©rfoig einer jeben SCfjat, r>on bem ber £(jat üorange= 
gangenen richtigen ober falfckn llrtl;eiie abhängig bleibt 
SBir ijaben nämlid) ben geiler begangen, bie ©acfjiage 
unrichtig beurttjeitt ju ijaben.

®urc§ eine EReiEje »on 28 Qaijren ijaben wir ber 
läufc^enben Hoffnung gelebt, bafs e§ balb möglich werben 
wirb, bie SPar-jaijiung wieber aufjunei;men. 2Bir hielten 
un§ bakt ®on ber 9iot§toenbig!ett überzeugt, einen Saar= 
fdjafe, wie e§ immer barjaiilenbe 92otenban!en ijaben müf= 
fen, üorräti)ig äu tjatten. ®iefe ©eibfitaufcfjung bauert 
aber f<f)on $u lange, a(§ bajj mir un§ berfelben niĉ t ent= 
fd^agen füllten, um ber —  jroar etnm§ unangenehmen 
aber boĉ  immer klonten —  SBaijrkit ilar in§ SKuge ju 
flauen ; unb bie§ umfomeftr, als ja »on mafsgebenber 
©eite bei bem gegenwärtigen 2tu§gleick mit Ungarn, bie 
Saarjafytung auf jetjn $af)re oertagt würbe.
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SBenn man aber Bet biefem ©tanbe ber Singe 
a u f r ic h t i g  unb » o t u r t ^ c i l s f r e i  fich bie $rage 
fteöt: SB eiche ®ef)anbiungsweife ift ei) er geeignet jur @a= 
nirung bes ©elbwefens unb ber ootisroirtijfc^aftiic^en Sage 
Beijntragen, ob burct; weitres Vorrätijigijatten unb Vra<äj= 
liegentaffen be§ 50?etaHf^afee§, ohne etwas jur Vefferung 
ber Sage beitragen gu fönnen, ober burch Umfefeung bes? 
felben in fixere, ginfentragenbe, 51t jeber Seit leicht in 
©otb itmwanbeibare ©taatspapiere, (wie 5. 33. frangöfifcije 
Diente, englifctje Konfois), ¿um gweiJe ber Erwerbung 
eines Kapitals, um bie Eintöfung ber fchwebenben Staats» 
fdntib ju ermöglichen ? Unb felbft in bem gaHe, wenn 
bie Negierung ingmifdjen in bie angenehme Sage fommen 
foICCte, biefe ©chulb bes ©taates felbft einjitlöfen, würbe 
biefes erworbene Vermögen ben ©runbftocf jur Erwerbung 
eines großen NationalfdjaljeS bitben. Es unterliegt feinem 
3weifel, bafi jeber [ich eingeftehen wirb, bafj es nicht 
ben Negeln ber Klugheit gemäfe geljanbelt wäre, wenn man 
einer aiten, aber unter gegenwärtigen Verhäitniffen fĉ äb- 
liehen ©ewohnheit jiiliebe, bie Erwerbung eines großen 
Nationatnermögens unmöglich wachen wollte.

21its biefer Betrachtung geht alfo bie SBaijrheit ber 
obigen 23el;auptung fiar heroor; baf? bie @runbfa|e, weiche 
für bie Notenbebedung bei baarjahtenben Vanfen mafjgebenb 
finb, für ben Stusnahmsgufianb, in weichem wir uns jefct 
befiitben, feine 2lnwenbung firtben bürfen.

Saher müffen für bie neue Vanf folgenbe ©runb= 
fäfee aufgeftettt werben:
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1) äBäljrettb ber Seitbauet be§ 3 ® an9§hiif^ mufj 
bic Sanf bte oon iijr ausgegefenen 9loten immer bem 
sollen Setrage nadj banfmäfng bebedt tjatten.

2) Sou bem Seitpunfte angefangen, an weitem 
bie SBieberaufnaijme bet S a t t lu n g  erfolgt, mufj bie San! 
immer einen fofdjen Setrag in Söietaffgelb vorrätfyig Raiten, 
meidet geeignet fein foH, bie Saarjaijtung immer ungeftört 
aufre($t ju erhalten.

3) Sur ^intanijaftung eines gröfjem S)i§agio’§ uttb 
Sorbeugung non ^anbetefrifen roäijrenb ber 3roang«= 
Gursperiobe, müfjte bie Sanfieitung forgfant barauf fetien, 
bafe nicijt meijr 9?oten im Umlauf bleiben, afe jur be= 
quemen SDurcfjfüfinmg ber ©efĉ äftsuinfäfee nötijig erfĉ eint.



I " V .

(Stnl0fuii0 k r  fdjuielicniieit Stantsfdjnlii 
unii ûfnaljme iifr Itaitrjaljlmtt}.

Sie fdjwebettbe ©cfjulb bes ©taates befteljt:
1) in adjtjig TOHioiteu, roetdje ber ©taat an bie 

Naticmafbani fdjutbet.
2) in ben t)om ©taate, gemäß 9ieicf)§gefê e oom 

25 3luguft 1866 ausgegebenen ©taatsnoten im Setrage oon 
breiljunbert SliiHionen.

Nebftbem würbe gefefelicf) beftimmt, baß bie ©djutb 
üon tjunbert SOfüHtonen, wel<$e bur<$ bie ©alinen funbtrt 
finb, berart mit ben ©taatsnoten in Serbinbttng p  bringen 
finb, baß biejenigen ©aUnenfdjeine, wefdje §ur ©tntöfung 
fommen, einftroeiien mit weitern ©taatsnoten gejagt wer 
ben fotten, bis feibe wieber in ben Serfeiir gebracht 
werben fönneit.

Unter ber Soraitsfeijung, baß bie bereits funbirten 
©alinetif^eine ofjne befonbere Dpfer, in eine fieijenbe 
©taatsfdjuib umgemanbelt werben fönnen, oerbleiöt fomit 
ein Setrag oon 380 3JiiHiorten als fdjwebenbe ©djuib, 
weiche einjulöfen ift. SDiefe 380 a?iiIIionett, foHen nun bis
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jum Sage ber ©hiiöfimg in iijrer ©iaatänoten = ©fgenfd̂ aft 
im Umlaufe Detblciben, um bann oon ber 23anf oijne §ttfe 
ber ginanjoerwattung mittelft bes t>on iE»r feibft aüfgubrin* 
genben ÄapitateS eingeiöft §u werben.

Bum .Broede bet Unterfuc^ung, in wie weit unb 
innerhalb welker Seit foicfjes ber neuen San! möglich 
wetben bürfte, wollen wir i)ier itjre üorausfidjtlicbe Xi)a- 
iigfeü unb ii;r wafyrfdjeintidjes ©iniommen im Vorhinein, 
fo weit tljunlidj-, in Veredlung unb ?lbfdjäfeung jieiien.

3)as ^rtuiiegium ber beftetjenben Slationatbanf läuft 
mit (Sttbe bes Saures 1877 ab, baljer bie Sfjätigfeit ber 
neuen San! erft mit Anfang bes 1878 beginnen fann.

£öc[jffwaf)rfcbeinlic| werben bie jerftörenben SBiriungen 
ber bereits brei Sabre anbauernben Ärife bis bai)in i£jr 
©nbe erreicht, unb einem SSBieberbeginne bes üolfsroirti)= 
fcfjafttidjen 2luffd)rounges ben 5ßiafe geräumt ijabett.

50ion bürfte alfo nicfjt fet;tgreifen, wenn man bie 
ga^I ^er äu jenem Seitpunfte für ben Umlauf nötijig roer= 
benbeit Sioteit, auf ben ©efammtbetrag ton 680 SRiHionen 
©ulben fdjäfet. ®a aber für Sledjnung be« Staates 380 

3JiiDiionen bereits im Umlaufe fidj) beftnben werben, fo 
wirb bie 33an! blojj 300 3JHEionen in ßirfulation 51t fe|en 
ijaben. 9’iaĉ bem nun bie in ber Vergangenheit gemalten 
@rfaf)rungen ¿eigen, baf3 in allen Staaten unb aucb bei 
uns eine fortwät)renbe Steigerung be« Verfe r̂eS unb ber 
jur ^Bewältigung beffelben notfiwenbigen GirfuiationSmittel 
ftattfinbet, fo ift es gewiß nidjt {jodj gegriffen, wenn man 
biefe Steigerung auf burcfjfdjnittlici) jetin SliiHionen ©ulbea 
jäi)rii^ neranfcbtägt.



Stuf biefe SBeife werben alfo ber 33anf ginn beginne 
i^rer iEtiütiijfeit 300, nnb in jebem foigenben !yai)re 
lere je 10 äfitllionen jur Verfügung fielen. Stufserbem wer« 
bert ater aucf) bte aus ben jährlichen 3infenerträgniffen 
genommenen Seträge, fei bem Umftanbe, als fytt feine 
©toibenben gu gaijlen fein werben, ber 33anf jumßmecfe 
einer weiteren SSecjinfung jur Verfügung fte|en.

iietjmen wir nun an, bte 53anf würbe bie if)r im 
Stnfange jitr SDiSpofition ftefjenben Sioteit in fofgenber SCeife 
jur 3?erwenbung bringen nnb jwar : für bas @§compte= 
@efd)äft 130 SJMionen, für ben Sombatb 30 -äJUtfionen, 
fo bieiben noch {ebenfalls 140 SJiißionen ¿ur Verfügung.

SßaS nun bas ©Scomptegefchäft anbeiangt, fo il't 
bemetien, baft bet ©rutibfafe, weicher bisher bei uns beo= 
backtet wirb unb »on baarjaijienbett 33an!en auch immer 
ftreng eingeljatten werben mtifi, nämlich, baj} nur folche 
äßedjfel in SDisfont angenommen werben, welche feine 
iängere Sattheit fjaben als brei SJiouate, nicht mafigebenb 
bieiben barf, bei bem Umftanbe, als wir noch eine geitiang 
ben ßroangscurs aufrecht erhalten müffen. ©eitn es ift 
nic t̂ aufter 2lcl)t 51t taffen, baj3 bei einer w ir  f l ie he n  
9?atiottalbanf, nicht ber fixere 3^nfertger°tnn allein als 
ber einige uitb ^auptjwed; betrautet werben barf, fonbent 
bas öeftreben Raubet, ^nbuftrie unb allgemeine 2£ohifahrt 
ju förbern, mufj ba^ei bie erfte unb (eiteube 9ioIie fpielen 
unb bei affen Siafjregeln oorhecrfchen.

S)a fid; nun aber in ber ^raps bie Siotljwen-' 
big f e i t  tjeraitegebilbet hat, bafi bie ^abtifanten unb 
©rof;t)änbier ben il(eint)änbiern iljre SBaaren auf fechs 
SJionate 3 « t gegen ©echfel geben, fo entfpringt baraits ,
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baß fie biefe 33?ec§fel brei Warnte falten muffen, bis fie 
biefetten in 2)isfont geben fönnen, ber große 3iadjt£)eit 
für bie aBaarenoerfaufer, baß fie einen £heü %e§ Se  ̂
triebsfapitales auf fotctje Strt feftrennen müffen, oijrte es 
ber Vwfouction äufü r̂en §u fönnen.

®er SBorfcfjlag aber ben bie Jvrebit:@nquet5 Koni; 
miffion in biefer Segietiung gemalt unb ber baf)in gei)t, 
baß alle SSaaremVerfäufer fidj baijin einigen mögen, ihren 
Käufern feinen tangeren Irebit als auf brei iWonate 31t 
geben, muß als unbillig betrautet werben. ®enn bas 
fließe, einen nernichtenben ©toß gegen ben Kleingewerbe» 
©tanb führen, welcher ja ohnehin baranf angewiefen ift, 
mit einem bürftigen Kapitale unb geringem Krebite ju 
arbeiten, ©ehören benn aber bie Kleingewerbtreibenben, roet= 
dje ber Kopfzahl nach einen anfehnlicfjen S^eil ber 33cdöI» 
ferung bilben nicht auch jum ©runbftocfe ber probucttoen 
Seoölferung, als baß fie nic t̂ bas 3iedjt auf 33erücfficl)ti= 
gung i£>rer ^ntereffen ^ben füllten? Siefer ®rucf erfcheint 
aber um fo mefir ungerechtfertigt, als ja bie SBattf burĉ i 
ben gwangscoitrs gef<hü(st, »orläufig gegen bie 9fotenbefî er 
feine Verbinblichfeiten 51t erfüllen iiat.

3)aS ^auptargument aber, welches bie Sanflettuitg 
für Stitfre«̂ t£)altung biefes ®runbfa|es ins gelb füijrt, lau= 
tet: 2jm Sntereffe ber Krebitneljmer felbft barf ihnen biefe 
Segünftigung nicht gewährt werben, benn fonft werben fie 
ifiren ©efcfaftsgang barna<h einrichten, was ihnen aber 
großen ©(haben bringen würbe, wenn eine Sfenberitng ein* 
treten foUte, welche Senberung aber eintreten muß jur 
3eit, als bie Saarjahlung wiebcr aufgenomtnen werben 
wirb.
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SDiefe Argumentation wirb aber bei ber 2lrt ber Drs 
ganifation ber neuen 9!atiottalban! nidjt am Sßtafee fein, 
weit —  wie aus bem äBeitern iierüorgeiien wirb, bte neue 
San! §ur Seit ber Saaräaijlung fo eingerichtet fein wirb, 
baß bas ®iSfontgefdjäft nur einen fe£)r geringen ßinfiufj 
auf bie Saarjaiilung üben wirb.

@S ift alfo für bte neue Sauf ber ©runbfafc aufj$u= 
fieffen, bas aucf) 2Be$fei mit feci)SmonatIici)er Sattheit jur 
Cräcomptirung an̂ imeijtr.eit ftttb.

SBas nun bie noc§ übrig bteibenben 140 Millionen 
anbelangt, fo iönnte fügiic§ ein SCijeil berfelben in gecig= 
neter äßeife ba-ju oerwenbet werben, um bett Kleingewerbe 
©reibenbeu unb Kleingrunbbefitsern ¡¡u einem angemeffenen 
iperfonaifrebite ju »erfjelfen, oljne bas Setriebsfapital ber 
San! irgenbwie in ©efaijr ju bringen; unb ¿war wäre 
ijteräu folgettbe 3)iobaiitat am Beften geeignet.

@S foCC nämlidj ben ©etneinben bas Siecht eingeräumt 
werben, unter folibarifc^er Haftung bes ©emeinbeförpers, 
ein 2lnle£)en bei ber 2?an! ju contrai)iren, gegen 5 ißerjent 
jä£)rlic^er Stufen unb Siüci^aijlimg bes Kapitales in 2tnnui= 
täten ju 3 «ßer§ent, fo, bafe in swanjig ^a^en bas Ka= 
pital amortifirt werben foü. 9iebftbem Ejätte jebe ©emetnbe, 
welche ber San! ein ©efucl) wegen eines ¿Darlehens über= 
reicfjt, fi$ au§äutoeifen, bafj fie ein freies Kapital im Se= 
trage t>on 5 fpergeitt bes angefuĉ ten ¿Darlehens befi|e, 
welker Setrag als SHeferoefonb ¿ur SecEung etwaiger ©c§ä= 
ben jtt üerroenben wäre. Sie ©emeinbeoertretungen foffen 
nun bie itjnen alfo bargelieiieneit Seträge §ur ©isiontirung 
von SBec f̂eln, w.’ldje mit jwei UnterfTriften von !rebit= 
fähigen «Diitgliebern iiiter ©etneinbe nerfeijen fein müßten,
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gegen 8 ^erjeitt jährlicher Stufen oerroettben. ®afs Bei 
biefer ^taffe t>on 51 rebünei;rnern 8 ^perjert 3infen eine 
wahre 2£ohÜhat wäre, wirb woljl jeber jugeben, welcher 
©eiegenheit hatte, fich ju überzeugen, wie biefe gewöijniicf) 
ben ihnen nötigen Ärebit ju 15 ^erjent unb barüber 
faum aufjutreiben in ber Sage finb.

®a aber burch bie jährlichen achtperjentigen 3iü(Jäah= 
tmgen an bie Sani nach jtoatijig fahren ba§ gemalte 

©ariehen omortifirt fein wirb, fo wirb ba§ urfprünglidj 
auggeliehene Kapital bann ber ©ettteinbe als freies @igen= 
thum gitrüdbleiben, unb fte roirb baher bann in ber Sage 
fein, ihren SJHtgliebern Darlehen ju 5 ^erjent ginfen ju 
gewahren, unter fortroährenber 3 unai)me be§ eigenen $a* 
pitales, welches in üier§ehtt fahren fich »erboppelit, in 
achtunbjroanjig fahren W  reroierfa^en miifjte. 2luf biefe 
SBeife würbe für bie ©emeinben ber ©runbftocf ju'r Sil= 
btutg »ein ©emeinbefchä|e gefegt werben.

Slbgefehen tioit attbem aber, würbe noch ein bei wei= 
tem größerer SBortheit baraus erwachfen, bajj ben wahren 
probiictioen ißänben ba§ nbtbige Kapital jugeführt würbe; 
woburch bie ^ßcobuftion ungeljinbert fich 5« entroicfetn unb 
ju fteigern in bie Sage gefeit wäre.

®ie <göi)e be§ Setrages, welcher für. bie ©emeinben 
jur Serwenbung fommen bürfte, Icißt fich natürlicher Söeife 
im Vorhinein gar nicht beftimmen. ®a aber jebenfalis 
nach Sefriebiguitg be§ erforbertichen 33ebarfe§ noch ein 
großer 2 ĥê  ber reftirenben 140 Millionen jurüifbliebe, 
fo fönnte biefer Setrag gum $£[jeit w ©Cüifcn, jtmt Sheil 
in einheimifcher, wie auch in beutfcher, englifcher unb 
franäöftfdjer ©taatsrente angelegt werben.
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3)a man nun amtefjmen barf, baß feie ©rträgniffe 
ber Sauf aits ihren anberweitigen ©ef»̂ äftä§tt)eigen — 
(wie <Q9potIjefargefd}äft, Sanfanroeifungeit u. f. w.) — §ur 
Seftreitung ber Negie = unb NotenfabriFationS=Ausgaben 
ausreichen würben, fo iann bie Sani recht gut nach SIblauf 
bes erften Sahres, ben au« ber Serwenbung ber 300 SUfil* 
Honen ©ulben ju 5 ^er^ent, fich ergebenbeit ginfenertrag 
uon 15 üöiißionert ©ulben, als reines ©niontmen erübri« 
gen, weites als erfte ©runbtage jur Silbuttg eines großen 
freien kapitales ju »erwenben fein bfirfte. 3n bem barauf 
folgenben ¿weiten Qa^re würben alfo jur Serjinfung ge= 
langen: 1) bie im Umlaufe beftnbiidjen SanFnoten im Se= 
trage t)on 300 SJiiflionen, 2) bas con ber Sani erroor* 
bene Kapital oon 15 ¡DHDionen, unb 3) bie burch ben 
gefteigerten Umfafc nßtljig geworbene Sermehrüng bes 
Notenumlaufes non 10 9)iilltonen, jufammen alle 325 
Millionen, welche nach 2lblauf bes ¿weiten Saures einen 
ginfenertrag »on 16,250.000 ©ulben ergeben werben, was 
ju bem »on ber Sani bereits erworbenen Kapitale gitge- 
f cf) lagen, baffelbe auf ben Setrag uon 31,250 000 ©ulben 
fteigern würbe.

®utd) bie folgenbe Tabelle mag nun erfid)tüc(j gemalt 
werben, in welcher SBeife bas Sanifopital burch eine Neifje 
t)on jwanjig 3ai)ren fiel) Dermeijreu unb anwacfjfen wirb.

Sie erfte ber in ber Tabelle enthaltenen »ier Nus 
brifen geigt bie febeSmalige 3^1  ber feit Seginn ber Sanf= 
tljätigfeit abgelaufenen Satyre; bie grreite Nubrif weift 
naĉ  bie 3«^  w jebem ^a^re im Umlaufe fidj befin 
benbeti Sanfnolen; in ber brüten finb bie jährlichen 3 in; 
fenerträgniffe enthalten ; enblidj in ber eierten Nubrif ift
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bie &öf)e bes Kapitales, roeldje§ bis ba în angejammelt 
mürbe angegeben.

¿Jalji ber 
abgetaufeneu 

Saljre
9coten=llmiauf

3infen=
Grträgnifj

2lngefaimnelte§
Kapital

1 300,000.000 15,000.000 15,000.000
2 310,000.000 16,250.000 31,250.000
3 320,000.000 17,562.000 48,812.000
4 330,000.000 18,940.000 67,752.000
5 340,000.000 20,387.000 88,139.000
6 350,000.000 21,906.000 110,045.000
7 360,000.000 23,502.000 133,547.000
8 370,000.000 25,177.000 158,724.000
9 380,000.000 26,936.000 185,660.000

10 390,000.000 28,783.000 214,443.000
11 400,000.000 30,722.000 245,165.000
12 410,000.000 32,758.000 277,923.000
13 420,000.000 34,896.000 312,819.000
14 430,000.000 37,140.000 349,959.000
15 440,000.000 39,497.000 3S9,456.000
16 450,000.000 41,972.000 431.428.000
17 460,000.000 44,571.000 475,999.000
18 470,000.000 47,300.000 523,299.000
19 480,000.000 50,164.000 573,463.000
20 490,000.000 53,173.000 626,636.000

3lu§ ber vierten Siubrif biefer Sabeße ift nun jit
erfetjen, baf? nach fünfzehn Sauren bas angefammelte 
Kapital ber 33an! ben 33etrag non 389 SÖiiHionen erreichen 
wirb; baö ift neun 2Mionen mehr, als gut (Stnlö)ung ber 
fcfnoebenbett ©taatsfchulb nötljig ift.

groar wäre bie 3Jiöglicf)feit geboten, fĉ on nach fünf= 
get)n Sauren bie Vaarjahluna attfjimeljmen; allein aus
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©rimben, bie fogleidj weiter erörtert werben, erf^eint e§ 
rathfam, no$ einige Saijre jitjuwarten, weit h'erburdj 
grofje 93orti)eife für bie Bufunft erroaäjfen werben.

(iS ift nämlich dou ber größten JBtdjtigfeit, bafi ber 
Uebergaug t>on beut 3wcing§curfe jur 2?aarjal)tung fo üor* 
bereitet werbe, bajj babei nicht irgenb weiche Volfeintereffen 
ju teiben haben follen.

Sie JPieberaufnaiime ber Vaarjahtung nach einer fo 
langen Unterbrechung, wirb ein gcitig anbereS Verhältnis 
ber Vaarbebedung ecijeifc^en, als e§ für gewöhnliche 3 eit= 
läufte nötijig ift. Senn fo lange ba§ ^5ubliEum ftch nicht 
bie Ueberjeugung uetfĉ afft haben wirb, bafj bie größten 
ilnforbecitngen, ohne Unterbrechung unb ohne ©d;ioierig= 
feiten befriebiget werben, wirb ba§ ooHe Vertraueit be§ 
93olfeS nicht einfetjren Um aber allen ©oentualitäten ge= 
warfen ju fein unb ben erften Inbrang mit Sicherheit 
bewältigen §it fönnen, mufs in ber erften 3«t bie baare 
Vebedung 75 $ßerjent bes Notenumlaufes betragen.

Siefes Verhältnis in ber Notenbebedung, barf aber 
nicht in ber SBeife her9efieCCt werben, wie c§ bie Natio= 
nalbanf in ben fechjiger fahren bei ihren Vorbereitungen 
gur nermeintlichen Slufnaljme ber Vaarsaljlung gethan.

Sie Nation albauf war'nämlich unter ihren Verl)ält= 
niffen barauf angetoiefen, ben iljr jur Verfügung ftehenben 
DietdUfcha  ̂ oon 147 Millionen, als unabänberliche ®runb= 
läge für ben Notenumlauf ju nehmen. $Da aber ber Vetrag 
bes Notenumlaufes fid) auf 426 Millionen bezifferte, fo 
bafj bie baare Vebedung nur 34y2 3̂ergent ausmachte, fo 
war bie Vanf gezwungen um biefes Verljältnifs jn beffern, 
ben fünften Sheil ber im Umlaufe getcefenen Noten, aus
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bew äSerfeljre ju gieren, woburch freilich bevfelBe Saarfchafe, 
gegenüber ber rebucitten 3^  ber -¡Roten, eine 33aar£>e= 
bedang non 42 Sßergeat barfteEte, wa§ opferwillig genug 
in benSlugen berjenigen erfcl)einen mufste, welche fich nicht 
berufen unb nerpflichtet füllten für bas öffentliche ^'tereffe 
unb ba§ ©emeinwoht ©orge ju tragen. Senn bafür, bafj 
ber allgemeine ©ef^äft§oerle|r bttrch ben herbeigeführten 
©elbmangel ju leiben hatte, fonnte ja bie 9iational6anf 
ftatutarifch nicht verantwortlich gemalt werben. ®iefe§ war 
aber nur ein Keines SBorfpiet. £ätte ber ©ang ber @reig= 
ntffe einen gewöhnlichen Verlauf genommen, unb bie 23anf 
gur wirfticfjen SSaarjahlung fdjreiten müffen, fo würben 
weit bebeutenbere ©chäben fidj erft gejetgt haften.

Senn e§ unterliegt feinem 3roeif<;£, bafj bie 93anf 
ben erften (Sturmlauf gegen ihre ßaffea, welcher aus ber 
■¡Piatnr ber ©ache fich ergeben mufjte, mit einem 23aar= 
norrathe non 42 ^erjent nicht ju bewältigen im ©tanbe 
gewefen wäre. Sie rnüfjfc alfo, ob fie wollte ober nicht, 
um fich ju retten, ju einer wettern namhaften 3ioten= 
rebuction fchreiten S a aber non ©eiten be§ ©taate§ feine 
weitern ^ödjaljlungen an bie 33anf jit leiften waren, fo 
wäre b:efe§ nur bur$ eine ftarfe Erebitetnfdjränfung mö= 
glich gewefen; wa§ aber bem £>anbel unb ber ^nbuftrie 
tiefe SBunben gefchlagen fyaben mürbe, Ste unhetlnoßfie 
golge wäre aber bie gewefen, bafj fich bie Stnficht 33 ahn 
gebrochen hätte, bie Sanf fei ber Situation nicht geroach- 
fen, fie fei nicht im ©tanbe, bei offenen Waffen ben re= 
getmäfjiger ©anj ber Sanfgefchäfte aufrecht 51t erhalten. 
Siefes fo entftanbene SBijjtrauen würbe aber alle 3coten= 
befifeer jur 33anf getrieben h^ben, um — fo lange e§ noch
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Beit ift, ifyre Stotm gegen ©iiber einsutaufdjen; ob aber 
bie Sani einer foldjen ©Mutualität gegenüber fidj fofoent 
ijätte erhalten iömten, bleibt feijr fraglid).

greilid) (jat ber ©ang ber (Sreigniffe bie Sani mit 
biefer Feuerprobe, weldje fie waljrfdjeinlidj nid)t beftanben 
Ijaben mürbe, oerfd;ont; aber um nidjts beftoweniger 
müffen mir bie Seljre barauS für bie ¿Jufunft sieben, bafj 
mit einer berartigen Vorbereitung bie lufnaijme ber Saar* 
jaiilung feijr problematifd) märe.

SDiefe 2lu§einanberfe|ung barf aber nidjt in bem 
Sinne aufgefafät werben, bafj baraits ein Vorwurf gegen 
bie üftationalbanf abgeleitet werbe. 3)enn im ©runbe ge« 
nommen, iiat bie 3iationalban! unter i^ren Verpltniffen 
ba§ 9Jiöglicl)fte geleiftet ®enn, wenn man in ©rwägung 
gieitt, bafj ba§ ©runbfapüal ber San!, welches nominal 
¿war mit 90 9JiiIIionen fid) beziffert, aber burd? t>a§ für 
bio Erlangung bes ^rimtegiums bem Staate auf bie ®aiter 
ber ganzen ?prit)iiegium§äeit überlaffene ®ariei)en t)oti 80 
Millionen unb burd) bie auf ben $unbu§ infiructu§ t>er= 
wenbeten 4 -DJilIionen, nunmetjr nur in 6 äFHttiotten befielt 
unb bafj baiier iljr eigentiiĉ »e§ Setriebsfapital eingig unb 
allein nur in bim Vertrauen, welches bie ganje Seoölfe» 
rung ben non ifir abgegebenen Sftoten fdjenfeit foH, befielt, 
fo faun man unmöglich non ber Saul oerlangen, bafj fie 
in bem SKomente, als fie erft biefes 3utfauen beim Volfe 
ftcfj ¿it erwerben fuĉ eit mujj, äugleid) au$ bem iganbel 
unb ber ^nbuftrie mit einem Krebite t>on über 100 Söttl* 
lionen 51t £ilfe fornme. Soll baljer in gufunft bie Saar= 
äatjtung aufgenommen werben, o£)ne anberroeitige üolf§= 
wirtljfdjaftlidje Sntereffen ¿u beeinträchtigen, fo mufj bafür
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geforgt werben, bajj bie San! früher in ben Sefife eine« 
folgen freien Kapitales fomme, welches i | r  ermöglicht, 
bie Saarjaljlung aufjunetimen, ohne ben t)or|in gewährten 
Krebit einfdjränfen ju muffen, webet in Sejug auf bie 
^öi)e bet «Summe, noch in Sejug auf bie Sauf ¿eit bet 
Sßedjfel; fo bafj alfo nach wie vor aud; SBeĉ fet mit fec£)S= 
monatlicher Sauf ¿eit, wenn fie nur frebitfäijige Unterfchrif= 
ten tragen in SDisfont angenommen werben foKen; mit 
einem äBorte, es ntujj bft Sanf möglich werben, nebft 
einem ¡u gewährettben ausgebelmteu Krebite auch eirten 
Sftetafffcbafe non 75 «ßerjent bes für beit Umfauf nötigen 
9iotenbetrage§ freier anjufdEjaffeu

Sßie aber aus bet norangefchicften Tabelle erfiĉ tiiĉ  
ift, wirb bie Sani in ihrem §wanjigften f>ier5u 
fommen befähigt fein. Senn 31t ber $eit wirb bie Sanf 
ein Kapital von G26 SftiHtonen als freies ©igentfyum an= 
gefammelt ha^en/ uttb wenn man Ijteruoit 380 «Diittiotien 
jur ©eefung ber fĉ webenben ©taatsfchulb ab§ief)t, fo ner= 
bleiben noch immer 246 ÜDiillionen als freies, üon feinen 
äufeern ©inflüfeen abhängiges Kapital.

®em p̂affiottm bet Sanf, welches aus ben im Um: 
laufe fief) befinblichen Sanfttoten im Setrage non 490 SJiil- 
lionen unb ber von iljt einjulöfenben ©toatSnoten im Se= 
trage oon 380 SJtittioneit, jufauunen alfo in bem Setrage 
non 870 äRittionen beftebeu wirb, wirb bähet ein Slctioum 
non 1116 SRillionen gegenüberfteljeit.

£>as Silb, welkes ber ©efchäftsgang, bet Sanf 
bamals annel;men bürfte, fann man fiĉ  ba^er beiläufig 
in folgenber ©eftalt uorfteEen; unb ¿war : ®as ©Icompte-- 
©efdjäft, welkes je t̂ bei ber 9iattonalbanf 100 3Mionen 
beträgt, wirb burd) bte im ßaufe bet 3  eit nach unb nach
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gewährten Krebiterweiterungen inä ¿um 93etrage non 250 

■SiiHionen ausgebefmt fein; bas Sombarbgefdjäft wirb 50 

Millionen erreicht tjaben; ber ben ©emeinben ¿u gewä!  ̂
renbe Krebit, welker ¿war junt' größten Steile bereits 
Surücfge^lt fein mufj, ttrirb aber in $olge weiterer Kre= 
bitgewäfyrungen nodj eine Sieftforberurtg mm 40 aftifftonen 
aufweifen; in öfterreicfjifdjer Staatsrente werben 100 
■äJUUtonen, in ©otb zahlbare ®euifen 50 SOiiEtonen eriie* 
gen ; ber 3ieft im Setrage »on 626 SRiUionen wirb, jum 
gwede ber teilten Umwanblung in ©oib, in auslänbtfcijen 
(Staatspapieren —  forootyt beutfcfjen als auc§ englifcfjen nnb 
franj?fif(|en—  angelegt fein.

Kommt es nun p r  Vorbereitung wegen 3iufna|me 
ber Saarjafiiung, fo brauet man nur bie SDeotfen einju= 
löfen nnb bie auslcmbifdjen (Staatspapiere auf ben großen 
Sörfen Deiiaufen §u taffen, was fefyr leicht burdjfüljrbar ift. 
®aburdj werbe aber bie San! in ben Sefife eines 9JietaII= 
fcijales oon 676 3Jiifiionen gelangen, unb ber im Umlaufe 
befinblicfje Siotenbetrag roerbe, ofjne eine Siebuction nötiiig 
ju machen, eine baare Sebeciung non 78 Ŝercent erhalten.

SDaft man aber fo auSgeriiftet, bie Saarjaiilung wirb 
aufneljmen iönnen, oljne in irgenb einer ^randje bes Äre= 
bitwefen« eine ©tnfdjrcmftttig oorneiimeit ju muffen, wirb 
wol)l t>on “Kiemanbem beftritten nocl) bezweifelt werben. *)

*) ©elbflüerjWitblid) toirb bie Infnaljme ber Saarjaljimig burdj 
bie)e Organifattoit ber ©auf nictjt etwa auf Jiraujig 3aijre »erfaßt. ®etm 
ju jeber Seit, raamt bie giuatijöenoattuug in bie Sage iommen fottte 
bie fdjnjebenbe ©taatsfdjulb felbft einjuiöfen, tturb biefe ©anf immer itt 
ber Sage ftin, unter beffrve ©erpliniff« a(8 bie gegenwärtig beftei/enbe 
Siatiottalbanf bie SSaarjaljlutU) aitfjunetjmen.
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25a aber Ungarn an ber ©inXofung ber f̂ roebenben 
©taatsfchulb gtetĉ  ber biesfextigen 3ieicf)§fjälfte interreffirt 
erfcijeint; ba audj it»m burch @rrid)tung btefer Vanf ber 
gleiche Vortljeil erraachfen würbe, bafj es ben auf felbes ent* 
fallenben Sijeit ber geweinfamen ©taatsfdjulb rtic|t aus 
eigenen -SUitteln aufjubnngen brauchte; ba auch feine 
SBtinfcfje bai)tn gehen, bie 2lufnahme ter Vaarjahlung ju 
ermöglichen, unb bajj ber Uebergang ju berfelben, ohne 
Beeinträchtigung oolfswirthfchaftlicher ^ntereffen ftattfiube; 
unb ba ba§ i-igenfiiĉ e welches bie ungavifchett Rührer 
burc| Sheilung bes Vanfwefens ju erreichen ftreben, näm= 
lieh bie iljnen nötljige f i r e b i t e r w e i t e r n n g ,  im ©ritnbe 
genommen nur bwet) biefe Van! in SBirflidjfeit ju erteilen 
fein wirb, inbem nur ihr bie 9J?ögiid)fett gegeben ift, bie 
fUiittel f ü r  re el le  K r e b i t e r w e i t e r u n  g aus  fich 
felbft i n  ber $ e i t  j u  fchaffen; unb ba auch ben 
ungarifchen ©emeinben gleich allen Stnbevn bas Siecht ju 
Sheil werben mürbe, t>on bem Vanffrebite ©ebrauch ju 
machen ; fo läfjt fiĉ  mit guuerficht hoffen , baf? bie güljrer 
Ungarns, angefidjts biefer §u erreidjevtben großen VortheUe, 
il)t Vorhaben, wegen Sheilung bes Vaufroefens, ju ©unften 
biefer ju erric t̂enben ,,oefterreichifch=ungarifchen îational  ̂
bau!" aufgeben werben ; befonbers wenn mau in ©vwagung 
jieht, bafj bie h’er oorgefchlagene 2lrt ber 3ufammen= 
fefeung bes Verroaltungsförpers bie befte unb ficherfte ®a= 
rantie für Unparteilichfeit beiben Sieic^s^älftcn gieid̂  bietet.



Ui»m §>tammhrtpitali k r  lö te n tu m lm

93efraĉ tet man bie befteljeubeu großen Notenbanien 
in ©uropa, fo wirb man finben, baß fämmtli^c Saufen 
bei ifyrer ©rünbung ein gewtffeä ©tammfapital eingelegt 
Ijaben. £ierburä) würbe bie Meinung §ert>orgerufen unb 
cerbreitet, baß bie Ärebitfätjigfeit unb ©inlösbarieit ber 
Sanfnoten na$ ber ^ö^e be$ eingelegten 2Ictienfapitaie§ 
ber Sani 511 beurteilen fei. Saß beut nidjt jo ifi, wirb 
aus folgenber Stusfüfjrung erfic t̂iidj.

Sa§ Sictienfapitai ber öfiemidjifdjen Nationalbanf 
befteijt in 90 äRifltonen ©uiben, bas ber Sani »ott $ranf= 
retd) aus ISO SiiiHtouen grancs, ober 72 Millionen @u{= 
ben, ba§ ber Sani dou @ng(anb in 14,553,000 Spfunb 
«Sterling, ober 145V2 SliKionen ©uiben.

©rwagt man aber bagegen, baß biefe Sanfen für 
bie ©rlangung iijrer ^ritriiegien i^ren Staaten große Sar= 
ie|en auf bie gange Sauer biefet ^rimtegienjeit gegeben 
i)abeu, unb ¿war: Sie öfierreidjifcfje Nationalbani 80 9Jiil= 
lionen ©uiben, bie Sani oon granireid) 64 SDMionen 
©ulben (außer ber in goige ber testen Shiegsereigniffe 
gemalten (Scfjuib uon 330 aRiüionen, weldje jebodj batb 
äwMgejaijlt werben füll) — bie Sani con ©nglanb 146V2
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■äJJittionen ©ulben; itnb' nimmt man ferner baranf SBebadjt, 
baß bie öfterrei îfc^e Nationalbanf in ihren eigenen ©e= 
tauben unb im gunbuS inftructus 4 9JliHionen feftgelegt 
E>at, fo ergibt fiel) barairö, baß' ba§ ganje Stammfapital 
»on bem Settiebsfreife ber eigentlichen 33anitptigfeit feI6ft 
ferngeljaiten wirb unb ba^er auf ben regelmäßigen Verlauf 
ber 23anfgefd)äfte gar feinen @irxflu§ üben fann.

Nun fönnle man fich ja eben auch benfeit, baß bie 
projeftirte 33anf mit einem Stammfapitale t)on 380 WdU 
lionen ©ulben gegriinbet wirb, unb baß fie biefen betrag, 
gleich ben anbern Saufen, bem Staate auf bie Sauer ber 
$pri»itegiumsjeit als Sarleljen geben müßte, nur mit bem 
eitrigen ttntetfdjiebe, baß bie Niic^aljlung uidjt burcf) ben 
(Staat, fonbern burd) bie jä^rii^en ginfenerträgniffe ftatt- 
ftnben wirb; was aber auch ben großen Vorteil mit fich 
bringt, baß bie jährlichen Niicfjai/iungen m ir flieh e i n = 
f l i e ß e n  unb bem ©efchäftsoerfehre juge^ 
f ü h r t  werben f ö n n e n ,  wäl jrenb ber S t a a t  
am (Snbe biefe 380  2R i 11 i o n e n nicht n u r  
gel iehen, fo n b e r n  t o i r f l i g e f d j e n f t  befom= 
men wirb. Siefent Silbe entgegen, befommen bie an= 
bern Saufen währenb ber gansnt ipriüiiegiumsbauer feinen 
©ulben jir ücf, unb bleiben fcfjUeßlich roê en ber Nü<fja()lung 
auf bie finanzielle Sage bes Staates angewiefen. ©oljin 
wäre es nur eine unrichtige 2luffaffung ber Sad;e, wenn 
man barauf beharren wollte, baß jur ©rünbung einer 
Notenbanf unumgänglich ein Stammfapital erforberlich fei.

Sie einzige unb wahre ©arantie für bie Sicherheit 
unb Ärebit'äljigfeit einer Notenbanf liegt nur in ber uns 
üeräuberlichen gefê lichen Seftiuuuung , baß feine Sattfnote



ausgegeben werben barf oiine ben »ollen ©egenwertlj bafür 
empfangen ju haben; unb jwar; infolange bie Van! auf 
ben 3roang§cur§ angewiefen ift , mujj her ganje SBerif) in 
einer banfmäfngeit VebecEung befiedert, roä r̂enb jur Seit 
ber Vaar^abtung bafür geforgt werben mufj, bafj ein ent= 
fprecbenber Stieit baar bebecEt fein folle.

Söeif aber alles in ber SBelt feine ©egner finbet, fo 
bürften auch f)ier bie ©egner nic t̂ aitsbleibea; unb biefe 
werben geroifi einwenben: „Sa , alles Uebrige fönnte fĉ on 
gut angeljen, wenn nur ber Uebergang nidjt riäfirt wäre. 
®er Uebergang birgt aber bie (Sefa r̂ in fidj, bafj in bem 
Momente in meinem bie im Umlaufe fic§ befinbliejjen Van!= 
noten auf ben tarnen unb fite Siedlung ber neuen Van! 
erilärt werben, bas Vertrauen 31t beufelben erfc îiltert 
wäre, unb 5war baburd), weit man befürchten müfjte, bafj 
im gatte, wenn in ber erfien 3 « t /  beoor noeb bie Van! 
ein Kapital erworben l;aben wirb, ein uiiüorbergefebeuer 
©ebaben (roie 3. 'S. burdj eine ©efraubation) entfteijen 
fottte, bie Van! ni#t in ber Sage wäre biefen ju erfet$en ; 
wäbrenb bie befteijenbe -ftationalban! für einen folgen gatt, 
bureb ii;r gorberungsreebt beim ©taate eine înreiĉ enbe 
©arantie litet." —  Dbfeboit eine folĉ e gurebt an unb 
für ficb gan§ unbegriiubet wäre, weil bis jttr 3eit ber 
©rfafepfliĉ t bie neue Van! über weit größere ÜDtittel oer= 
fügen wirb, als bie gegenwärtige Vani, oljne an ben ©taat 
appeliren ¿u muffen; erfdjeint es jeboeb ratljfa-n, biefer 
öurebt im Vorljinein wirifam entgegen ju treten unb fie 
beim Volfe gar niĉ t ouffotnmen ju laffen. @s foU näm= 
lieb burct; ein ^eiebsgefe  ̂ bie ©taatsgarautie in bem ©inite 
aus gef proeben werben, bafj ber ©taat bie «Pflicht üOer-
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nimmt jebes Bei ber S3cmf entftanbene Seffyit ju becfen 
tm galle bajj bie 23anf bies 5« tf;im nicfjt im ©taube 
wäre, ©er (Staat wirb aber in SBirfitc f̂eit niemals in 
biefe Sage iommen, weil, wie früher bemerft würbe, bie 
33anf sur 3 eÜ ber 3 al;fung über umfangreiche Sötittel 
felbft oerfügen wirb.

2lus bem SBorauSgefcfjicften gefjt nun fjertw, bafj 
¿um 3 wecfe ber güljrung ber Sanfgefc^äfte unb ber @rs 
langung wm Vertrauen, f e i n  © t a m m f a p i t a l  nötlj ig 
ift. Sütlein aus einem ganj anbern ©runbe erfĉ eint es 
aber für ratljfam, ein ©tammfapital für bie neue Sanf 
i't fc^affett, nämlicf), weit fonft biefes jum ©traben bes 
3iationaiöermögenS oertoren gefjeu würbe.

Sßenn man fiel) bap entfájliefjen würbe auf bett 
erörterten 5ßlan einjugeljen, nämlich, bie beftel/enbe 3la= 
tiottalbanf aufgulöfen unb eine wirflicfje „oefteireic^if^ 
ungarifcfje 9?atioualbanf" an ihre ©teile ju fefeeu, welche 
infolange auf ben B^angScurS fich ftü^en fotite, bis iijr 
bie 9Jiöjlidjfeit gegeben fein wirb, bie fdjwebenbe ©taats= 
fcfjulb einjulöfen, fo wäre es nur ein reiner Siationat* 
fchaben, wenn man ben bei ber ^ationalbanf lieaeitben 
3Jietattfc^a| oon 136 SDiiUionen ©ulben weiter bis ©nbe bes 
Oaljre« 1877 unprobuftio liegen ließe. ©§ erfdjeint bafjer 
angejeigt, ba¡3 bie gefe|gebeuben ©ewalten fidfj baju ent» 
fchtie êir, burc§ ein ©efe§ bie -Jiationalbanf ju uerijatten, 
ben SDietaEffchafe für Rechnung b:r neu ¡11 grfmbenben 
Sanf, in öfterreichifche ©taatsrente umjufcfeen. ©a nun 
für ben Setrag non 136 ajUHionen ©ulben ein Nominal* 
Setrag oou wenigftens 200 «¡Mionen diente gefauft werben 
fa m ,  fo werben bie 3 infen = (Soupons für bie $eit con
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anberiljalb Qaljren einen ©rfrag von über 12V2 Millionen 
©ulben liefern. nun Kraft b.er befteljenben ©efefee, bie 
Siationalbanf nidjt Berechtigt ift btefen 9J!etattfc§afe ¿u t>er= 
wenben, unb ba§ ©igentiiumsre^t auf bufen SMallfcfjafe 
in (SigentlicljTeit nur ben jftotenbefi^ern gufteijt, roel^e nur 
burd) ben 3roang§citr§ baju rerijalten tue eben iljc unbe= 
ftrittenes Eigentum in (Silber in ben Kellern ber Sauf 
liegen ju taffen, fo geljört ber burefj gefefclidje Verfügung 
alfo ftüffig gemalte gittfenertrag ben 3iotenbefi|ern SDa 
aber bie 51t grünbenbe tüitilicfje 3?ational6an! im eigentlichen 
unb maljren ©inne be§ 2Borte§ ba§ ^ntereffe bet 3ioten̂  
befiijer c er treten toirb, fo gebührt t)on ^ecjjtstoegen bet 
burdj biefe Operation 511 erjielenbe ginfenerltag, biefec 
neuen SBanf unb barf iljr unbeftritten 51t Siufeen fommen.

ßieljt man ttuit nodj in (Snoäguug, bafj bie @intiĉ = 
tung ber neuen 23ani berart fein toirb, bafs bie 3M eu= 
©rtragniffe fic§ fapitalifi'en werben, fo mi'tffen not§roenbi= 
ger SBeife biefe utfprünglidjen 12V2 SDIittionen innetljalb 
ber erfleit gtnatigig 3ai»re ¿um betrage oon 33 «¡Mionen 
amoacljfen, welcher betrag aber jttm Scljaben fcer ganzen 
33eoölferung rerloren getjen tuütbe, tuenn man in ber 
ißolüif bes Siitfft^ruijenfaffen« oerEjamn unb fidj §11 feinem 
entfefjeibenben unb butdjgmfenben ©ntfĉ lufee aufraffm foffte.

2ludj ift triebt au§ ben 2iugen 31t laffen, bafs eine 
folclje SD<aßregel me r̂ afe alles SInbece baju geeignet er 
fcfjeint ben (Sur§ bet Staatsrente unb bamit ben ©taat«= 
frebit ju.t;ftku, unb ben ©tofs roeldjer non ber beutfê en 
3ieid)§bani gegen unfere Siente, biträ) 3tu§fcl)liefeung bet= 
felbeit uon ber Selefmitng, geftffjrt wirb, ju paratijfiren.



V I .
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Nefumiren tote bie ©rgebniffe ber oorangeidjitäten 
@rö tterungen, fo fteHen fie fiel) rote folgt bar:

1) ®a bie SKufnatime ber 23argalilimg itnm ögli^ 

früijer ftattfinben fann, als Bis bie fdjraebenbe Staatsfd)ulb 
eingelöft ift; bei ber finanjiellen Sage bes Staates aber, 
auf eine berartige 2Inftrengung webet gegenwärtig nodj 
auclj in nädjfier 3ufunft gerechnet werben barf, oiine bie 
Graft ber Steuerträger ju unmöglichen Stiftungen anju= 
fpannen, fo ergibt fid) hieraus mit unerbittlid;er Noiljwen- 
bigfeit, baß mir barauf atigewiefen bleiben mttffen, nod) 
eine Seit lang ben 3 wangScurS aufrecht ju  erhalten. Unter 
biefen 33er|äl1niffeu mit benen bie neue Sanf ju rechnen 
Ijaben wirb, fönnen baljer bie ©runbfä|e, welche uott bar= 
Saljlenben 9ioten6anfen fonft beobachtet werben, für bie 
neue 33an? md)t jur Sinroenbung fontmen. 2?erfd;iebene 
ä?er£)ältniffe erljeifdje» eben eine »ergebene 33el)anblimg, 
was woljl als ber nernünftigfte 2lu§brud einer rationellen 
San!; unb ginanspolitif gelten muß.
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2) Um bet Volfärmrthfchaft eine fiebere ®tü|e ¿u 
bieten, <Qanbei§fri|en in 3«iunft foroeit tnenfchenmöglidj 
üorjuBeugen unb unverhofften Kalamitäten mit Erfolg ent= 
gegentreten 51t formen, müffen bie ju freirenbett Krebit 
queEfett oom £aufe aus r e e l l  fein, ba§ Ijeijjt, fic müffen 
m ir Eit che Kapitalien jur Srunblage §a6en unb triebt 
auf UiberfüIIung be« ©efchäftsperfehres mit SRoteit fictio 
fich grüttben.

3) 2)a bie Banfnoten eigenfich nur baburef), bajj 
bie ganje Beoölferung, bttreh bereu <Qänbe bie -Roten eit» 
ftiliren, b er 33an f K r e b it g ii>t, erfi einen tljatjädjU; 
chen ©elbrcerth erhalten, woju noch obettbrein bie 23et>öl= 
ferung burĉ  ben groangscurä gelungen wirb, fo folgt 
baraus, bafs man nicht fo weit gehen baef, ba§ SSolI ju 
pnngm, biefen fo merthootten Krebit 51t ©unften tion 
^ ß r i o a t i n t e r e f f e n  einer primligirten ©efettfdjaft 31t 
»erfdjenfen; fonbern, ber aus ber 9iotencirfulation fidj 
ergebenbe fixere ginfengeminn, mu| eine berartige 23erroen= 
burrg erhalten, bag t̂erau« ber gef am tuten 23et>öl= 
f e r u n g  Sftufeen ertoachfe. $>ies wirb aber arrt Beften unb 
am leichteften ju ergtelen fein, ruetrit man bie 3infenerträ= 
gniffe gut Silbung eine« großen BanffapitaleS fenüfeen 
wirb, roelche§ in erfter Sirtie fchon toährenb ber ErroerbungS; 
¡eit eine re e l l e  D u e l l e  für Krebiterroeit erringen bieten, 
in jTOetter Sinie jur Eitilöfung ber fcijroebmben Staatsfc^ntb 
in Verroenbung fominen, unb eitblidj jur Vilbuitg eines 
©tammfapitales b'enen foll, mit beffen &ilfe bann bie 
SCufnahme ber 93aatjal)lung in einer folgen ®eifc roirb 
ftattfxnben fönnen, ba§ eine 78 perjentige baare 33ebe<Jung 
möglich fein wirb, ohne bie Krebitoerhältniffe im minbe=
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ffen 31t alteriren; raebet in Sejug auf bie £>öfje, noch in 
Sejug auf bie 3eit.

0  2>a alle Steife ber Secölferung jur SBilbung 
biefes Kapital naturgenmfi beitragen, fo fönnen ra.’r ben 
2lnforbertmgen be§ Siebtes unb ber S3ißtgfeii nur bann 
geriet raerben, raenn alten fe ite n  ber Seoölferung bie 
aJtßfiit̂ lEeii gege'ert feilt rairb, oon -er SBoljltljat bei Kre» 
bites ©.brauci) 511 machen, raa§ aber burch bie 93evmitte= 
lung brr ©etneinben ausführbar ift, raie oben näher er= 
örtert raurbe.

5) ®a ber neuen Sanf fcie Aufgabe cjefteHt wirb 
bie ^errfcfcoft bes je|t allgewaltigen graangSfurfeS ju bre= 
dien unb feine $eii foraeit t^unli^ abäuiürjen, folche« 
aber »01t ber rafdjeren o'rer langfameren Slnfammtung be§ 
baju nötigen kapitales abf}ängt, fo mufj ba§ ¡gauptge= 
ratest barauf gelegt raerben, bafs alte ber 33ani jur 33er= 
fiigimg ftel,enben Kapitalien nupeingenb oerrueubet ra.'rben. 
S)a^er barf ber D o rt ber befteiienben „^tationalbanf" auf 
bie neue San! ju überiragenbe 9Jietal(fcha|, nicht brach 
liegen bleiben, fonbe-.n er mufj äinfentragenb angelegt 
werben; raoburch nicht nur allein ber 3eitpunft für bie 
Stufnaijnie ber 5Paarpi)iung nähergerüeft fein, fonbern au$ 
noch eiu weiteres üftatioiralDennögen »01t ^unberten »on 
Millionen erraorben raerben rairb, raeldjes fonft, ohne einen 
anberradtigen 9?u§en ju geraä&rett, für bie ©efammtheit 
ter aSeoöiferuttg unb für bie öffentliche SBofjIfahrt uner* 
fe|ltcf) ttetiotott ¿el;en tnüfjte.

6) 3lu« benfelben ©rünbeu muß barauf hingearbeitet 
raerben, baß auch raährenb ber noch laufetiben Ŝrioite* 
giurasbauer ber -Jiationalbanf, ber -äJietallfcha! ndjt brach
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Hegen Bleibe, weit fonft ein 9lationalüerttiögert twn 33 
SJMionen, welches geeignet wäre ben geitpunft jur 2Iuf= 
naljme ber Saarjatylung nälier ju rüden, mttjlos nerloren 
geiien würbe.

3 ie£)t man nun He SSorUjeile in SBetradjt, tüeldje bie 
neue Sanf fd)on baburc§ gewähren mufj, bafj fie nicf)t bie 
pflege »ort ^rtoat= ober ©onberintereffen im 2luge iiätte, 
unb iljre Verwaltung in b!.e ¿gättbe uon -Dícinnerti gelegt 
märe, weld)? oom Solfsoertrauen getragen unb ba$u betu= 
ffu finb, mit meinten Kräften für bie ©ntroiiMung unb 
$örberung bes 33oif§wo{jlfianbe§ 31t wtrfeti; unb etroäji 
man ferner, bafc biefe Sanf, in golfle iljm  Drganifation 
attefy wtrflicl) bie Kraft bâ u beft̂ en wirb, ber ifjr ju Süljeil 
geworbenen patriotifdjen Aufgabe twlifommen gerecht 31t 
werben, inbern eä iljr gegeben fein wirb, turdj ßufüijnmg 
großer m i r f i i d j e r  K a p i t a l i e n ,  bie ^tobttct'onsfraft 
bes aSolieä 311 fteigern unb auf biefe SBeife ben 23oli§= 
woi j l ftanb ju »ermel jren;  bebenft man welche grofje 
Sortljeile es bem iganbel unb ber ^nbuftrie gewähren 
würbe, wenn Sße^fel mit fec ŝmonatli<^er Saufjeit non 
ber 33anf bisiontirt würben, was aber nur b i e f e r Sanf, 
ô ne ©efä^tbung ber Saa^a^lung, möglich werben burfte; 
wirft man einen 93li<J auf bie grofjen Sßortfieile, welche 
ben ©emeinben baraus erwachen würben, ba§ iEjucn bie 
©elegenljcit geboten wäre, fi<$ felbftftänHge Kapitalien ju 
f^affen unb ju vermelfältigen, unb an bie ©teile ber ¿e» 
genwärtigen ©cf)ulveniaften, actioes Vermögen ja ©emein* 
befere gu fe|en; unb erlaubt man fidj einen Slicf in bie 
nidjt atúfeme Buiunft ju werfen, um ¿u fetyen, wie bas 
Kapital biefer S3an! fic§ g>ftalten werbe, jur ßeit als fie
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ba§ Stltit ber gegenwärtigen Natio«al6anf erreicht I;aBen 
wirb, wo e« fich jeigt, baß, fei bem Umftanbe at§ bie 
Sanf bei 3i»fnaijme ber 5Paqaij(ung i[;re weitere St)ätig- 
feit, mit einem ©tammfapitale non 250 9JJiHtonen Beginn 
nen wirb, fie Bis baljin e§ ju einem Kapitale ton 4 SRil= 
iiarben Bringen fann; fo barf man mit 3 l*üerfidjt ftch ber 
Hoffnung Ijinge&en, baß äße wahren SBienfchenfreunbe unb 
eble Patrioten fich baju Bereinigen werben, um mit rer- 
einten Kräften batjin ju wirfen, baß bie E)ier erörtete $bee 
praftifche« SeBen erhalte, auf baß bie, burch bie Begangenen 
gefjler brr NationalBanf, gegenwärtig wirthfchafüich nieber= 
gebrütffe Senöifernng burch JgeBung be§ allgemeinen 'Jöoht* 
ftanbeS wieber emporfteige; was aBer mei>r ata ailes 2lnbere 
baou geeignet fein formte ba§ Sinfeljen unb bie Wachtftellung 
ber öfterreid̂ ifĉ  ungarifdjen -Hionarchie ju vermehren.

G01 nten bie SHenfĉ en fich boju entfließen, burch 
Einführung beö ©taat§fcf)ulbenfr)fteme§, eine fo große 
©taaisfdjulb ju fdjaffen, unter bereu 3ii'fenlaft bie gegen= 
wärtige ©eneration fchwer feufjt unb welche bie fünftigen 
©enerationen $u etbrücfen broijet; um fo mefir barf man 
fich mit Beruhigung ber Hoffnung h’ngeBen, bafj fcje maß; 
geBenben Greife ¿fierreich Ungarns mit greuben bie ©e* 
legenijeit ergreifen werben, um ein Snftitut in§ SeBen 
ei ljufüEjren, ba§ bie SUittel an bie <ganb gibt, ber 3)Ufliar; 
benfehulb ber Nation einen NationaI-'©chafe non 3JiilIiarben 
entgegen ju ftetten.

©eftärft burch biefes iöeroußtfein wagt e§ ber 33er= 
faffer feinen „5ßian jur Söfung ber Sauf frage", hiermit 
ber Deffentlidjieit ju iiBergeBen, in ber &offung, baß bie 
prtifenbe Vernunft bie SJlichtigfeit besfelben anerfennen wirb.
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