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Einleitung.

S?on 3jotcni>anfen im Slffgermeinen. .

®ie Drgauifation bev 33ani, me(<eafikJdwji|ttr’
xdct)sllrgarn unter ben gegeiaitigni 58eri)0it=
ntffen am angejeigteften etfdjeint.

(Sittiofimg  bei  ftle&eiifcen «Staatsf*ulb unb
luftiatjme ber 33aarjai)lung.

Bom étommfapital ber 8zanien.
©djlufjwort.






(Eiin-1tUung.

e SBanffrage, welche gegenwartig bie Offentliche
SMnung befletrfd)t unb beren S6fung auf ber £agesorb=
nung fteijt, erroedt in allen ©Richten ber Seodlferung
ben gerechten SBunfcl), ba§ Bei ber burd) bie Umftcinbe
notljroenbig geworbenen ‘'Reorganisation ber 9lationalbanf,
nic™ nur allein bie Mntereffett ber ©anfactionare einerfeits,
imb bie Si-Unfcl)e Ungarns, betreff« ©md)tung einer felbfU
ftanbigen 9?otenbani, anbererfeits, ms 2luge gefaxt roerbeti,
foubern bafj auch batauf Siebadjt genommen raerben mige,
baji’ bie “ntereffert aller SSolfsflaffen gleichméfdig hierbei
geroaljrt bleibeit. ©iefes Verlangen erfceint indbefonbere
fdon aus bem ©runbe oollfommen gerechtfertigt, weil ja
bie ganje 2%t>0lferung, bureh beren ,8&nbe bie 9ioten cir=
fuliven , €8 ift, welche ben eigentlichen unb mafjgebenben
Srebitgeber ber etr.mititenben SBani reprafenttrt

©ollen aber bie iioifr-rottnfdje Geridfidhttgimg unb
3efriebigung finben, bann tnufj bas ©treben bei ber neuen
Drganifation ber San! baljin gerietet fein, bafj es mdglich
gemecht roerbe, nach Siblauf einer beftimniten geit e
©elbjei*en drfulirenben -Koten in toitflidhe @elbroertl)e
um;uroanbeln.  Chenfo mufj eine Safis flr eine berartige
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Erebitermeiterung geraffen werben, baf? and} bet Klein
gewerbeftanb utib bie grofje Klaffe ber Keinen ©runbbefifeet#
in bie Sage gefe|t werben, con einem ifinen attgemeffenen
~erfonalcrebite ju hilligem Sinafufje ©ebraudj machen
ju iénnen.

3%xi oberflacpdjer 'Betrachtung ber in Defterreid) gs=
genwartig obroaltenben |'ert)altniffe, fdjeint ¢war ein fo=
d)e§ (Streben jur “erfteBung einer 9Mailwcifyrung in ba§
deid) ber frommen SBlnfdje, wenn nidjt gar ber Ulopiett,
ju gepren. ®enn fo lange ber ginansierwaltung bie
méRAglidifeit nid)t gegeben ift, bie fchilichenbe ©taatsfdjuib
eindulofen, fo lange ift aud) an bie &erfieHung einer Qlle'
talweitjrung nic™ ju beniett. shm gibt aber bie ©eftattung
tmfetes Subget§ feine attjugrojje Hoffnung, bafj bie fore
menben 3ai»re biefe Sftogiidjfeit bringen werben.

3war ijat ber Jeid)3cati)§ =16georbnete £err (Difes
in einem ,Sofungdlerfudje” ben orfcag gemalt, ber
Staat mige bie fcroebenbe ©djulb in eine funbirte denten=
SE)ub umwanbeln, woburd) freiiic® ba§ $iel erreicht
mirbe, baf, feine fdjwebenbe @d)ttlb meiir »orjanben
mére; allein ber ~err 2lbgeorbnete fcieint barauf nidjt
Sebadjt genommen jju ljaben, bafj jur (Sinléfung einer
©djulb tjon Sieri)imbert iiHionen ©ulben, eine SluSgabe
tion Yienten =Siteln, SlmfRoutfe »on 66, in ber&olje be§
Nominalbetrages oon ©edjsimnbert Millionen notfiroenbig
werben wiirbe, wa§ aber eine jaljtiidje ginfendaitiung non
mel:it als 25 SRittionen ©ulben erforbert.

aber bie Slufbirbung einer folgen Saft ben
(Steuertragern nid)t dugemutfjet werben fann, feeweift fdjon
ber Umftanb, ba ber deid)3ratf) fid) nidjt entfepefien
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fonnte, bie Dot bet Regierung geroiinfdjte ©ebiiljrenerijo=
fiung »on weniger als brei SRittioneit ©ulben, um bie
3mfen ber notlwenbig geworbenen 48 SMHionen Stnleiije
becken p fonnen, ju bewilligen.

2lu§ bem Forangefchicften geilt alfo bie Ueberdeugung
ijeroor, baft bei 2Inftrebung be8 oorgefteiften iete§, néme
licg§ ber "erftellung einer 9ietall =Valuta, bie Seiftungsfraft
ber “Regierung, ober bcffer gefagt, ber Steuertrager, nidjt
in otec(jnung gezogen werben barf  SSielmeijr mufj ba§
Slugenmerf barauf gerietet werben, eine anbere Duelle
ausftnbig ju machen, mit beren igitfe e§ moglicf) werben
foH, bie fcljwebenbe gtaats8fd)ulb einjuléfen, dBte bie
Ctaatgfinan&en in 2)iitieibenfc/aft ju sieben.

©rfcreint nun bie Rofuitg ber 33anffrage in biefent
©inne fdjon an unb fir fi$ fdjwiertg, fo geftaitet fid)
btefelbe noc§ Giel fajroieriger, wetm man Uberbief, auc§ ben
geregten Inforberimgett ber ;ganbels unb 3nbuftrietrei=
benben Seoblierung auf Rrebiterroeiterung unb ©rtjattung
eines maligen 3*n8fuies fur alle SSolfsftaffen geregt
werben will.

Stilein bie Sliac§t Der Sbeett, toelde bem dRenfdjen
fo oft Uber bie fctjwierigften <Qtnbemiffe |intiber|etfen, wirb
aud} lier iijrcn ®ienft nidjt oerfagen, wenn wir un§
nur baju entfcMteMert, mit einer alten ©ewotmijeit ju
breMen, unb oorurtiieiU frei unb unerfdjrotfen
ben richtigen SBeg ju betreten.

Ser 3nt;alt biefer Frofcflire foH alfo bie Mittel a=
geben, bitrcf) weldje e§ miglich werben fofi, biefe tjodiwiclji
tige Aufgabe befrtebtgenb ju itfen.
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1.
ifltt Itoicnbiuihen im AUgemcitten,

®ie Sebensbebingung einer jeben Motenbanf beftetjt
barin, bie oon i”r ausgegebenen -Roten ju jeber feit auf
Verlangen be§ PPoteninf)aber§ gegen bares ©elb einjutofen.
©obatb fie aber in bie £age geratljen ift, btefer 33ebingung
auf bie Sauer nidjt entfptectien ju i6nnen, fo ijat fie itjre
Ckiftenj =Seredjtigung uerloren- ®ai)er muf? jebe foioent
ftcfj iiaitenbe Siotenbanf einen erfaljrungSmcif3ig feftgefteliten
nerfigitntBmaligen STHei ber oon iijr auédgei,ebenen doten
mit baarem ©elbe, bas ijei3t: mit (SbelmetaH, ¢um Xiieit
geminzt, ;um Slljeit in SBtren bebecft halten. ®er anbere
nidt baar bebedte ~£>eil muld aber banfméfrg bebecft fein ;
ba§ ijeil3t: es genigt ijierju ein "ortefeuiile non bisEontir-
ten iaufmannifdjen ©ecfijfetn, roelc®e mit brei crebitfatjiRen
Unterfcfjriften nerfeljen finb unb I&ngftens brei SDionate
Sauf”eit |aben, unb ein Heiner Streit in Marleben gegen
Nanbpfanb, roa8 man mit bem tedjnifdien 2lusbrude
LSontbarbgefdjaft" bejeidjnet.

©o lange nun ein geregeltes, bie natirliche ©renje
nid)t Uberfdjreitenbes Serhaitnif3 sroifchen ber haaren unb
ber batifmaRigen SBebedutig ber umlaufenben -Roten ftatt=
finbet, fo lange befi*en auclj bie umlaufenben !'Roten uoCe
Crehitfafyigfeit unb genieBen bas ocoHe Rutrauen beS g=
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faimntm ~ublifinns. (Sine fotce I'anfpolitif, welche ge=
eignet ift bas Vertrauen be3 ~ublifumS fefijugalten unb
niemals ju erfdjlttern, Ubt aud) ungrotifeltjaft einen tool)!*
tfjatigen EinfluR auf bie mtlljfdjaftlidje ©ntroicfelung be§
SRolfes, inbem burcb ben ©ebraucf) bet Noten nidjt nur
allein bei bet 2zfd)aftiguug be§ gaijienS an 3«t unb 4ilje
gefpart wirb, rodlcfie anberroeitig probuftio oerroenbet werben
fann, fonberu aefy bxect gur Steigerung beti3robuctiou§=
galjigfeit beigetragen wirb. SDert obrooljl bie Sanfnote it
aRafyrljeit fein baares ©elb ift unb nur ein 33erfpied)en ent»
l;alt, bafE bet 3zfiler berfelben ju jeber 3eit baates ©elb
bafir erhalten fann, fo bt bodj bie 'Sanfnote burcf) ba8
in fie gefegte Vertrauen biefelbe =irfung wie ba8 baare
(Mb felbft, bas ljeifit: wie roirflidie« Kapital. ®ie ga”l
ber nun blofj auf ©rund non banfmeifjiger Sebecfung ume
laufenben Diolen mufi baljer, fo fange biefelben ba§ »olle
Vertrauen be§ ipubiifitnts befien, biefelbe SHrfung l)er=
norbtingen, als db bas Nationalfapital bitrd) einen folgen
2'etrag baaten ©elbe« temrefyrt worben rodre.  @afs aber
Kapitals =$ermel;rung gleidjbebeutend ift mit gefteigerler
g3robuftionSfraft, ift langft als unbejroeifelte ©al;rljeit
anerfannt.

®te 3al)( ber in Umlauf 51 fefeenben Noten fann
abec nic™t tmittfliijrUrf) beftimmt roerben, fonbern biefelbe
ntuff in einem gerdiffen Skrljaltniffe 3t bem betrage ber
fammtlidien ©efd)aftsuiufate fielen, welche auf bem gatu
jen Cebiete ber 33anf fich ooljie”en.

®ie SBaljtljeit biefes twangefd'icfteit Catse« roiib am
befien baburd) anfdjaulid) gemacht, wenn mir einen anbern
£i)eil bes mrthfdjaftlidjen ©ebietes betrachten



"ebed Sanb befi|t eine beftirmmte gaiit non StcCergriinben,
welche es jur “gobuftion feiner gelbfriidjte Benifet. SDurd)
exwoxbene ©xfafjxungen unb $ad)fennttnffe, buxd) ©xfinbung
ton SO'iafcpneu, fietgert es ben ©rtrag feiner gelbfriidjte.
3e wefir, befto beffer; benn wenn atct meljr erzeugt wixb
als jur Gsrudiirung feiner Seroofmer nétljig ift, fo wirb
ber Ueberfcfjuf] ins Stuslanb gefdjicft um bafiir anbere nb
tiligen ;Ratur= unb JUmftprobufte ju erhalten. SBeit aber
nict nur fur ben momentanen Sebaxf, fonbexn and) fiir
bie Rufunft gefolgt wexben mufj, fo baxf niemals bas
ganje duanium ber erzeugten Kornerfriichte »erbraust ober
Ueriauft werben, fonbetn ein SEtjeil mufj als ©aatforner
fur ben funftigen dnbau Surlidée™atien werben. ©oE aber
bie ~elbidirtijfraft rationell unb nidjit mit 7B be=
trieben werben, fo mufe bas Quantum ber ju teerbraudjen=
beit ©aatforner genau mit ber Quantitat ber »orljanbenen
Sldergxi'mbe forxefponbixen. ®enn wixb ju wenig ©aat
Uexwenbet, fo wirb ein Xfieil bes ©runbes brad) unb u=
probuftio bleiben; wirb bagegen ju »iel — bas fieifjt, metjr
als bhie 2Iclergriinbe »ertragen— ©aat oerbraud)t, fo werben
bie ju bidjt nebeneinander emporfdjiejaenben £5alme burd)
ju ftarie gegenfeitige Aonfurreitd im Sluffudien oon 9Mj=
rungSfaften, nic8t nur allein ficfj feibft unb fjieburd) ben
ganzen "Oxnexertxag f~toat“en, fonbexn au” ben gangen
S3oben burcf) ju ftarfe Slusfaugung unfruchtbar machen, wei=
djer erft burd) langeres Slusruljen ober burd) URadjtrilfe »on
iinftiicen Mitteln wieber fruchtbar germacht werben fann.

fliefe§ @efe| bes -Aftafstjaltens ift aber nidjt nur
allein fiir bie $elbwirti)fd)aft, fonbern aud) fir bie ®elb=
wirtijfciiaft gultig. @o wie bort bie @role bes ju bebauen-



beit 2lciergrunbe§ ba§ Cluantum ber §u werroenbettbett <Saat=
forner genau beftimmt, fo beftimmt tlier ber burch ©nt*
roicfeltmg ber 3fnbufirte unb be§ <Qanbel§ ljerausgebilbete
®efcflaft«umfa™ genau bie iQdlje ber jur ©rmdglichung unb
prompten ¢Durchfilhrung btefe§ Umfale§ nothroenbigen ©ir=
fuiationsnuitei. ©in 9M jt ober SBentger ijier roirit ebenfo
fdjablich, rate ein 9V jr ober SBentger bort. SDenn, wenn
wenig ©irfulationamittel in  Umlauf finb, fo geréatl) ber
Umfafe ins (Stoden, roetce Stocfung, roenn fie anljalt, ju
einer “anbelsfrife fuhren ntul3.

Pettn bie eigentliche unb unoerrtitfbare ©runbtage
be§ im $anbetet)erfe|r fic* ljerausgeBilbeten faufménnifchen
Arebttroefens biibet einzig unb allein ber SBechfel. Bte Cre=
bitfaf)igfeit be§ SBechfels beruht aber ausfdjliefdlich nur auf
ber pilnftlicfien 3ai)iungéleiftung, am Verfallstage. Unter
Ballung wirb aber tiur bie nrirflidje Rujaf)lung beS SBe=
traget in gangbarem Celbe oerftanben. aber ein 3Bhe
felfdjulbiter, burch fyetrfclienben ©elbmangel Uerljinbert,
feine Sechfelfchulb am SSerfaUstage mit gangbarem Celbe
einguldfen, fo ift e§ um feinen ©rebit gefdjehen, unb roenn
er aucl} anberroeitige genligettbe (Sicherheiten fiir feine
Cxljulb bieten roiU, fo fann iftt bie3 oor bem galte,
AonfurS genannt, nicht mehr retten ®a aber bie auf
folche SBeife nicht bezahlten 2Betf)feiglaubiger, welche auf
bie pitnftliche ©iniéfung biefer Betrage gerechnet hiR&wt
um ihre weiteren Zahlungen plnftlich leiften ju fonnen,
ijieburch in biefelbe dotl)lage geratljen, fo flieRen ftdj bie
Fanferottfalle nach eittanber ju einer langeren Sette, roa8
aber ber ganjeit 33t)dlferung tiefe SBunben fcMégt, unb
biefes allgemeine Unglucf toirb bann mit bem Siamett
»©elbfrifis" bezeichnet.



gu riet (SirfulationSmittel bagegen, beroirfen efabs=
run~gema” einen Ibflufj bes Chbelmetal’s ins Siuslanb,
Uebetfpannung in her Suche nach ©efchéften unb Ueber=
fpefulation, unb in golge beffetx ein rafdjes ©teigen ber
greife unb eine allgemeine gagb nach (Srebit, was roieber
eine enorme Steigerung bes 3mS8iafee§ ~eroorbringt.

(gat aber bas Treiben ber I[Xeberfpeiutation unb ber
roilben Sagb nach ©rebit fein SDiaf} erreicht, inbem bie
itberfpannten 3'nfen e§ "eu roaghalfigeit Sp/ulanten ur=
mdglich machen, fich in ihren Spefulationen jit erhalten,
fonbern fie jur SChroicEelung berfelben jroingen, fo finfen
bann bie auf foldie fitnftliche &Beife unb burch toilbe Spe-
fulation bis & ener fc"roinbetigen gdije hinaufgetriebenen
greife tief hinunter, unb b«s burch eilte 3eif)e »on fahren
thurmhoch aufgetriebene ©ebéitbe ftlrjt jefet plo|Uch in fich
fetbft jitfammen mie ein Gartenhaus, bei bem burch
leichten SBinbftofj eine Aarte aus ihrer Sage gebracht roirb.

3n langer 3ieihe foigen bann einanber bie galli=
mente, ©er allgemeine Schmer™ fucht fich ‘3itrd  Sfaflagen
unb Sefcljulbigungen Suft ju machen unb bie nerfchiebenen
Parteien — fogar auch bie politifthen — machen fich g&=
genfeitig fur bie allgemeine Grifis nerantmortiieh-

Nicht aber ber zeitliche Schaben, weichen eine fofehe
Arifis nerurfacht, allein ift es, ben bie ganje Soteodtferung
ju tragen hat/ fonbern bas Schlimmfte an ber Sache bietbt,
bafi ber eigentliche ©efchéftsboben — némlich bas Vertrauen
unb ber barauf bafirte ©rebit - fur biegufunft unterrolhit
rotrb, fo, bafj es gewdhnlich langerer 3eit bebarf, bis bas
gefchinuubene Vertrauen toieber &urlicffehrt, unb ber Ge=
fchaftsoerfehr raieber in geregelte Sahnen gelangt ift.



®ie befte Erfahrung in btefer Soejietjunf], bietet uns
eben bie jlngfte Vergangenheit.

3m 3ai)re 1866 ift Defterreidj burcl) ungliicklichen
Krieg in bie 3roang8iage gebraut worben, ©taatsnoten
ausgeben ju miffen. Ser SInfang ijat nur mit einer @vis=
fion oon 150 SDUKionen begonnen, ©iefe Sftafsregel ijat
aber aus bem ©runbe feine Ueberfiittung ber <Srfittation<s=
mittel gitr $olge gehabt, weil ju gleicher 3eli ¢enin $olge
ber Kriegsereigniffe bie -Jiationalbanf ii)rerfeit§ baS®igfonto=
Cefcjjaft uon 108 SRiHionen auf 38 9)UHionen rebucirte,
was auc® thatfadjlidj eine SfRerminberung bes gganfnoten
Umlaufes um G8 Diiffioneit beroufte. ®er Ueberfctjuf;
formte noch oom ©efchaftsuerfehr ohne ©xljaben getragen
werben. Site aber in ben barauf fotgenben fahren ber
©taat burd} feine jertlitteten “inan§Derf)altniffe gezwungen
war, jit einer weiteren ©taatSnoten =Ausgabe ju fcGjreiteu,
war es wohl angegeigt, bajs bie Nationalbauf — welche
boch immer behauptet, bafj iljre .SRolitif uom Patriotismus
unb nic’t »om Ciijenntife geleitet raerbe - bie galjl ber
umlaufenben Sanfnoten, felbft auf Koften einer S3eeintrac’=
tigung iljrer Stfoibenbe, erheblich »ertninbere, bannt bie
Storung ber geregelten SSerljéliniffe, welche burd) baS a
gemeine Ungliick E>erbeigefiif)rt wirbe, wenigstens in engere
©rénjen gebannt unb non minber fcfjablidjer SBirfung
bleibe, Siejj ift aber leiber nicht gefchelien. Sielmeljr fiteste
bie 3Jationalbanf burd) ahisbeijmmg ihres Cgeompte-Cefct)af=
tes ben ©elbmarft mit 33anfhoten ju Uberfchwemmen.

Sie nachfolgenben 3iffern i°RBen Gie SBaljrljeit biefer
Behauptung flar enneifeit.
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Sn bev ganjed Seit feit beiu Sgeftanbe ber Siationat
Ban! |at ber ©tanb be« ©s'conpte =Cefdjafted im 3alre
1865 feine fiMjfte 3iffar erreicht, namiict} ;06 SMKottett;
im 3ai)re 1866 rebuclrte fte biefett ©tanb auf ss aHHo=
tten. 3n bett barauf foigenbett ~ai)ren , als bie ©taatSnoten
hia jur &ol)e von 376 Sftiffionen in Girfutation gedrac’t
waren, beljnte bie Siationatban! i|r ©sconpte =Cefdjaft
iit fortwaiirenber Steigerung berart aus, bafj Anfangs
SRai |1s73, ba§ ift, am Sage beoor bie Grifts ijereitibraci),
ber ©Scompteftanb ficf) auf 173 SriiBionen bezifferte, tinb
wenn aud) feiten® ber Sanfteitung barauf tjingewiefen
wirb, ba§ bagegen anbererfeitl eine Terminberuttg bes
Sanfnotenumtaufes baburef) ijerbeigefiifnt wirbe, bnfj bie
San! einen SEijeii i”rer ®emfe.n, ~Sfanbbriefe unb deferoe=
fonb&=Cifecten Uerdu”erte, fo Bemetfte bie Sanfteitung boct)
babei felBft, bafj bie auf foietie SBeife ftiiffig gemechten
Sloten beiweitem nict  attSgereict ijaben, betn CScompte=
Cefefjéfte bie obBejeictjnete Slusbeijttung ¢u geben, fonbern
fie i)at ben SanfnotemUtnlauf jn biefem Qma&e. eigens um
71 SRidionen oermetirt; wafjrenb e§ boc§ ijoct angejeigt
war, Bel biefem ©tanbe ber ©ittge, nidjt nur bie 23auf=
notett um einen folgen Setrag niefjt ju »ermehren,’
fonbern tneimeijr biefetben um einen folgen Setrag
5n verminbertt

SBenn aber jur Sertfieibigung btefer ~anblting«weife
tjorgefcut™t  wirb, bal3 burdj ba§ fortwaiirenbe @rangett
ber ©rebitfudjenben bie San! ju biefer ocermetjrten fioten*
Stusgabe neraniafjt wirbe, fo erfetjeint bagegen bie grage
gerechtfertigt :



— 1 —

dBantm fiat im % 1866., rao in golge ber Kriegs*
Ereigniffe alle anberen Grebitqueffen »erfchloffen waren,
bie Nationaibanf — weil fte ©chaben befirchten p miiffen
glaubte — p gar feiner Silcffic’t gegen bie Erebitbeblrf*
tigen fich uerftefien wollen, fonberu fcfjonungslos ben
Erebit eingefchranft, unb gerabe in ber benfrolrbigen
©chwinbetepo™e, ba ber ©pefulattonSrouth fo niele neue
Erebitqueffen erfcfjloffen waren, wirbe biefelbe Nationalbanf
auf einmal fo gartfiEjtenb flr bie Rrebitfudjenben 2.

®a{3 aber bie Notentberfiffung unb nicht bie 33orfe=
©pefulation, wie manche glauben, bie ilrife »erurfacht
habe, geht aus ber einfachen Betrachtung hetlior, bafj boch
bicfelben Sperfonen, welche btefes groRe ©piel unb bie
©rlinbimgen betrieben, auch »or bem 3aijre 1866 an ber
3Wrfe oorijanben unb non bem SButtfche fchnett reich 5»
werben”, gewifj befeett waren; hbocf) fonnten fie t8re be=
gliienbe ~h/tigfeit bamafe nicht ins SBerf fefeen, fo lange
ihnen bie Mittel bap fehiten, Erft mit ber eingetretenen
Ueberfiillung ber Notencirfulation war ihnen ber 23oben
fur ihr nnheitfchwangeres Treiben gegeben. — Sie Sorfe ift
swar ber ?punft, wo bas Cefchof] einfchlity unb feine gar=
ftorenbe SRirfung affen Slugen fichtbar wiirbe, bas efplobi=
renbe Cefchofs felbft war aber nichts Fnbere«, als bie
UbermaRige 3aEt ber Noten, welche in bie Eirfuktion
hinetngetrieben waren; unb bie £anb welche, jenes ©efchof]
aus feinem Cefchifte losgehen lies, war — bie Natio=
nalbanf!

®iefe unb &hnliche in anberen ©taaten gemechten
Erfahrungen, beftatigen alfo ben non ber SSolfsroirthfchaft§=
lehre aufgeftefften ®runbfal: bafj bie galjt ber in Eirfula=
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tiou gu erhalteuben Raten nid;t muUflljrtii™ gegriffen ioer=
beit birfe, fonbern bajj einzig unb allein bie Cefcf)afts=
Uitifélje unb bie in jebem ©taate ljerausgebilbeten <Sehit=
formen, ba8§ 3?Per"aftni§ ber im Umlaufe p erhalteuben
dotenmenge beftimmen.

Sie ©rdfje ber ©efchafisumfalje héngt nun aber »on
ber ©rofje ber "Srobuftion ab; 31t ©teigerung bec pro=
buftion ift aber bie Jiitroirfung jroeier gaftoren notljig,
namlich ber SlrbeitSfraft unb be§ Kapitalk, lieber Mangel
an Strbeitsfiafte hatte bie 33o0lferung ber Ofterreichifch=
ungarifchen SDionarctyie fich nicht 3t beflagen; bagegen
empfinbet biefe Seodlferung ben Mangel an Kapital unb
gttnr an wirtlichem Kapital — welches bitrch bie
Siotenpreffe nicht erfefet werben fann — um fo tiefer, als
unfer Rrebit im duSlanbe burcl) bie anbauernbe Krife nur
¢u fehr leibet.

Ser ©taat 'ann bai)er bett SCuforberungen unb 3«=
tereffen ber Veodlferung nur bann geregt werben, wenn
bie ©efe"gebung in uolfswivtljfchaftUcher Begehung baljiit
ftreben follte, bas Uorljanbene brach liegettbe Kapital ber
SRrobuftion jujuféhren, unb neue Duellen jur Vermehrung
be§ mJcatimalcermtgens ¢u fchaffen.

Sen Siacfjweis ju liefern, bafj es ber ©efegebuitg
wirtlich gegeben ift biefe fcheinbar leeren &Bonfche ju e=
fullen, mag Slufgabe biefer 2lbhanblung fein.



Hie O©rofltitfiliton krianlt, ureldje fur #cjkrmdj-
Itugarii unter isen gcgcimttirftgt'n tyirfyaltmfBrn
tun aitgcigtfjlen crfdjriut.

Utfpriing(id) pflegte bie ©taatSoerroattung ba§ Sied¥
ber dotenau8gabe innrer felbft nnsSsiitbeit.  Stilein bie 31
Sinfang biefes Maijrtjunberts gemalten @rfai)rungeu, be=
ftiimuten bie Regierung auf biefcd dec™t ju »ersten itnb
biefe fyadmistige, mit beit SebenSintereffen ber SSolfir
innigft  ocerbunbette gutiftiou in bie £anbe be§ Holfe§
felbft ju legen.

Stuf biefe iPeife entftanb im jyafire *816 hie dfter™
reidjiftfie 9ationalbanf.

gine fecfrigjatirige STijatigreit biefer San! liegt nun
fieute tor uns, uub bietet bie SftogUdjfeit ba§ 9)iaf;, Ujrer
guten raie fc"tecNen SeiHungen ju beurteilen.

Ser Hefe @mft b<r lirtijfraftiicen Sage, in raeldjer
fic® bie gefammte 3et)ijtlerung ber oftermdijifci) =ungari)c™eu
9?onarciie gegenwartig befinbet, forbert aber aebieterifd],
bei bem Umftanbe, ai6 ber SRoment eingetreten ift, ba§
ocoteit="unb Rrebitmefen ¢jt reguliren, bie Singeiegenljeit
grunbiidj ju ltnterfudeu unb reiflich su
Uberlegen, ob e§ benu ratijlid) erfdjeint, unter ber
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obwaltenben ©acfjlage’biefe fyocYriditige $rage nach einer
allen [jergebra™en, nitsbeftoroeuigex wenig listigen
Schablone ju l6fen, ober db e§ nicht tneimeljr bringen*
bes ©ebot ift, mit alten nn§ gulaffigen
wirtschaftlich gerechtfertigten Mitteln bie
(Gelegenheit 3u ergreifen, barauf forgfam
unb energifclj ljin Mitarbeiten, enblicE) eine
gefunbe ©runblage fir bieSBiebererftarfung
ber etf<$laf ften iRro buftionSfr aft be§ 330l'e§
*u fRaffen.

Um aber bie ganje Angelegenheit richtig beurteilen
jtt fonnen, rttuff man [ich gegenwértig tjalten, bafj feit
bem Sa”re 1816 bis ljeute oiele SSerhéltnifie in Defierreich,
politifche wie colfswirthfchaftliche, fidj Don ©ruttb aus
geanbert haben, bafj Defierreich irtgwifcen ein SSerfaffungS*
(Staat geworben ift, unb bafs wafytenb friiher ¢ur gelt ber
3:nfgriinbung ba§ ofterreichifc™e 3DIf als folches fur fich
felbft nicht benfen burfte, unb nur bie Regierung allein
baju berufen war, fur ba§ SBof ju benfen unb beffen 3n=
tereffen ju vertreten, ftnb je|t bie Burger Defterreich® als
mimbig erflart worben, unb finb nicht nur berechtigt, fon-
bern ba'tt berufen, als ofterreid)ifcheS 330If ju benfen unb
ba8 ~robuft ihrer ©ebemfen burch eine frei gewahlte 580IfS-
»ertretung ntafsgebenb jum 2luSbrucEe ju bringen. btefer
SSertretimg ift bem S3ofe bie ©arantie gegeben, baf? ber
Staat fUr bie g-6rberung ber 2lif$intereffen »aterlich ju
forgen beftrebt fei.

freilich unter beit bamaligen 3%rhéltniSen, fonnte
ber aitffeimenbe ©ebanfe: ,bafj ein 3 nftitut, beffen
Sthatigfeit fotief in bie SebenlneriidUniffe
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alter SBolfstljeile eingreift, Sliemanb Stn=
berem als nur bem oile felbft gxtr Dbhut
an»eriraut werben birfe", nicht feinem ganjen
iynijatte nach jum Stusbruife gelangen. SDemn bas SSolf
in feiner OefammitEjeit Hatte noch feine anbere Sieprafentanj
als eben bie Regierung, aus bereu ¢Qénben ba§ jynftitut
ju nehmen man aber eben beftrebt war. SSon jenem fcfjonen,
TGai)r()aft x>otfStoixifafttic’en ©ebanfen erfdjeint fomit nur
ber -jHoire entlehnt, inbem man bie neu gegriinbete San!
unter ben tarnen ,,-Kationalbauf" einfiihrte.

3m ©runbe mar eigentlich nur eine prioiiegirte pri=
natbanf errichtet morben, inbem es “srioat =itapitaliften
anheimgegeben miirbe, gegen (Mag eines 23an!fonbe§ pri=
Daten -Jiutsen aus bent offentlichen SSanfgefdjéfte ju Neijen.
Rrfoat=3 ntereffen erfctjeinen aber nidjt gleidjbebeutenb noch
pfammenfallenb mit ,National =Sntereffen" | S)jaf3 aber
bas Hrbatintereffe, meines bie Saniactionére in ber
rung ber San! juitt 3u)eie ber ©rjielung ho™er SDitribenben
fir ftdj fiuben, feine ©@arantie fiir unparteiliches Streben
pr goérberung ber Dolfsrairthfchaftiicfien “ntereffen bietet,
beneift eben bie S/atigfeit biefer San! rodljrenb ber testen
achtunbdroanjig Satjre.

(Seit betn 3aNie 1848 fiirrt bie Diationalbanf iijr
©Cefdjaft auf ©rnnb eines ~Tflangsfurfes ohne ernfte opfer=
iniHige Stnftrengung gemecht ju ‘fyabm um eine Stertberung
biefes guftanbes, meiner auf alle graeige ber aSotfemirth=
fchaft nachtheilig wirft, hei;6e™uiiji)ren-

3m ©runbe genommen, foU ber -iNatur ber ©ache
nach, non einer “rinatban! fo was auch Qat uic|t gefor;
bert merben. SDern man fann boch bent ~rbatfapitatiften,
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roeldjer eine rentable Kapitalanlage fucHt ttnb fie zuféllig
in beut SCnfaufe ooit daniactien finbet, nidjt jitmut”~en, befe
er fein Kapital ober beit miglichen ©rtrag besfelben etwa
au§ «Patriotismus bem 330lfSrooijle opfern mige. &Bie fottten
and) «prioatfapitaliften als Saniactionare fiel) barum !Ume
mern, befe bie SSeodlferung unter einem @rucfe »on einem
§TCanjig= bis breifeig *perjentigen 2tgio leibet, wenn fie nur
bei biefem Cefdjéfte itjre gute «Rechnung finben; unb biefe
ijaben fie gefunben. ®enu feit bem3- bis 1860 nertijeiite
bie Sani unter iijre SCctiondre, abgefeljen uon ber anfel;n=
ticken ffierfictrlung iljres Sieferoefonbe«, eine burdjfcfjnittticije
Maijresbitiibenbe non neun Spercent 2lls aber rtad) bem
Maijre 18C0, in $olge ber ©taatinotenausgabe, bas Cir=
folimeu ber Siattonalbani gefdjntdiert mirbe, fdjredte bie
SBanfleitung Uor feinem SRittel Suritci um bas Sfriliatintereffe
i“rer Stctionare, felbft auf Sloften bes ©emeinmofyls, jit
fiebern unb anftatt ber ©efaljr, roetce eine iJioteniberfiiHung
immer mit fidj fiitjrt, bitrd) guridsieljung eines Steiles
iijrer Sanfnoten aus bem SSerfeljre, entgegen gu treten,
fudite fie ben 3AnFnotemttnlauf auf jebe migliche SBeife
nod) ju »etmefyren. 2ja bie Sanfleitung liefe ftdj in bem
©treben, niele 9foten gegen ginfen ausjugeben, fo weit
ljinreifeen, befe fie fogar im Sjaijre 1869 bas gefd/Ylict)fte
aller ©efdjafte, natnlidj ben Deport an ber 330rfe
in iljren SRirfungsfreis gog, unb auf biefe SReife wirbe
ber milben SOrfefpefulation bet eifte gegeben.

©ie ijierbuvdj madjgerufenen Ckeifier waren aber niefjt
meljr 5t bannen, fie lodten mit iijrem lieblidien unb tiers
fuljtetifdjen ©irenengefange bie gare SBeodlferung jurn
nntbelnben Sauje, unb ein feljr grofeer £ijeil aus bem
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Folfe folgte btefettt tlertocfenben giufe, unb taugte unb tau=
niette in« er fraft= unb gelbtod titeberfanf. ®rei ~aljre finb
feit biefer Aataftropfie bereits nerftridjen, unb noc® enp=
finben wir bie Geibeu be§ jerftorten Sotféwo|t§ feljr ieb=
8aft. ©offtc bies benn nod) nicfit genligen um uns bie 2iu=
gen 3it 6ffnen, bamit mir bie Setjre barausjteijen, bal3 bas
wicfitigfte ~nftitut ber SBoifstfonomie nicfit ben Rauben
einer ©efeHfdjaft anoertraut werben barf, welche gttgteic®
berechtigt ift, ~prioatnufeen fir fic® aus biefer Befestigung
jut iRai)tvme, ber “raatintereffen ber Baufactionate, als
jur SBaijrung ber ©efammitintereffen ficfi berufen fiifjlt,
liefert aber ber ©eneral =Cecretér ber dfterreictnfcfjen Natio=
natbanf am beften felbft, in feiner ©cfjrift: ,®ie ofterm*
chifce Nationalbanf rodiirenb ber Sauer bes britten
"rioitegiumd”.

3n bem britten Kapitel biefer ©cfjrift fuct ber £err
Berfaffer bie Banfleitung gegen ben t()r gemalten Borwurf,
bal3 fie fid% tjabe ijinreiRen iaffen, in bas Borfengetriebe
einjugreifen, bamit 5t nerttjeibigen, bal} er nadjweifet,
bal? bie Baitf im Satire 1868 niclit me|r als eine 6V2*
perjentige SHoi.benbe nerttieifen fonnte unb bal? man es
baljer nerjeitilic® finben muf3, wenn bie Sani in einer
folgen graangSlage aucf) sum Borfengefcfjafte nely*
men mufldte. Unb ba ber Berfaffer bei ber 5tuSeinanberfe=
feung biefes ©eftéanbniRes bodf) non etwas Unmutfy berforms
men 5t fein fdjeint, fo fanb er fic® gebrangt ju flieRBen
mit ber Bemerfrmg : ,Beurteilt man aber biefe SVatfac'e
non einem anberen ©tanbpunfte, bann brangt
fie) bem Unbefangenen »or allem bie Betrachtung auf, wie

2
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triel beffer e§ ift, dlotenbanfen nict tu fotcije 3tt>angs=
lagen ju terfefeen”.

hiermit "at alfo ber @eneral=Cecrelér ber Ofterreid)i=
fcen 3falionalbanf feinem Bebauern 2luSbrucf gegeben, bafj
bie diotenbanf fo eingerichtet ift, bafj bie “rioatintereffen
ber 3zaniactionare, welche flr bie Séanflelung immer mafj:
gebenb fein miffen, flr bie Seere eine 3roan3fage
fRaffen 16nnen, bie fie 8u Sitafjregeln néttjigt, toetce oon
ben fcfjlimmften folgen fir bie ©efammitljeit begleitet
fein fonnen.

freilich ijat bie SBanfleitung burch jene ~olitif ba8
glatijenbe 3Jefultat ju SBege gebraut, baf? fie in ben fo=
genben Saljren 9 bis 10 unb H ~erjent ©imbenbe unter
bie Slctionédre Uertijeiten fonnte; weiche SBunben aber ber
aSotfStoirttjfc"aft burch bie Uftolentberfuffung unb burch bie
birecte Aufmunterung jur wilben a3rfefpefulation gefcagen
mirben, empftnben mir feiber noch jefet feijr fd;mergt)aft.

®ie bi§ nunju gemalten Erfahrungen beweifen
aifo, ba8 meber eine ©taatsbanf noch eine ~riratbanf bajit
geeignet erfcheint, bie »olffwirthfchaftliche ©ntwidelung
unb hiermit ba§ ©efammiwoljl ju forbern; fonbent mir
miffen barauf bebaut fein, eine folche 33auf Sit griinben,
melche mit gar feinen ©onberinterejfeu — meber mit fol=
chen non Ceiten ber $inandt)erwaltung, nod) mit fotchen
uon prioater Ceite — mfcfjtungen fein barf. SitdH mujs
bie neue SBani eine berartige Drganifation erhalten, bitreh
welche es ihr mdglich werben fott, innerhalb eine« beftimme
ten 3eitraume§, bie ganje fchwebenbe ©taatsfd”ulb, ohne
©Ulljilfe ber girtanjoerwaltung einjuléfen, unb bie 23ar=
ga’tung wieber aufaunehtnen. Rugleich muf} bie Drganifa*
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tion es ermdglichen, bafj eine Krebiterroeitenmg auf ©runb
eines 8u fchaffenben wirtlichen Kapitals, unb nic’t
burch berméRige Notenausgabe, berart ijergeftettt werbe,
bafj neben ben ©tofibibuftrielien unb VanfierS, auch bie
Heineren ©ewerbs =unb fanbetsleute ber SBohlthat eines
i“nen angemeffenen Krebits gu einem maéRigen 3"nSfu’e
tiJei(l)aftig werben. SRir braunen aber xsor ber Orbfce
einer folgen Slufgabe nicht uriicfgufchrecfen. SDaS 2)?aterial
[iier*u befifeen mir, bie Vertjéltniffe finb gunftig ; mir be=
biurfen nur be§ guten SBittenS, unb bas “rojeftirte wirb
[ich leidet burchfihren taffen.

SBas bie &uRere gorm, bas ift, bie Seitung unb
Verwaltung ber ju griinbenben Van! anbelangt, fo ergibt
fic® aus ber Natur ber Sache felbft, bafj, wenn man bem
wirtlichen SBefen nach, eine Nationalbanf griinben
will, bas hfet, eine folaje, wel*e fein anberes Ujntereffe
anjuftreben fyahen foU, als jenes, burch Hebung
unb gdérberung ber »olfswirthfchaftliehen
©ntwi tffelung, ba§ ©efammtwohl SU for=
bern, biefelbe nur einer aus freier SBahl bes Volfes
heroorgegaitgenen Vertretung Ubergeben werben birfe. ®a
wir aber ohnehin fchon in golge unferer ©taatsoerfaffung
in beiben deid;shalften gefeNiche Vertretungsforper be»
fifeen, fo erfcheint es am jwedmafjtgften, in jeher Reichs*
hélfte eine gewiffe Sinjahl oon SKitgtiebern aus biefen
Vertretungsforpern wahlen 3t taffen, unb ben alfo ©e«
watjiten bie Seitung unb Verwaltung ber neuen Vanf ju
Ubertragen.

SBas bie ¢wecfentfpredienbe Einrichtung ber inneren
Drganifation anbelangt, miiffen wir uns cor dlugen hatten,
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bal3 uor allem bie Ermdglichung ber &Bieberaufnaijme ber
Saargahlung angeftrebt werben miiffe. ®a aber biefes nicht
friher gefcliefjeu fonnte, als bis bie gange fchroebenbe
©taatsfchulb eingeloft fein wirb ; fo iann bie Stufnatiine
ber Sagaljlung nicht baburch ermdglicht werben, bat
irgenb ein beftimmter Setrag in SDtetallgelb in bie Sani
eingelegt wirb, fonbern es mufj juerft ein freies Kapital
in ber ~of)le bes SetrageS ber fchwebenben ©taatsfchulb
erworben, bann in SDetal umgewanbelt, jur (Sinlbfung
jener ©cMulb uerwenbet werben. SDieS fann aber, wie wei=
ter nadjgerotefen werben wirb, fe&r leicht bitrdj bieSinfen,
ber tlon ber San! in Serwenbung ju bringenben bloten
aufgebracht werben.

SSir miffen uns gegenwartig galten, bafs bie 3=
héltniffe, unter welchen bie neue Drganifation ber San!
ins Seben treten, unb bie 3~ / welche burch biefe Drga
nifation anjuftreben finb, ron uns gebieterifch bie Seo=
bad)tung ganj anberer ©runbféfee »erlangen, als biejeni
gen, welche bann bei aBiebereinfiijrttng in ben normalen
guftanb ju beobachten fein werben. So6ir birfen uns nict
»erheljlen, bafs wir noch eine Reitlang ben 3wangScurg
werben aufrecht erhalten miffen. Unter folcfien Umftanben
ift aber eine fogleic®e Anlegung eines Sarbetrages in 9ie>
taffgelb, nicht nur nicht jwecfentfprcchenb, fonbern €§
wirb baburch bas eigentliche Riel, welches wir anftreben,
namlich bie SBieberaufnahnte ber Saarjahlung weiter h™=
anSgefchoben.

"Betrachtet man ben SRationalfchaben, welcher in ben
letoetfloffenen 28 fahren baburch entftanben ift, bef? bie
Sftationalbanf gehalten war, wahrenb ber 3wangScur§pe=
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riobe biefetben formen ju beobachten, wetcfie flir Sdoe
banfen im normalen 3 uftctdoc mafigebenb fitth, fo wirb
man ficf) xat ber JBaijrljeit bet obigen Setjauptung leicht
Uberaeugen.

2Bie aus ben monatlichen ZiitSroeifen ber Uftationatbanf
erfidjtticij ift, war biefetbe nerantaijt, einen ¢Betrag ton
136 Millionen ©utben in ©ietallgelb burdj 28 3atjre un=
probuftit liegen ju taffen. Stimmt man aber eine 3wfen«
Tabelle gut 'Qomb, fo finbet man, baf, 136 9llittionen
burc® 28 Satire ju 5 “Merjent angelegt, ju einem Setrage
von 536 alUttionen anwadjfen ; fo, ba& ber reine ginfeit=
©ewinu afllein 400 SUtttioueu betragt. ®iefer ©ewtnn
ware aber fetjr teidjt ju errieten gewefeit, wenn matt fir
bie bract) tiegenben 136 SRitlionen, (Staatspapiere gefauft,
ttub nacf] jebem ~atben Satire flir ben betrag ber einge*
tosten Soupons wieber ©taatsrente ;ugefauft tjatte; unb
bie an bie austanbifcfien gentenbeft®er burdj 28 Satire
gejagten ginfen im betrage ton 400 2Jittionen ©ntben,
waren, ftatt tjinauSjjuwanbern, im Qnlanbe gebtieben.

Sottte man  aber bagegen einwenben unb  barauf
[inweifen, baf; bod) atte grof3en eitropéifdjen 9?otenbanfen
grofRere Saarbetrdge bradj liegen taffen, fo muft bem ent=
gegnet trerben, bafj jene Betrdge feineswegs bract) liegen,
bentt fie wirfen probuftio burdj bie an iljter Cteile in
einem weit grofleren Setrage in Umtauf gefegten 9%oten,
wetdje nur burdj ben jur Verfligung tiegenben, unb nacg
Umftanben aud) oft jur wirf ticken Serwenbung
fommenben , Saarbetrag ifiren tollen SBert™ begatten,
unb tor einem $>isagio gefdjiifet werben, ;gier aber, wo
bie Sanfnoten tvdbt auf ©runb eines freien Vertrauens,
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fortbern auf @yub be§ Sroattgscurfes arMiren, famt
burc§ ba8 in ben Kellern ber 33an! vergraben liegenbe
baare @elb biefer ffiienft nic™t geieiftet werben. ®enn bie
$Prafi§ ljat e§ kwiefen, bafj alic| oor 2luSgabe ber Ctaat§=
noten, bie STioen ber San! Uor einem 3)iSagio, burd) bie
baare £ljeilbebecfung, nic™t gefdjfilt werben iomiten, unb
befs fie melmefir benfelben @ursfcfjwaniungen unterliegen,
wie bie ©taatéanoten, welche ja gar feine Sebecfung £eben
at§ ben 3t°ang8§curs.

©ud)t man aber nacf) bem Seroeggrunbe ber im
©tanbe war uns abguijalten uon ber ©rroerbung eines
folgert kapitales , weites geeignet gewefen mére un§ jet
tion ber wirti)fc8aft(ictlen Kalamitat jit befreien; fo finbet
man, bafj auc| ijier wie bei allen anbern Segebenkiteit,
ber ©rfoig einer jeben SCfjat, r>on bem ber £(jat Uorange=
gangenen richtigen ober falfckn llrtl;eiie abhangig bleibt
SBir ijaben n&mlid) ben geiler begangen, bie Cacfjiage
unrichtig beurttjeitt ju ijaben.

®urc§ eine EReHe »on 28 Qaijren ijaben wir ber
laufc™enben Hoffnung gelebt, bafs e§ balb mdglich werben
wirb, bie SParjaijiung wieber aufjunei;men. 2Bir hielten
un§ bakt ®on ber dotStoenbiglett lberzeugt, einen Saar=
fdjafe, wie e§ immer barjaiilenbe 9tenbanlen ijaben miif=
fen, Uorrédti)ig au tjatten. ®iefe ©eibfitaufcfjung bauert
aber ffjon $u lange, a8 bajj mir un§ berfelben nict ent=
fd*agen fullten, um ber — jroar etnm§ unangenehmen
aber boc™ immer klonten — SBaijrkit ilar in§ SKuge ju
flauen ; unb bie§ umfomeftr, als ja »on mafsgebenber
Ceite bei bem gegenwdrtigen 2u8gleick mit Ungarn, bie
Saarjafytung auf jetin $af)re oertagt wirbe.
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SBenn man aber Bet biefem ©tanbe ber Singe
aufrichtig unb »oturt~cilsfrei fich bie $rage
ftedt: SBeide ®eflanbiungsweife ift e)er geeignet jur @a=
nirung bes ©elbwefens unb ber ootisroirtijfc aftiic’en Sage
Beijntragen, ob burct; weitres Vorratijigijatten unb Vra<g=
liegentaffen be§ S¥etaHf"afee§, ohne etwas jur Vefferung
ber Sage beitragen gu fonnen, ober burch Umfefeung bes?
felben in fixere, ginfentragenbe, 5it jeber Seit leicht in
©otb itmwanbeibare ©taatspapiere, (wie 5 33 frangdfifcije
Diente, englifctie Konfois), ¢um gweile ber Erwerbung
eines Kapitals, um bie Eintéfung ber fchwebenben Staats»
fdntib ju ermdglichen? Unb felbft in bem gaHe, wenn
bie Negierung ingmifdjen in bie angenehme Sage fommen
fd0te hiefe ©chulb bes ©taates felbft einjitiofen, wirbe
biefes erworbene Vermdgen ben ©runbftocf jur Erwerbung
eines grol3en NationalfdjaljeS bitben. Es unterliegt feinem
3weifel, bafi jeber [ich eingeftehen wirb, bafj es nicht
ben Negeln ber Klugheit gendfe geljanbelt ware, wenn man
einer aiten, aber unter gegenwartigen Verhditniffen fcab-
lichen ©ewohnheit jiiliebe, bie Erwerbung eines groRRen
Nationatnermdgens unmdglich wachen wollte.

2lits biefer Betrachtung geht alfo bie SBaijrheit ber
obigen 2xl;auptung fiar heroor; baf? bie @runbfale, weiche
fiir bie Notenbebedung bei baarjahtenben Vanfen mafigebenb
finb, fir ben Stusnahmsgufianb, in weichem wir uns jefct
befiitben, feine 2lnwenbung firtben birfen.

Saher miffen flir bie neue Vanf folgenbe ©runb=
fafee aufgeftettt werben:
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1) &Béljrettb ber Seitbauet be§ 3®an9§hiif* muf]
bic Sanf bte oon iijr ausgegefenen doten immer bem
sollen Setrage nadj banfméfng bebedt tjatten.

2) Sou bem Seitpunfte angefangen, an weitem
bie SBieberaufnaijme bet Sattlung erfolgt, mufj bie San!
immer einen fofdjen Setrag in Soietaffgelb vorrétfyig Raiten,
meidet geeignet fein foH, bie Saarjaijtung immer ungeftort
aufre($t ju erhalten.

3) Sur “intanijaftung eines gréfiem S)iagio’s utth
Sorbeugung non “anbetefrifen rodijrenb ber 3roang«=
Gursperiobe, mifjte bie Sanfieitung forgfant barauf fetien,
befe nicijt meijr QPoten im Umlauf bleiben, afe jur be=

quemen SDurcfjfiifinmg ber Cefcaftsuinfafee nétijig erfc eint.



1"V .
(SMIOfuii0 kr fojuiglicniieit Stantsfajnli
wii Aufnaljme ifr Ititjaljime).

Sie fdwebettbe Cxfjulb bes ©taates befteljt:

1) in adjtjig TOHioiteu, roetdie ber ©taat an bie
Naticmafbani fdjutbet.

2) in ben tjom ©taate, gemdld 9deicf)Sgefee oom
25 Jduguft 1866 ausgegebenen ©taatsnoten im Setrage oon
breiljunbert SliiHionen.

Nebftbem wirbe gefefelicf) beftimmt, baf3 bie ©djutb
tion tjunbert SOfiiHtonen, wel<$e bur<$ bie ©alinen funbtrt
finb, berart mit ben ©taatsnoten in Serbinbttng p bringen
finb, bal biejenigen ©aUnenfdjeine, wefdje Sur ©tntéfung
fommen, einftroeiien mit weitern ©taatsnoten gejagt wer
ben fotten, bis feibe wieber in ben Serfeiir gebracht
werben fonneit.

Unter ber Soraitsfeijung, baf3 bie bereits funbirten
©@alinetif*eine ofjne befonbere Dpfer, in eine fieijenbe
©taatsfdjuib umgemanbelt werben fonnen, oerbleitt fomit
ein Setrag oon 380 JliHiorten als fdjwebenbe ©djuib,
weiche einjultfen ift. SDiefe 380 aZiillionett, foHen nun bis
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jum Sage ber ©hiidfimg in iijrer ©iaatanoten =Cfgenfd aft
im Umlaufe Detblciben, um bann oon ber 2zanf oijne §ttfe
ber ginanjoerwattung mittelft bes ton iBr feibft alifgubrin*
genben AapitateS eingeioft Su werben.

Bum .Broede bet Unterfuchung, in wie weit unb
innerhalb welker Seit foicfies ber neuen San! mdglich
wetben birfte, wollen wir i)ier itjre Uorausfidjtlicbe Xi)a-
iigfell unb ii;r wafyrfdjeintidies ©iniommen im Vorhinein,
fo weit tljunlidj-, in Veredlung unb ?Ibfdjafeung jieiien.

3)as “rtuiiegium ber beftetienben Slationatbanf lauft
mit (Stthe bes Saures 1877 ab, baljer bie Sfjatigfeit ber
neuen San! erft mit Anfang bes 1878 beginnen fann.

£oc[jffwaf)rfcbeinlic| werben bie jerftérenben SBiriungen
ber bereits brei Sabre anbauernben Arife bis bai)in ifjr
©nbe erreicht, unb einem SSBieberbeginne bes Uolfsroirti)=
fcfjafttidien 2luffd)rounges ben Hiafe gerdumt ijabett.

gion birfte alfo nicfit fet;tgreifen, wenn man bie
benbeit Sioteit, auf ben ©efammtbetrag ton 680 SRiHionen
Culben fdigfet. ®a aber fir Sledjnung be« Staates 380
3JiiDiionen bereits im Umlaufe fid) beftnben werben, fo
wirb bie 33an! blojj 300 3JHEionen in Rirfulation St felen
ijaben. diacbem nun bie in ber Vergangenheit gemalten
@rfafrungen ceigen, bef3 in allen Staaten unb auch bei
uns eine fortwét)renbe Steigerung be« VerfereS unb ber
jur "Bewdltigung beffelben notfinenbigen GirfuiationSmittel
ftattfinbet, fo ift es gewild nidjt {jodj gegriffen, wenn man
biefe Steigerung auf burcfjfdjnittlici) jetin SliiHionen ©ulbea
jairii™ neranfcbtégt.



Stuf biefe SBeife werben alfo ber 3zanf ginn beginne
i“rer iEtiltiijffeit 300, nnb in jebem foigenben lyai)re
lere je 10 &fitllionen jur Verfligung fielen. Stufserbem wer«
bert ater aucf) bte aus ben jahrlichen 3infenertragniffen
genommenen Setrage, fei bem Umftanbe, als fytt feine
©toibenben gu gaijlen fein werben, ber 33anf jum3mecfe
einer weiteren SSecjinfung jur Verfigung ftelen.

iietjimen wir nun an, bte 53.anf wirbe bie if)r im
Stnfange jitr SDiSpofition ftefjenben Sioteit in fofgenber SCeife
jur Ferwenbung bringen nnb jwar : fir bas @8conypte=
@efd)éft 130 SIMionen, flir ben Sombatb 30 -&Utfionen,
fo bieiben noch {ebenfalls 140 SliiGionen ;ur Verfligung.

SiZaS nun bas ©Scomptegefchdft anbeiangt, fo il't
bemetien, baft bet ©rutibfafe, weicher bisher bei uns beo=
backtet wirb unb »on baarjaijienbett 33anlen auch immer
ftreng eingeljatten werben mitifi, namlich, baj} nur folche
aledjfel in SDisfont angenommen werben, welche feine
iangere Sattheit fjaben als brei Sliouate, nicht mafigebenb
bieiben barf, bei bem Umftanbe, als wir noch eine geitiang
ben Rroangscurs aufrecht erhalten miffen. ©eitn es ift
nic’t aufter 2Ac)t St taffen, bg3 bei einer wir fliehen
Qatiottalbanf, nicht ber fixere 3"nfertger°tnn allein als
ber einige uitb Mauptjwed; betrautet werben barf, fonbent
bas oeftreben Raubet, ~nbuftrie unb allgemeine 2£ohifahrt
ju forbern, mufj ba’ei bie erfte unb (eiteube diolie fpielen
unb bei affen Siafjregeln oorhecrfchen.

S)a fid; nun aber in ber ~raps bie Siotljwen-'
big feit tjeraitegebilbet hat, bafi bie "abtifanten unb
©rof;t)anbier ben il(eint)anbiern iljre SBaaren auf fechs
Slionate 3«t gegen ©echfel geben, fo entfpringt baraits ,
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bal3 fie biefe 3Pectfel brei Warnte falten muffen, bis fie
biefetten in 2)isfont geben fonnen, ber groRe 3iadjtE)eit
fir bie aBaarenoerfaufer, bal} fie einen £hdl %e§ Se
triebsfapitales auf fotctie Strt feftrennen muffen, oijrte es
ber Vwfouction aufiren 8u fonnen.

®er SBorfcfilag aber ben bie Jvrebit:@nguet5 Koni;
miffion in biefer Segietiung gemalt unb ber baf)in geilt,
bal3 alle SSaaremVerfaufer fidj baijin einigen mogen, ihren
Kéufern feinen tangeren Irebit als auf brei iWonate 3it
geben, mu3 als unbillig betrautet werben. ®enn bas
flieRe, einen nernichtenben ©told gegen ben Kleingewerbe»
©tanb fuhren, welcher ja ohnehin baranf angewiefen ift,
mit einem birftigen Kapitale unb geringem Krebite ju
arbeiten, ©ehdren benn aber bie Kleingewerbtreibenben, roet=
die ber Kopfzahl nach einen anfehnlicfien S”eil ber 33odob»
ferung bilben nicht auch jum ©runbftocfe ber probucttoen
Seodlferung, als bal3 fie nict bas Jedjt auf 33ericfficti=
gung irer “ntereffen ~ben flllten? Siefer ®rucf erfcheint
aber um fo mefir ungerechtfertigt, als ja bie SBattf burch
ben gwangscoitrs gef<hii(st, »orlaufig gegen bie ofotenbefier
feine Verbinblichfeiten 5it erfiillen iiat.

3)aS Mauptargument aber, welches bie Sanflettuitg
fir Stitfre«tE)altung biefes ®runbfales ins gelb fuijrt, lau=
tet: 2jm Sntereffe ber Krebitneljmer felbft barf ihnen biefe
Segunftigung nicht gewahrt werben, benn fonft werben fie
ifiren ©efcfaftsgang barna<h einrichten, was ihnen aber
grol3en ©(haben bringen wirbe, wenn eine Sfenberitng ein*
treten foUte, welche Senberung aber eintreten mufld jur
3eit, als bie Saarjahlung wiebcr aufgenomtnen werben
wirb.
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SDiefe Argumentation wirb aber bei ber Art ber Drs
ganifation ber neuen 9latiottalban! nidjt am S¥afee fein,
weit — wie aus bem &Beitern iierliorgeiien wirb, bte neue
San! 8ur Seit ber Saardaijlung fo eingerichtet fein wirb,
bal? bas ®iSfontgefdjaft nur einen fef)r geringen RBinfiufj
auf bie Saarjaiilung Uben wirb.

@5 ift alfo fur bte neue Sauf ber ©runbfafc aufffu=
fieffen, bas aucf) 2Be$fei mit feci)Smonatlici)er Sattheit jur
Cracomptirung arNimeijtr.eit fttto.

SBas nun bie noc§ Ubrig bteibenben 2140 Millionen
anbelangt, fo ionnte fiigiic§ ein SCijeil berfelben in gedg=
neter &Reife baju oerwenbet werben, um bett Kleingewerbe
©reibenbeu unb Kleingrunbbefitsern jju einem angemeffenen
iperfonaifrebite ju »erfjelfen, oljne bas Setriebsfapital ber
San! irgenbwie in ©efaijr ju bringen; unb ;war ware
ijterdu folgettbe 3J)iobaiitat am Beften geeignet.

@5 fdC namlidj ben ©etneinben bas Siecht eingerdumt
werben, unter folibarifc®er Haftung bes ©emeinbeforpers,
ein AnleE)en bei ber 2an! ju contrai)iren, gegen 5 iRRerjent
ja@B)rlicrer Stufen unb Silici®aijlimg bes Kapitales in 2tnnui=
titen ju 3 «3er8ent, fo, bafe in swanjig ~a”en bas Ka=
pital amortifirt werben foll. giebftbem Hétte jebe ©emetnbe,
welche ber San! ein ©efucl) wegen eines ¢Darlehens Uber=
reicfit, fi$ auiutoeifen, bafj fie ein freies Kapital im Se=
trage ton 5 fpergeitt bes angefuc™en ¢Darlehens befile,
welker Setrag als SHeferoefonb ;ur SecEung etwaiger ©c8a=
ben jtt Uerroenben wére. Sie ©emeinbeoertretungen foffen
nun bie itjnen alfo bargelieiieneit Setrédge 8ur ©isiontirung
von SBecMeln, w.ldje mit jwei UnterfTriften von !rebit=
fahigen «Diitgliebern iiiter Cetneinbe nerfeijen fein mii3ten,
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gegen 8 “erjeitt jahrlicher Stufen oerroettben. ®afs Bel
biefer ~affe ton Srebiinei;rnern 8 “perjert 3infen eine
wahre 2£ohUhat ware, wirb woljl jeber jugeben, welcher
©Ceiegenheit hatte, fich ju Uberzeugen, wie biefe gewdijniicf)
ben ihnen notigen Arebit ju 15 “erjent unb bariiber
faum aufjutreiben in ber Sage finb.

®a aber burch bie jahrlichen achtperjentigen 3ili(Jaah=
tmgen an bie Sani nach jtoatijig fahren ba§8 gemalte
©ariehen omortifirt fein wirb, fo wirb ba§ urfpringlidj
auggeliehene Kapital bann ber Cettteinbe als freies @igen=
thum gitridbleiben, unb fte roirb baher bann in ber Sage
fein, ihren SJHtgliebern Darlehen ju 5 “erjent ginfen ju
gewahren, unter fortrodhrenber 3 unai)me be§ eigenen $a*
pitales, welches in Uier§ehtt fahren fich »erboppelit, in
achtunbjroanjig fahren W reroierfa”en miifjte. 2luf biefe
SBeife wiirbe fir bie ©emeinben ber ©runbftocf ju'r Sil=
btutg »ein ©emeinbefchédle gefegt werben.

Slbgefehen tioit attbem aber, wiirbe noch ein bei wei=
tem grofRerer SBortheit baraus erwachfen, bajj ben wahren
probiictioen iR&nben ba8 nbtbige Kapital jugefuhrt wirbe;
woburch bie “3cobuftion ungeljinbert fich 5« entroicfetn unb
ju fteigern in bie Sage gefeit wére.

®ie <i)e be§ Setrages, welcher fir. bie ©emeinben
jur Serwenbung fommen biirfte, Ici3t fich nattrlicher Soeife
im Vorhinein gar nicht beftimmen. ®a aber jebenfalis
nach Sefriebiguitg be§ erforbertichen 33ebarfe§ noch ein
grof3er 2Ye™ ber reftirenben 140 Millionen jurtifbliebe,
fo fonnte biefer Setrag gum $£fjeit w ©Clifcn, jtmt Sheil
in einheimifcher, wie auch in beutfcher, englifcher unb
frangoftfdjer ©taatsrente angelegt werben.
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3)a man nun amtefjmen barf, ba fde ©rtragniffe
ber Sauf aits ihren anberweitigen Cef\aftasttieigen —
(wie <Q9potljefargefdiaft, Sanfanroeifungeit u. f. w.) — 8ur
Seftreitung ber Negie= unb NotenfabriFationS=Ausgaben
ausreichen wirben, fo iann bie Sani recht gut nach Siblauf
bes erften Sahres, ben au« ber Serwenbung ber 300 SUiP*
Honen ©ulben ju 5 “erent, fich ergebenbeit ginfenertrag
uon 15 UdiBionert ©ulben, als reines ©niontmen erlibri«
gen, weites als erfte ©runbtage jur Silbuttg eines grof3en
freien kapitales ju »erwenben fein bfirfte. 3n bem barauf
folgenben ¢weiten Qa’re wirben alfo jur Serjinfung g=
langen: 1) bie im Umlaufe beftnbiidjen SanFnoten im Se=
trage tjon 300 Sliiflionen, 2) bas con ber Sani erroor*
bene Kapital oon 15 jDHDionen, unb 3) bie burch ben
gefteigerten Umfafc nitliig geworbene Sermehriing bes
Notenumlaufes non 10 9jiilltonen, jufammen alle 325
Millionen, welche nach 2lblauf bes ;weiten Saures einen
ginfenertrag »on 16,250.000 ©ulben ergeben werben, was
ju bem »on ber Sani bereits erworbenen Kapitale gtge-
fd)lagen, baffelbe auf ben Setrag uon 31,250 000 ©ulben
fteigern wiirbe.

®utd) bie folgenbe Tabelle mag nun erfidjtiic(j gemalt
werben, in welcher SBeife bas Sanifopital burch eine Neifje
tion jwanijig 3ai)ren fiel) Dermeijreu unb anwacfjfen wirb.

Sie erfte ber in ber Tabelle enthaltenen »ier Nus
brifen geigt bie febeSmalige3~1 ber feit Seginn ber Sanf=
tljatigfeit abgelaufenen Satyre; bie grreite  Nubrif weift
nac® bie 3«” w jebem ~are im Umlaufe fidj befin
benbeti Sanfnolen; in ber briten finb bie jahrlichen 3in;
fenertragniffe enthalten ; enblidj in ber eierten Nubrif ift
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roeldie§ bis baNin angejammelt

miirbe angegeben.
cJalji ber - ;
ocotenlimiauf 3|m.‘.en. . 2Ingefa|mnelte§
Saljre Grtragnif Kapital

1 300,000.000  15,000.000 15,000.000
2 310,000.000  16,250.000 31,250.000
3 320,000.000  17,562.000 48,812.000
4 330,000.000  18,940.000 67,752.000
5 340,000.000  20,387.000 88,139.000
6 350,000.000  21,906.000  110,045.000
7 360,000.000  23,502.000  133,547.000
8 370,000.000  25,177.000  158,724.000
9 380,000.000  26,936.000  185,660.000
10 390,000.000  28,783.000  214,443.000
11 400,000.000  30,722.000  245,165.000
12 410,000.000  32,758.000  277,923.000
13 420,000.000  34,896.000  312,819.000
14 430,000.000  37,140.000  349,959.000
15 440,000.000  39,497.000  3S9,456.000
16 450,000.000  41,972.000 431.428.000
17 460,000.000  44,571.000 475,999.000
18 470,000.000  47,300.000 523,299.000
19 480,000.000  50,164.000 573,463.000
20 490,000.000  53,173.000 626,636.000

3u§ ber vierten Siubrif biefer SabeRe ift nun jit
erfetjen, baf? nach finfzehn Sauren bas angefammelte
Kapital ber 33an! ben 3xtrag non 389 SOiHionen erreichen
wirb; bad ift neun 2Mionen mehr, als gut (Stnld)ung ber
fcfnoebenbett ©taatsfchulb  notljig ift.

groar ware bie 3lioglicf)feit geboten, fcon nach fiinf=
geth Sauren bie Vaarjahluna attfjimeljmen; allein aus
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©rimben, bie fogleidj weiter erortert werben, erf*eint e§
rathfam, no$ einige Saijre jitjuwarten, weit h'erburdj
grofie ozorti)eife flr bie Bufunft erroadjfen werben.

(iS ift namlich dou ber grofiten JBtdjtigfeit, bafi ber
Uebergaug ton beut 3wcingScurfe jur 2Paarjal)tung fo Uor*
bereitet werbe, bajj babei nicht irgenb weiche Volfeintereffen
ju teiben haben follen.

Sie JPieberaufnaiime ber Vaarjahtung nach einer fo
langen Unterbrechung, wirb ein gatig anbereS Verhdltnis
ber Vaarbebedung ecijeifc™en, als e§ fur gewdhnliche 3dt=
bie Ueberjeugung uetfchafft haben wirb, bafj bie groften
iinforbecitngen, ohne Unterbrechung unb ohne ©d;ioierig=
feiten befriebiget werben, wirb ba§ ooHe Vertraueit be§
olfeS nicht einfetiren  Um aber allen ©oentualitiaten ¢ge=
warfen ju fein unb ben erften Inbrang mit Sicherheit
bewdltigen 8it fonnen, mufs in ber erften 3«t bie baare
Vebedung 75 $Rerjent bes Notenumlaufes betragen.

Siefes Verhaltnis in ber Notenbebedung, barf aber
nicht in ber SBeife her9efie@ werben, wie c§ bie Natio=
nalbanf in ben fechjiger fahren bei ihren Vorbereitungen
gur nermeintlichen Slufnaljme ber Vaarsaljlung gethan.

Sie Nationalbauf war'namlich unter ihren Verl)alt=
niffen barauf angetoiefen, ben iljr jur Verfligung ftehenben
DietdUfcha™ oon 147 Millionen, als unabénberliche ®runb=
lage flr ben Notenumlauf ju nehmen. $Da aber ber Vetrag
bes Notenumlaufes fid) auf 426 Millionen bezifferte, fo
bafj bie baare Vebedung nur 34y2 “Sergent ausmachte, fo
war bie Vanf gezwmungen um biefes Verljaltnifs jn beffern,
ben finften Sheil ber im Umlaufe getcefenen Noten, aus

3
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bew &Serfeljre ju gieren, woburch freilich bevfelBe Saarfchafe,
gegeniber ber rebucitten 3~  ber -jRoten, eine aate
bedang non 42 S3ergeat barfteEte, wa§ opferwillig genug
in benSlugen berjenigen erfcl)einen mufste, welche fich nicht
berufen unb nerpflichtet fullten fur bas offentliche ~'tereffe
unb ba§ ©emeinwoht ©orge ju tragen. Senn bafir, bafj
ber allgemeine ©ef/ éft§oerle|r bttrch ben herbeigefiihrten
©elbmangel ju leiben hatte, fonnte ja bie Siationaléanf
ftatutarifch nicht verantwortlich gemalt werben. ®iefe§ war
aber nur ein Keines SBorfpiet. £atte ber ©ang ber @eg=
ntffe einen gewodhnlichen Verlauf genommen, unb bie 23anf
gur wirfticfien SSaarjahlung fdjreiten muffen, fo wirben
weit bebeutenbere ©chdben fidj erft gejetgt haften.

Senn &8 unterliegt feinem 3roeif<f, bafj bie gganf
ben erften (Sturmlauf gegen ihre Raffea, welcher aus ber
mFatr ber ©ache fich ergeben mufjte, mit einem 23aar=
norrathe non 42 “erjent nicht ju bewdltigen im ©tanbe
gewefen ware. Sie rifjfc alfo, ob fie wollte ober nicht,
um fich ju retten, ju einer wettern namhaften 3Joten=
rebuction fchreiten Sa aber non ©Ceiten be§ ©taate§ feine
weitern ~6djaljlungen an bie 33anf jit leiften waren, fo
ware befe§ nur bur$ eine ftarfe Erebitetnfdjranfung mb=
glich gewefen; wa§ aber bem £>anbel unb ber “nbuftrie
tiefe SBunben gefchlagen fyaben mirbe, Ste unhetinof3fie
golge ware aber bie gewefen, bafj fich bie Strficht 33ahn
gebrochen hétte, bie Sanf fei ber Situation nicht geroach
fen, fie fei nicht im ©tanbe, bei offenen Waffen ben re=
getméfjiger ©anj ber Sanfgefchdfte aufrecht 5it erhalten.
Siefes fo entftanbene SBijjtrauen wiirbe aber alle 3ooter
befifeer jur 33anf getriecben h~ben, um — fo lange €§ noch
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Beit ift, ifyre Stotm gegen ©iiber einsutaufdjen; odb aber
bie Sani einer foldien ©Mutualitdt gegeniber fidj fofoent
ijatte erhalten idmten, bleibt feijr fraglid).

greilid) (jat ber ©ang ber (Sreigniffe bie Sani mit
biefer Feuerprobe, weldje fie waljrfdjeinlidj nid)t beftanben
ligben mirbe, oerfd;ont; aber um nidjts beftoweniger
miffen mir bie Seljre barauS fir bie ¢Jufunft sieben, bafj
mit einer berartigen Vorbereitung bie lufnaijme ber Saar*
jaiilung feijr problematifd) mdre.

SDiefe du8einanberfelung barf aber nidjt in bem
Sinne aufgefafdt werben, bafj baraits ein Vorwurf gegen
bie Uftationalbanf abgeleitet werbe. 3)enn im ©runbe g«
nommen, iiat bie dationalban! unter i“ren Verpltniffen
ba§ glioglicl)fte geleiftet ®enn, wenn man in ©rwagung
gieitt, bafj ba§ ©runbfapiial ber San!, welches nominal
¢war mit 90 Qiillionen fid) beziffert, aber burd? te§ fir
bio Erlangung bes ~rimtegiums bem Staate auf bie ®aiter
ber ganzen ?prit)iiegium8aeit (berlaffene ®ariei)en t)oti 80
Millionen unb burd) bie auf ben $unbu§ infiructu§ tea=
wenbeten 4 -Diillionen, nunmetjr nur in 6 dFHttiotten befielt
unb bafj baiier iljr eigentic™e8 Setriebsfapital eingig unb
allein nur in bim Vertrauen, welches bie ganje Seodlfe»
rung ben non ifir abgegebenen Sftoten fdjenfeit foH, befielt,
fo faun man unméglich non ber Saul oerlangen, bafj fie
in bem SKomente, als fie erft biefes 3utfauen beim Volfe
fich ¢it erwerben fucheit mujj, adugleid) au$ bem iganbel
unb ber ~nbuftrie mit einem Krebite t-on Uber 100 Sitt*
lionen 5it £ilfe fomme. Soll baljer in gufunft bie Saar=
datjtung aufgenommen werben, afne anberroeitige Uolf8&=
wirtljfdjaftlidje Sntereffen ;u beeintrachtigen, fo mufj bafir

3.
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geforgt werben, bajj bie San! friher in ben Sefife eine«
folgen freien Kapitales fomme, welches i|r ermdglicht,
bie Saarjaljlung aufjunetimen, ohne ben t)or|in gewahrten
Krebit einfdjranfen ju muffen, webet in Sejug auf bie
"oi)e bet «Summe, noch in Sejug auf bie Saufieit bet
SRedjfel; fo bafj alfo nachwie vor aud; SBecfet mit fef)S=
monatlicher Sauf;eit, wenn fie nur frebitfaijige Unterfchrif=
ten tragen in SDisfont angenommen werben foKen; mit
einem aBorte, es ntuj bft Sanf mdglich werben, nebft
einem ju gewahrettben ausgebelmteu Krebite auch eirten
Sttetafffcbafe non 75 «Rerjent bes fur beit Umfauf ndtigen
diotenbetrages freier anjufdEjaffeu

Si3ie aber aus bet norangefchicften Tabelle erficMiic®
ift, wirb bie Sani in ihrem Swanjigften fiersu
fommen befahigt fein. Senn 3t ber $eit wirb bie Sanf
ein Kapital von G26 SftiHtonen als freies Cigentfyum ae
gefammelt ha™en/ uttb wenn man ljteruoit 380 «Diittictien
jur ©eefung ber fc’webenben ©taatsfchulb absief)t, fo ner=
bleiben noch immer 246 UDiillionen als freies, (on feinen
aufeern Cinfliifeen abhéngiges Kapital.

®em “paffiottm bet Sanf, welches aus ben im Um:
laufe fief) befinblichen Sanfttoten im Setrage non 490 Sliil-
lionen unb ber von iljt einjuléfenben ©toatSnoten im Se=
trage oon 380 Sltittioneit, jufauunen alfo in bem Setrage
non 870 &Rittionen beftebeu wirb, wirb béhet ein Slctioum
non 1116 SRillionen gegentberfteljeit.

£>as Silb, welkes ber ©efchaftsgang, bet Sanf
bamals annel;men biirfte, fann man fic® ba’er beilaufig
in folgenber Ceftalt uorfteEen; unb ;war : ®as Ciconpte--
©efdjaft, welkes jet bei ber dattonalbanf 100 3Mionen
betragt, wirb burd) bte im Raufe bet 3eit nach unb nach
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gewahrten Krebiterweiterungen ind ¢;um 93etrage non 250
mSiiHionen ausgebefmt fein; bas Sombarbgefdjéft wirb 50
Millionen erreicht tjaben; ber ben ©emeinben ;u gewa”
renbe Krebit, welker ¢war junt' grofdten Steile bereits
Suriicfge/lt fein mufj, ttrirb aber in $olge weiterer Kre=
bitgewéfyrungen nodj eine Sieftforberurtg mm 40 aftifftonen
aufweifen; in Ofterreicfjifdjer Staatsrente werben 100
xJUUtonen, in ©otb zahlbare ®euifen 50 SOiEtoren eriie*
gen; ber 3eft im Setrage »on 626 SRiUionen wirb, jum
gwede ber teilten Umwanblung in ©oib, in auslanbtfcijen
(Staatspapieren — forootyt beutfcfien als aucg englifcfien nnb
franj?fif(len— angelegt fein.

Kommt es nun pr Vorbereitung wegen 3ufnajme
ber Saarjafilung, fo brauet man nur bie SDeotfen einju=
I6fen nnb bie auslcmbifdjen (Staatspapiere auf ben groRRen
Sorfen Deiiaufen 8u taffen, was fefyr leicht burdjfiiljrbar ift.
®aburdj werbe aber bie San! in ben Sefife eines dlietall=
fcijales oon 676 Jliifiionen gelangen, unb ber im Umlaufe
ju machen, eine baare Sebeciung non 78 “Sercent erhalten.

et man aber fo auSgeriiftet, bie Saarjaiilung wirb
aufneljmen iénnen, oljne in irgenb einer ~randje bes Are=
bitwefen« eine ©tnfdjremftttig oorneiimeit ju muffen, wirb
wol)l ton Kiemanbem beftritten nod) bezweifelt werben. *)

*) ©elbfluerjWitblid) toirb bie Infnaljme ber Saarjaljimig burdj
bie)e Organifattoit ber ©auf nictjt etwa auf Jiraujig 3aijre »erfalt. ®etm
ju jeber Seit, raamt bie giuatijdenoattuug in bie Sage iommen fottte
bie fdjnjebenbe ©taatsfdjulb felbft einjuidfen, tturb biefe ©anf immer itt
ber Sage ftin, unter beffrve ©erpliniff« a8 bie gegenwaértig beftei/enbe
Siatiottalbanf bie SSaarjaljlutU) aitfjunetjmen.
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253 aber Ungarn an ber ©inXofung ber froebenben
Ctaatsfchulb gtetc™ ber biesfextigen Jeicf)sfjélfte interreffirt
erfcijeint; ba audj itsm burch @rridjtung btefer Vanf ber
gleiche Vortljeil erraachfen wirbe, bafj es ben auf felbes ent*
fallenben Sijeit ber geweinfamen ©taatsfdjulb rticjt aus
eigenen -SUtteln aufjubnngen brauchte; ba auch feine
SBtinfcfie bai)tn gehen, bie dufnahme ter Vaarjahlung ju
ermdglichen, unb bajj ber Uebergang ju berfelben, ohne
Beeintrachtigung oolfswirthfchaftlicher ntereffen ftattfiube;
unb ba ba§ i-igenfiic™e welches bie ungavifchett Rihrer
burc| Sheilung bes Vanfwefens ju erreichen ftreben, name
lieh bie ilinen nétljige firebiterweiternng, im Critnbe
genommen nur bwet) biefe Van! in SBirflidjfeit ju erteilen
fein wirb, inbem nur ihr bie 9?6giid)fett gegeben ift, bie
fUiittel fur reelle Krebiterweiterun g aus fich
felbft in ber $eit ju fchaffen; unb ba auch ben
ungarifchen ©emeinben gleich allen Stnbevn bas Siecht ju
Sheil werben mirbe, ton bem Vanffrebite ©ebrauch ju
mechen ; fo lafjt fic® mit guuerficht hoffen , bef? bie guljrer
Ungarns, angefidjts biefer 8u erreidjevtben grof3en VortheUe,
i)t Vorhaben, wegen Sheilung bes Vaufroefens, ju ©unften
biefer ju erric’tenben ,,oefterreichifch=ungarifchen “ational™
bau!" aufgeben werben ; befonbers wenn mau in ©vwwagung
jient, bafj bie her oorgefchlagene 2Irt ber 3ufammen=
fefeung bes Verroaltungsforpers bie befte unb ficherfte ®a=
rantie flr Unparteilichfeit beiben Sieic"s™élftcn gieid™ bietet.



Ui»m §>tammbhrtpitali kr létentumIm

gefrac™et man bie befteljeubeu groRRen Notenbanien
in ©uropa, fo wirb man finben, bal fammtli*c Saufen
bei ifyrer ©rlinbung ein gewtffed ©tammfapital eingelegt
ljaben. fierburd) wirbe bie Meinung Sert>orgerufen unb
cerbreitet, balR bie Arebitfatjigfeit unb ©inlosbarieit ber
Sanfnoten na$ ber ~6"e be$ eingelegten Actienfapitaies
ber Sani 51 beurteilen fei. Safd beut nidjt jo ifi, wirb
aus folgenber Stusfiifjrung erfic/Miidj.

Sa§ Sictienfapitai ber o6fiemidjifdjen Nationalbanf
befteijt in 90 aRifitonen ©uiben, bas ber Sani »ott $ranf=
retd) aus ISO SiiiHtouen grancs, ober 72 Millionen @u=
ben, ba§ ber Sani dou @nganb in 14,553,000 Spfunb
«Sterling, ober 1452 SliKionen ©uiben.

©rwagt man aber bagegen, baR biefe Sanfen fir
bie ©rlangung iijrer “ritriiegien i“ren Staaten grof3e Sar=
ielen auf bie gange Sauer biefet ~rimtegienjeit gegeben
ijabeu, unb ;jwar: Sie dfierreidjifcfie Nationalbani 80 iil=
lionen ©uiben, bie Sani oon granireid) 64 SDMionen
©@ulben (auRer ber in goige ber testen Shiegsereigniffe
gemalten (Scfiuib uon 330 aRilionen, weldje jebodj batb
awMgejaijlt werben fiill) — bie Sani con ©nglanb 146\2
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mlitionen ©ulben; itnb' nimmt man ferner baranf SBebadijt,
bal3 bie Ofterreitifce Nationalbanf in ihren eigenen C&=
tauben unb im gunbuS inftructus 4 9lliHionen feftgelegt
Bet, fo ergibt fid) baraird, bal3 ba8 ganje Stammfapital
»on bem Settiebsfreife ber eigentlichen 33anitptigfeit fel6ft
ferngeljaiten wirb unb ba”er auf ben regelméfdigen Verlauf
ber 2zanfgefd)afte gar feinen @ndiug Gben fann.

Nun fénnle man fich ja eben auch benfeit, bal3 bie
projeftirte 33anf mit einem Stammfapitale tjon 380 WdU
lionen ©ulben gegriinbet wirb, unb bal3 fie biefen betrag,
gleich ben anbern Saufen, bem Staate auf bie Sauer ber
Ppriritegiumsjeit als Sarleljen geben miiBte, nur mit bem
eitrigen ttntetfdjiebe, bald bie NiicMaljlung uidjt burcf) ben
(Staat, fonbern burd) bie ja“rii“en ginfenertragniffe ftatt-
ftnben wirb; was aber auch ben grof3en Vorteil mit fich
bringt, bald bie jahrlichen Niicfjai/iungen mir flieh ein=
flieBen unb bem ®©efchaftsoerfehre juge”
fihrt werben fénnen, waljrenb ber Staat
am (Snbe biefe 380 2Riulionen nicht nur
geliehen, fonbern toirfligefdjenft befom=
men wirb. Siefent Silbe entgegen, beformmen bie an=
bern Saufen wahrenb ber gansnt ipritiiegiumsbauer feinen
Culben jir cf, unb bleiben fcfjlUefllich roe’en ber Ni<fja()lung
auf bie finanzielle Sage bes Staates angewiefen. ©oljin
ware es nur eine unrichtige Jduffaffung ber Sad;e, wenn
man barauf beharren wollte, bal jur ©rlinbung einer
Notenbanf unumganglich ein Stammfapital erforberlich fei.

Sie einzige unb wahre ©arantie fir bie Sicherheit
unb Arebit'dljigfeit einer Notenbanf liegt nur in ber uns
Uerauberlichen gefeNichen Seftiuuuung , bal? feine Sattfnote
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ausgegeben werben barf ciine ben »ollen ©egenwertlj bafir
empfangen ju haben; unb jwar; infolange bie Van! auf
ben 3roang8cur§ angewiefen ift, mujj her ganje SBerif) in
einer banfméfngeit VebecEung befiedert, ro&“renb jur Seit
ber Vaar“abtung bafir geforgt werben mufj, befj ein ent=
fprecbenber Stieit baar bebecEt fein folle.

Soeif aber alles in ber SBelt feine ©egner finbet, fo
blrften auch flier bie ©egner nic’t aitsbleibea; unb biefe
werben geroifi einwenben: ,Sa, alles Uebrige fonnte fc™on
gut angeljen, wenn nur ber Uebergang nidjt riafirt wére.
®er Uebergang birgt aber bie (Sefar in fidj, bafj in bem
Momente in meinem bie im Umlaufe fic§ befinbligjjen Van!=
noten auf ben tarnen unb fite Siedlung ber neuen Van!
erilart werben, bas Vertrauen 3t beufelben erfchiiltert
ware, unb Svar baburd), weit man befirchten miifjte, bafj
im gatte, wenn in ber erfien 3«t/ beoor noeb bie Van!
ein Kapital erworben l;aben wirb, ein uiitiorbergefebeuer
©ebaben (roie 3 'S. burdj eine ©efraubation) entfteijen
fottte, bie Van! ni#t in ber Sage ware biefen ju erfetden ;
wabrenb bie befteijenbe -ftationalban! fiir einen folgen gatt,
bureb ii;r gorberungsreebt beim ©taate eine “Ninreicenbe
©arantie litet." — Dbfeboit eine folc®e gurebt an unb
fir ficb gan§ unbegriiubet ware, weil bis jttr 3eit ber
Orfafepflict bie neue Van! iber weit groRere UDiittel oer=
fligen wirb, als bie gegenwartige Vani, oljne an ben ©taat
appeliren ¢u muffen; erfdjeint es jeboeb ratljfa-n, biefer
Ourebt im Vorljinein wirifam entgegen ju treten unb fie
beim Volfe gar nic*t ouffotnmen ju laffen. @ foU ndnme
lieb burct; ein “eiebsgefe” bie ©taatsgarautie in bem ©inite
ausgefproeben werben, bafj ber ©taat bie «Pflicht (Qer-



- 42

nimmt jebes Bei ber STmf entftanbene Seffyit ju becfen
tm galle bajj bie 2znf bies 5« tf;im nicfit im ©taube
ware, ©er (Staat wirb aber in SBirfitcMeit niemals in
biefe Sage iommen, weil, wie friher bemerft wirbe, bie
anf sur 3eU ber 3alfung lber umfangreiche Sotittel
felbft oerfiigen wirb.

dus bem SBorauSgefcfjicften gefit nun fjertw, bafj
¢um 3wecfe ber glljrung ber Sanfgefchafte unb ber @s
langung wm Vertrauen, fein ©tammfapital notljig
ift. Sitlein aus einem ganj anbern ©runbe erfceint es
aber flr ratljfam, ein ©tammfapital fir bie neue Sanf
i't fchaffett, namlicf), weit fonft biefes jum ©traben bes
JationaibermdgenS oertoren gefjeu wiirbe.

SBenn man fid) bap entfjliefien wirbe auf bett
erorterten ®lan einjugeljen, namlich, bie beftel/lenbe 3la=
tiottalbanf aufguléfen unb eine wirflicfie ,oefteireic/Nif®
ungarifcfie Qatioualbanf* an ihre Cteile ju fefeeu, welche
infolange auf ben B~angScurS fich ftien fotite, bis iijr
bie qlitjlidjfeit gegeben fein wirb, bie fdjwebenbe Ctaats=
fcfjulb einjuléfen, fo wére es nur ein reiner Siationat*
fchaben, wenn man ben bei ber “ationalbanf lieaeitben
Jlietattfchal oon 136 SDillionen ©ulben weiter bis ©nbe bes
Oaljre« 1877 unprobuftio liegen lieBe. ©g erfdjeint bafjer
angejeigt, bei3 bie gefe|gebeuben ©ewalten fidfj baju ent»
fchtieeir, burc§ ein ©efe§ bie -Jiationalbanf ju uerijatten,
ben SeteHfdefe fir Rechnung b:r neu {11 grfmbenben
Sanf, in Ofterreichifche ©taatsrente umjufcfeen. ©a nun
fur ben Setrag non 136 ajUHionen ©ulben ein Nominal*
Setrag oou wenigftens 200 «jMionen diente gefauft werben
fam, fo werben bie 3infen =(Soupons fiir bie $eit con
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anberiljalb Qaljren einen ©rfrag von Uber 122 Millionen
Culben liefern. nun Kraft ber beftelienben Cefefee, bie
Siationalbanf nidjt Berechtigt ift btefen 9lletattfc8afe (u tea=
wenben, unb ba§ ©igentiiumsret auf bufen SMallfcfjafe
in (SigentlicliTeit nur ben jftotenbefi“ern gufteijt, roel*e nur
burd) ben 3roangScitr§ baju rerijalten tueeben iljc unbe=
ftrittenes Eigentum in (Silber in ben Kellern ber Sauf
liegen ju taffen, fo geljort ber burefj gefefclidie Verfigung
alfo ftuffig gemalte gittfenertrag ben Jotenbefilern Sa
aber bie 5t griinbenbe tlitilicfje 3?ationaléan! im eigentlichen
unb maljren ©inne be§ 2Borte§ ba§ “ntereffe bet Joten
befiijer certreten toirb, fo gebihrt tjon “ecjjtstoegen bet
burdj biefe Operation s erjielenbe ginfenerltag, biefec
neuen SBanf unb barf iljr unbeftritten sit Siufeen fommen.
Rieljt man ttuit nodj in (Snodguug, bafj bie @intic=
tung ber neuen 23ani berart fein toirb, bafs bie 3M arF
©rtragniffe fic§ fapitalifi'en werben, fo m'tffen not8roenbi=
ger SBeife biefe utfpriinglidjen 122 SDiittionen innetljalb
ber erfleit gtnatigig 3ai»e ¢um betrage oon 33 «jMionen
amoacljfen, welcher betrag aber jttm Scljaben foer ganzen
3xodlferung rerloren getien tuiitbe, tuenn man in ber
iRollif bes Siitfft*ruijenfaffen« oerEjamn unb fidj su feinem
entfefjeibenben unb butdjgmfenben ©ntfcNufee aufraffm foffte.
2ludj ift tiebt au§ ben 2iugen 3it laffen, befs eine
folclie SD<al¥eged me”r afe alles Sinbece baju geeignet er
fcfieint ben (Sur§ bet Staatsrente unb bamit ben ©taat«=
frebit ju.t;ftku, unb ben ©tofs roeldjer non ber beutfeen
3ieid)8bani gegen unfere Siente, bitrd) 3tusfcl)liefeung bet=
felbeit uon ber Selefmitng, geftffjrt wirb, ju paratijfiren.



VvV I.

Srijth ur Ort

Nefumiren tote bie ©rgebniffe ber oorangeidijitaten
@ tterungen, fo fteHen fie fid) rote folgt bar:

1 ®a bie SKufnatime ber 2zargalilimg itnmoglin
friijer ftattfinben fann, als Bis bie fdjracbenbe Staatsfd)ulb
eingeloft ift; bei ber finanjiellen Sage bes Staates aber,
auf eine berartige 2Inftrengung webet gegenwartig nodj
auclj in nadjfier 3ufunft gerechnet werben barf, oiine bie
Graft ber Steuertrager ju unmiglichen Stiftungen anju=
fpannen, fo ergibt fid) hieraus mit unerbittlid;er Noiljwen-
bigfeit, bal? mir barauf atigewiefen bleiben mittffen, nod)
eine Seit lang ben 3wangScurs aufrecht ju erhalten. Unter
biefen 3Er|almiffeu mit benen bie neue Sanf ju rechnen
ljaben wirb, fénnen baljer bie ©runbféle, welche uott bar=
Saljlenben giotensanfen fonft beobachtet werben, fir bie
neue 33n? mdt jur Sinroenbung fontmen. 2erfd;iebene
&erfdltniffe erljeifdje» eben eine »ergebene 3zxl)anblimg,
was woljl als ber nerniinftigfte 2lugbrud einer rationellen
San!; unb ginanspolitif gelten mug.
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2) Um bet Volfarmrthfchaft eine ficbere ®tije ¢u
bieten, <Qanbeisfrilen in 3«iunft foroeit tnenfchenmdglidj
tiorjuBeugen unb unverhofften Kalamitaten mit Erfolg ent=
gegentreten Sit formen, miffen bie ju freirenbett Krebit
quetfett oom £aufe aus reell fein, ba§ ljeijjt, fic miffen
mir Eit che Kapitalien jur Srunblage 8§a6en unb triebt
auf Uiberfiillung be« ©efchaftsperfehres mit SRoteit fictio
fich griittben.

3) 2)a bie Banfnoten eigenfich nur baburef), bajj
bie ganje Beoolferung, bttreh bereu <Qike bie -Roten eit»
ftiliren, ber 33an f Krebit gii>t, erfi einen tljatjadjy;
chen ©elbrcerth erhalten, woju noch obettbrein  bie 23et4=
ferung burc® ben groangscura gelungen wirb, fo folgt
baraus, bafs man nicht fo weit gehen baef, ba§ SSoll ju
pnngm, biefen fo merthootten Krebit 5t @unften tion
“Brioatintereffen einer primligirten Cefettfdjaft 3t
»erfdjenfen; fonbern, ber aus ber 9otencirfulation fidj
ergebenbe fixere ginfengeminn, mu| eine berartige 23erroen=
burrg erhalten, bag “eraux ber gefam tuten 23et>0l=
ferung Sftufeen ertoachfe. $>ies wirb aber art Beften unb
am leichteften ju ergtelen fein, ruetrit man bie 3infenertré=
gniffe gut Silbung eine« groRen BanffapitaleS fenifeen
wirb, roelche§ in erfter Sirtie fchon todhrenb ber Erroerbungs;
jeit eine reelle Duelle flr Krebiterroeiterringen bieten,
in jTCetter Sinie jur Eitiléfung ber fcijroebmben Staatsfcntb
in Verroenbung fominen, unb eitblidj jur Vilbuitg eines
©tammfapitales b'enen foll, mit beffen &ilfe bann bie
SCufnahme ber 9Gaatjal)lung in einer folgen ®eifc roirb
ftattfxnben fonnen, ba8 eine 78 perjentige baare 33cbe<iung
mdglich fein wirb, ohne bie Krebitoerhaltniffe im minbe=
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ffen 3t alteriren; raebet in Sejug auf bie £56fie, noch in
Sejug auf bie 3eit.

0 2>a alle Steife ber Secolferung jur SBilbung
biefes Kapital naturgenmfi beitragen, fo fénnen ra'r ben
dAnforbertmgen be§ Siebtes unb ber S3Rtgfeii nur bann
geriet raerben, raenn alten feiten ber Seodlferung bie
alti¥fiitNEeii gege'ert feilt rairb, oon -er SBoljltljat bei Kre»
bites ©.brauci) 511 machen, raa§ aber burch bie 9Bevmitte=
lung brr ©etneinben ausfiihrbar ift, raie oben naher e=
Ortert raurbe.

5) ®a ber neuen Sanf fde Aufgabe deftet wirb
bie "errfcfcoft bes je|t allgewaltigen graangSfurfeS ju bre=
dien unb feine $eii foraeit t~unli® abauilrjen, folche«
aber »01t ber rafdjeren o'rer langfameren Sinfammtung be§
baju notigen kapitales abdngt, fo mufi ba§ jgauptge=
ratest barauf gelegt raerben, befs alte ber 33ani jur 33a=
fiigimg ftel,enben Kapitalien nupeingenb oerrueubet ra.'rben.
S)a™er barf ber port ber befteiienben ,~ationalbanf" auf
bie neue San! ju Uberiragenbe dietal(fchal, nicht brach
liegen bleiben, fonbe-n er mufj &infentragenb angelegt
werben; raoburch nicht nur allein ber 3eitpunft fur bie
Stufnaijnie ber ®aarpi)iung ndhergerlieft fein, fonbern au$
noch eiu weiteres (ftatioiralDenndgen  »01t ~unberten »on
Millionen erraorben raerben rairb, raeldjes fonft, ohne einen
anberradtigen ?uen ju gerad&rett, fir bie ©efammtheit
ter aSeodiferuttg unb fur bie offentliche SBofjifahrt uner*
felltcf) ttetiotott ¢elien tnifjte.

6) du« benfelben ©riinbeu muld barauf hingearbeitet
raerben, bal3 auch radhrenb ber noch laufetiben ~Srioite*
giurasbauer ber -Jiationalbanf, ber -alietallfchal ndjt brach
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Hegen Bleibe, weit fonft ein dationallierttibgert twn 33
SJMionen, welches geeignet wére ben geitpunft jur 2luf=
naljme ber Saarjatylung nélier ju riiden, mttjlos nerloren
geiien wirbe.
3ieft man nun He SSorUjeile in SBetradjt, tueldje bie
neue Sanf fdjon baburc§ gewahren mufj, bafj fie nicfit bie
pflege »ort ~rtoat= ober ©onberintereffen im 2luge iiétte,
unb iljre Verwaltung in ble ;gittbe uon -Dicinnerti gelegt
mare, weld)? oom Solfsoertrauen getragen unb ba$u betu=
ffu finb, mit meinten Kréften fur bie ©ntroiiMung unb
$orberung bes 3oifSwofjlfianbes 3t wtrfeti; unb etrodji
man ferner, bafc biefe Sanf, in golfle iljm Drganifation
atfy wtrflicl) bie Kraft ba™u beften wirb, ber ifjr ju Siljeil
geworbenen patriotifdien Aufgabe twlifommen gerecht 3it
werben, inbern e iljr gegeben fein wirb, turdj Bufiiijnmg
groBer mirfiidjer Kapitalien, bie “tobttct'onsfraft
bes aSolied 3l fteigern unb auf biefe SBeife ben 230li8=
woijlftanb ju »ermeljren; bebenft man welche grofje
Sortljeile es bem iganbel unb ber “nbuftrie gewahren
wirbe, wenn SRe el mit fec’smonatli<“er Saufjeit non
ber 33nf bisiontirt wiirben, was aber nur biefer Sanf,
0'ne ©eféMbung ber Saa”a~lung, maglich werben burfte;
wirft man einen adi<) auf bie grofien SRortfieile, welche
ben ©emeinben baraus erwachen wirben, ba§ iEucn bie
©elegenljcit geboten ware, fi<$ felbftftanHge Kapitalien ju
fraffen unb ju vermelféltigen, unb an bie ©teile ber (e»
genwartigen Ccf)ulveniaften, actioes Vermdgen ja ©emein*
befere gu felen; unb erlaubt man fidj einen Slicf in bie
nidit atifeme Buiunft ju werfen, um ;u fetyen, wie bas
Kapital biefer Sgan! fic§ goftalten werbe, jur Reit als fie
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ba§ Stltit ber gegenwartigen Natio«al6anf erreicht |;aBen
wirb, wo e« fich jeigt, bal3, fei bem Umftanbe at§ bie
Sanf bei d»fnaijme ber Faqaij(ung i[;re weitere St)atig-
feit, mit einem ©tammfapitale non 250 alliHtonen Beginn
nen wirb, fie Bis baljin €§ ju einem Kapitale ton 4 SRil=
ilarben Bringen fann; fo barf man mit 3 [*Uerfidjt ftch ber
Hoffnung ljinge&en, bald &3e wahren SBienfchenfreunbe unb
eble Patrioten fich baju Bereinigen werben, um mit rer-
einten Kraften batjin ju wirfen, bal3 bie Elier erdrtete $bee
praftifche« SeBen erhalte, auf baf3 bie, burch bie Begangenen
gefjler brr NationalBanf, gegenwértig wirthfchafiiich nieber=
gebriitffe Sendifernng burch JgeBung be§ allgemeinen 'Jooht*
ftanbeS wieber emporfteige; was aBer mei>r ata ailes 2Inbere
baai geeignet fein formte ba§ Sinfeljen unb bie Wachtftellung
ber &fterreidifc™ ungarifdjen -Hionarchie ju vermehren.

(01 nten bie SHenfcen fich boju entflieen, burch
Einflhrung bed ©taatsfcfulbenfr)ftemes, eine fo grolze
©taaisfdjulb ju fdjaffen, unter bereu 3ii'fenlaft bie gegerF
wartige C©eneration fchwer feufjt unb welche bie fiinftigen
©enerationen $u etbricfen broijet; um fo mefir barf man
fich mit Beruhigung ber Hoffnung h’ngeBen, bafj fge maf;
geBenben Greife (fierreich Ungarns mit greuben bie ©g*
legenijeit ergreifen werben, um ein Snftitut in§ SeBen
ei ljufiEjren, ba8 bie SUittel an bie <garb gibt, ber 3Ufliar;
benfehulb ber Nation einen National-‘©chafe non 3liilliarben
entgegen ju ftetten.

©eftarft burch biefes iderouldtfein wagt e§ ber 3=
faffer feinen , ®ian jur S6fung ber Sauffrage", hiermit
ber Deffentlidjieit ju iiBergeBen, in ber &offung, bald3 bie
prtifenbe Vernunft bie Sllichtigfeit besfelben anerfennen wirb.
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