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WYCENA NALEZNOSCI A KSZTALTOWANIE
WYNIKU FINANSOWEGO NA PRZYKLADZIE
WYBRANYCH SPOLEK Z BRANZY PRZEMYSLOWEJ
OBJETYCH WIG30

Streszczenie: Artykul poswigcony jest problematyce wyceny naleznosci rozpatrywanej
w kontekscie jej wykorzystania w procesie ksztattowania wyniku finansowego. Celem
artykulu jest przedstawienie mozliwosci wykorzystania wyceny naleznosci jako instru-
mentu ksztattujacego wynik finansowy jednostki. Okre§lone w ustawie o rachunkowo$ci
i MSSF zasady wyceny nalezno$ci stwarzaja jednostkom mozliwosci ksztaltowania wy-
niku finansowego. Dotyczy to gléwnie wyceny bilansowej naleznos$ci i tworzenia odpi-
sow aktualizujagcych. Metoda badawcza zastosowang w niniejszym opracowaniu jest
analiza krytyczna literatury przedmiotu i regulacji rachunkowosci oraz metod¢ analizy
przypadkow.

Stowa kluczowe: naleznosci, wycena, wynik finansowy.

Wprowadzenie

Naleznosci sg kategoria, ktéra podlega pomiarowi w systemie rachunkowo-
$ci. Roéznorodnos¢ rozwigzan w zakresie pomiaru naleznosci uzalezniona jest od
przyjetych uregulowan w tym zakresie. Ocena nalezno$ci z punktu widzenia
ewentualnej utraty wartosci jest przejawem ostroznosci, ale sposob i metody jej
szacowania wynikajg z przyjetej przez jednostke polityki rachunkowosci. Arty-
kut poswiecony jest problematyce wyceny naleznosci i ich wykorzystania jako
instrumentu ksztattowania wyniku finansowego przez spotki z branzy przemy-
stowej objetych WIG30.
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Celem artykutu jest proba odpowiedzi na pytanie badawcze, czy propono-
wane w teorii i regulacjach rachunkowos$ci metody i zasady wyceny naleznosci
wplywaja na ksztaltowanie wyniku finansowego. Celem dodatkowym opraco-
wania jest przedstawienie zakresu ujawnianych informacji o polityce rachunko-
wosci w zakresie wyceny naleznos$ci.

Do zrealizowania tak okreslonego celu artykutu zostata przeprowadzona:

1) analiza porownawcza metod i zasad wyceny nalezno$ci wedlug uregulowan
krajowych i migdzynarodowych,

2) analiza polityki rachunkowos$ci wybranych spétek branzy przemystowej ob-
jetej WIG30,

3) ocena oparta na literaturze i przeprowadzonej analizie badanych spotek wplywu
metod i zasad wyceny naleznosci na ksztaltowanie wyniku finansowego.

1. Naleznosci i zasady ich wyceny
w regulacjach prawnych rachunkowosci

Naleznosci czgsto stanowig istotny sktadnik aktywow obrotowych jednostki.
Sa one efektem stosowania w rachunkowosci zasady memoriatlowej, a wynikaja
z powigzan finansowych jednostki gospodarczej z roznymi kontrahentami. Na-
leznosci sg zroznicowang kategorig i mogg powstawa¢ w wyniku wielu réznych
transakcji, np. sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci, rozliczen z pracow-
nikami i r6znymi instytucjami, umowy leasingu, umowy o budowe itp. Typo-
wymi i najczesciej wystepujacymi w jednostce nalezno$ciami sg naleznosci z ty-
tutu dostaw i ushug (naleznosci handlowe).

Regulacje prawne rachunkowosci nie definiuja pojecia naleznosci, okreslaja
je jedynie jako rodzaj aktywow wiazacy si¢ z tytutem prawnym, nie majacy posta-
ci fizycznej [Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej]. Jako sktad-
nik aktywow moga by¢ ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finan-
sowym, jesli spetniaja warunki definicji aktywow, a wigc jezeli:

— s3 kontrolowane przez jednostke,

— powstaly w wyniku zdarzen przesztych,

— posiadajg warto$¢, ktérg mozna wiarygodnie ustalié,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze spowoduja w przysziosci wptyw do jed-
nostki korzysci ekonomicznych [Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o ra-
chunkowosci; Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej].

Przepisy prawa bilansowego regulujag kwestie wyceny naleznosci, jednak
w rdznym zakresie i w odmienny sposob. Generalnie wycena naleznosci uzalez-
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niona jest od ich rodzaju, sposobu zaklasyfikowania, stosowanych regulacji
prawnych rachunkowosci (ustawa o rachunkowosci czy MSSF) oraz przyjetej
przez jednostke polityki rachunkowos$ci w tym obszarze.

Podstawowymi zrodtami prawa okreslajacymi sposob ksiggowego ujecia na-
lezno$ci, w tym sposob ich wyceny, jest ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o ra-
chunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Ustawa o rachunkowo$ci przy specyfikacji aktywow wyodrebnia kategorie
naleznosci. W ustawowym wzorze bilansu pozycja ta prezentowana jest w grupie
aktywow trwatych jako naleznosci dtugoterminowe lub aktywdéw obrotowych
jako naleznosci krotkoterminowe. W aktywach obrotowych naleznosci krotko-
terminowe prezentowane sg wedtug tytutow jako:

— mnaleznosci z tytutu dostaw i ushug,

— naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych §wiadczen,

— inne naleznosci,

— naleznosci dochodzone na drodze sadowe;.

Z zapiséw ustawy wynika rowniez ze niektore naleznosci (finansowe) moga
by¢ zaliczane do aktywdéw finansowych.

Wycena naleznosci obejmuje wycene w ciggu roku obrotowego (na dzien
powstania i dzien regulacji naleznosci) ora wyceng bilansowa.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci naleznosci wycenia si¢ przy poczatko-
wym ich ujeciu wedlug warto$ci nominalnej, tj. wartosci ustalonej przy ich po-
wstaniu wynikajaca z odpowiednich dokumentéw [Poniatowska, 2011, s. 208].
Warto$¢ nominalng naleznosci wyrazonych w walutach obcych na dzien ich po-
wstania przelicza si¢ na zlote polskie wedlug sredniego kursu danej waluty, usta-
lonego przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien powstania naleznosci [ustawa
o rachunkowosci, 1994]. Na dzien zaptaty kursem, wedtug ktorego przelicza si¢
warto$¢ naleznosci, jest kurs kupna stosowany przez bank, z ktérego ustug ko-
rzysta jednostka [ustawa o rachunkowosci, 1994]. Powstale na dzien wygasnig-
cia nalezno$ci w walutach obcych na skutek ich zaptaty réznice kursowe zalicza
si¢ do przychodéw finansowych (réznice dodatnie) lub kosztéw finansowych
(réznice ujemne).

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymaganej zaptaty jest to wartos¢ nominalna
naleznosci, powickszona o nalezne odsetki, naliczone kary umowne, zasadzone
koszty postepowania sagdowego. Jest to wartos¢ naleznosci, ktorej na dzien bi-
lansowy jednostka oczekuje [Poniatowska, 2011, s. 212]. Przejawem ostroznosci
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w wycenie naleznosci sa dokonywane odpisy aktualizujace. W mysl art. 35b usta-
wy o rachunkowos$ci warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu, w odniesieniu do:

e nalezno$ci od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci —
do wysokos$ci nalezno$ci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem
naleznos$ci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepo-
waniu upadto§ciowym,

e nalezno$ci od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upa-
dtosci, jezeli majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow poste-
powania upadto$ciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

e nalezno$ci kwestionowanych przez dluznikow oraz z ktoérych zaptata dtuznik
zalega, wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dluznika sptata na-
leznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepo-
krytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

e nalezno$ci stanowigcych réwnowarto$s¢ kwot podwyzszajacych naleznosci,
w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisow aktualizujacych — w wy-
sokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e nalezno$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stop-
niu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w przypadkach uzasadnionych ro-
dzajem prowadzonej dziatalnosci lub struktura odbiorcoéw — w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogoélnego, na niescia-
galne naleznosci [Ustawa o rachunkowosci, 1994].

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozo-
statych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych; powoduja one zmniej-
szenie warto$ci bilansowej naleznosci [ustawa o rachunkowosci, 1994].

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci naleznosci w walucie obcej wycenia si¢
na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym
dla danej waluty przez NBP.

W przypadku nalezno$ci zaliczonych do aktywow finansowych, mozna je
wyceni¢ wedtlug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do
sprzedazy w okresie do 3 miesigcy, wedlug wartoséci rynkowej lub inaczej okre-
$lonej wartosci godziwej [ustawa o rachunkowosci, 1994].

MSSF nie zawieraja odrgbnego MSR poswigconego nalezno$ciom, jak
rowniez nie okreslaja odrgbnie szczegolowych zasad wyceny naleznosci. Z regu-
lacji MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” wynika natomiast, ze na-
leznosci prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebna
grupa bilansowa i powinny by¢ wykazywane jako nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci. W przypadku wyceny naleznosci w walucie
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obcej zastosowanie maja regulacje MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany wa-
lut obcych”. Zgodnie z tym standardem transakcje w walucie obcej, powstale
m.in. w zwigzku ze sprzedaza towaréw lub ustug, poczatkowo ujmuje si¢ w wa-
lucie funkcjonalnej' po przeliczeniu wedtug natychmiastowego kursu wymiany
waluty funkcjonalnej na walute obca obowiazujacego na dzien zawarcia transakcji,
na koniec okresu sprawozdawczego (na dzien bilansowy) nalezno$ci przelicza
si¢ natomiast przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. wedtug natychmiastowego
kursu wymiany na dzien bilansowy [MSR 21; Poniatowska, 2011, s. 212].

Regulacje ustawy o rachunkowosci i MSSF zawieraja podobne sposoby
przeliczania naleznosci w walucie obcej w zwigzku z ich wycena, jednak MSSF
nie precyzuja tak szczegdtowo, jak to ma miejsce w ustawie, rodzaju kursu, ktory
ma by¢ zastosowany.

Z regulacji MSSF wynika, ze nalezno$ci moga by¢ takze zaliczane do gru-
py aktywow finansowych, jezeli spetniaja definicje instrumentéw finansowych.
Przyjmuja one wowczas postaé¢ m.in.:

— $rodkdéw pienieznych,

— instrumentu kapitalowego innej jednostki,

— umownego prawa do otrzymania $rodkow pieni¢znych lub innego sktadnika
aktywow finansowych od innej jednostki,

— kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wilasnych in-
strumentach kapitalowych jednostki [Wszelaki, 2013; MSR 32].
W MSSF regulacje dotyczace naleznosci zaliczanych do aktywow finanso-
wych zawarte sg:
— MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”,
— MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
— MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie informacji”.
Zasady 1 parametry wyceny naleznos$ci zaliczanych do aktywow finanso-
wych wedlug MSSF zalezg od wtasciwej ich klasyfikacji. Od sposobu zaklasyfi-
kowania nalezno$ci zalezy rowniez odnoszenie zmian jej wartosci. MSR 39
przewiduje cztery kategorie, do ktorych klasyfikuje si¢ aktywa finansowe. Sg to:
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ze zmianami wartosci
godziwej ujmowanymi w wyniku finansowym biezacego okresu jako przy-
chody lub koszty finansowe,

— pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz

— aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

! Waluta funkcjonalna to waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dziata
podmiot [MSR 21].
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Nalezy takze nadmienié, ze z zapisow MSR 32 wynika, Ze regulacje stan-
dardu nie dotycza kontraktow, ktore zostaly zawarte 1 sa utrzymywane w celu
otrzymania lub wydania sktadnikéw niefinansowych zgodnie z oczekiwanymi
przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania
tych sktadnikow [MSR 32].

Zgodnie z MSSF aktywa finansowe, w tym naleznosci, nalezy wprowadzi¢
do ksigg rachunkowych co do zasady w warto$ci godziwej poniesionych wydat-
kéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, z uwzgled-
nieniem dla wszystkich, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w war-
tosci godziwej, kosztow transakcyjnych [Hotda, 2013, s. 223].

Na dzien bilansowy naleznosci zaliczane do aktywow finansowych wycenia
sie wedtug wartosci godziwej lub zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty wartosci [MSR 39].

Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych jest to kwota, w ja-
kiej sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego
ujecia, pomniejszona o splaty kapitatu, powiekszona lub pomniejszona o ustalo-
ng z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje
wszelkich roznic pomigdzy warto$cia poczatkowa a wartosciag w terminie wy-
magalnos$ci oraz pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci lub
nie$ciggalnosci.

2. Mozliwosci wykorzystania wyceny naleznosci jako narzedzia
ksztaltujacego wynik finansowy

Ustalany w rachunkowosci wynik finansowy, definiowany ogdlnie jako wy-
razony w mierniku pieni¢znym rezultat dzialalnosci jednostki gospodarcze;j,
ktory zostal osiggnigty w pewnym okresie, jest podstawowym miernikiem stuza-
cym do oceny efektywnosci dziatalnosci jednostki gospodarczej i kluczowsa in-
formacja dla wielu uzytkownikow sprawozdania finansowego wykorzystywang
w procesie podejmowania roznych decyzji ekonomicznych [Poniatowska, 2013,
s. 113]. Stad tez sposo6b jego pomiaru jest istotnym zagadnieniem w rachunko-
wosci. Wynik finansowy jest kategorig ztozong, wieloznaczng, wieloaspektows,
cechujaca si¢ takze znacznym subiektywizmem [Szychta, 2010, s. 117; Bareja,
2011, s. 38], dlatego moze by¢ poddawany procesom ksztaltowania. Proces
ksztaltowania wyniku finansowego jest koncepcja, ktéra zrodzita si¢ wraz ze
wzrostem znaczenia informacji o wyniku finansowym prezentowanych w spra-
wozdaniach finansowych. Reakcja na wzrost znaczenia istotnosci informacji
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ptynacej ze sprawozdawczosci bylo rozwinigcie praktyk menedzerskich, ktore
dzigki zastosowaniu instrumentow polityki rachunkowos$ci oraz dziatan opera-
cyjnych skutkowaty zmianami w pozycjach sprawozdan finansowych w zamie-
rzonym kierunku [Piosik (red.), 2014, s. 11].

Wynik finansowy ustalany w rachunkowosci moze by¢ ksztaltowany przez
rozne instrumenty. Jednym z nich sg instrumenty materialnej polityki bilanso-
wej, do ktorych zalicza si¢ wyceng aktywow i1 pasywow. Naleznosci nalezg do
tej grupy aktywow, ktéra jest powigzana z wynikiem finansowym, dlatego ich
warto$¢ wptywa czgsto bezposrednio na wynik finansowy. Zasadnicze znaczenie
maja tutaj naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore okreslaja wysoko$¢ przycho-
dow ze sprzedazy, a wigc wptywaja na najwazniejszy wynik jednostki, tj. wynik
ze sprzedazy. Mozliwosci ksztaltowania wyniku finansowego poprzez wyceng
naleznosci zwigzane sg jednak przede wszystkim z wyceng bilansowa naleznosci
1 tworzeniem odpisow aktualizujgcych. Odpisy aktualizujace nalezno$ci sg jed-
nym z najcze¢sciej dokonywanych odpisow wartosci aktywow. Koniecznos¢ ich
tworzenia wynika zarowno z nadrzednych zasad rachunkowosci, gldéwnie zasady
ostroznosci, jak i przepisow rachunkowos$ci zawartych w ustawie o rachunkowo-
$ci 1 MSSF. Poniewaz sg one kategoria wynikowa, uznaniowa i szacunkows,
moga by¢ skutecznie wykorzystywane do ksztattowania wyniku finansowego,
zarowno jako instrument zwickszajacy, jak 1 zmniejszajacy wynik. Dokonanie
odpisu aktualizujacego naleznosci powoduje bowiem powstawanie kosztow
i zmniejsza wynik finansowy, ich odwrocenie z kolei zwigksza przychody 1 wy-
nik finansowy. Ksztattowanie wyniku finansowego poprzez odpisy aktualizujace
zwigzane jest glownie z:

— decyzjg o utworzeniu odpisu lub o zaniechaniu dokonania odpisu,
— zawyzaniem lub zanizaniem ich wartosci,
— wyborem metody szacowania odpisow.

Na warto$¢ wyniku finansowego maja takze wplyw naliczane przez jed-
nostke w zwigzku z wyceng bilansowg odsetki, powstale roznice kursowe, a przy
wycenie naleznosci wedlug warto$ci godziwej lub zamortyzowanego kosztu
koszty transakcyjne i przyjeta stopa dyskontowa.

3. Charakterystyka wybranych spotek branzy przemystowej objetej
WIG30 i ich polityki rachunkowosci w zakresie wyceny naleznos$ci

23 wrzesnia 2013 r. GPW rozpoczeta publikacje indeksu WIG30. Indeks
ten obejmuje 30 najwiekszych, najbardziej ptynnych spotek z Gtownego Rynku
GPW 1 jest rozszerzeniem indeksu WIG20. W sktad indeksu WIG30 wchodzi
nie wiecej niz siedem spotek z jednej branzy, a udziat jednej spotki w kapitaliza-
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cji catego indeksu jest ograniczony do 10%. Indeks ten tworza spoiki podzielone
na trzy branze: finansowa, ushugowg i przemystowa. Branza przemystowa objeta
indeksem WIG30 dotyczy przedsiebiorstw, takich jak: Synthos, Grupa Azoty,
PGNIiG, Grupa Lotos, Orlen, Grupa JSW, Kopalnia Bogdanka, KGHM Polska
Miedz, Kernel, Boryszew [www 2].

Tabela 1 przedstawia rozwigzania przyjete w polityce rachunkowosci wy-
branych spotek branzy przemystowej objetej WIG30, w zakresie zasad wyceny
naleznos$ci z tytutu dostaw 1 pozostatych naleznosci. Wszystkie badane podmioty
sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF/MSR 1 informacje doty-
czace zasad wyceny ujawniajg na podstawie zalozen kontynuacji dziatalnosci,
z zachowaniem zasady ciaglosci.

Tabela 1. Polityka rachunkowosci w zakresie wyceny naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci w wybranych spotkach branzy
przemystowej objetej WIG30

Polityka rachunkowosci w zakresie wyceny nalezno$ci
wybranych spélek branzy przemystowej objetej WIG30

1 2
ORLEN Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa klasyfikuje do in-
strumentow finansowych, do kategorii ,,Pozyczki i nalezno$ci”. Wycena na dzien
powstania odbywa si¢ w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji,
a nastepnie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisoéw aktualizujacych naleznosci watpliwe
LOTOS S.A. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci inwestycyjne, naleznosci z tytutu
kaucji, naleznosci z tytutu leasingu oraz pozostate naleznosci spotka klasyfikuje
jako instrumenty finansowe i zalicza do kategorii ,,Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne”. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi
zazwyczaj od 7 do 60 dni oraz pozostate naleznosci, sa ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. Na dzien bilansowy spotka uwzglednia
odpis na nalezno$ci watpliwe, ktory jest szacowany wtedy, gdy Sciagnigcie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa od-
pisywane w cigzar kosztow w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spotka
dyskontuje warto$¢ naleznosci do wartosci biezacej prognozowanych przysztych
przeplywow pienigznych, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwier-
ciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniagdza w czasie, ale tylko w przy-
padku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny. Skutki dyskonta uj-
muje jako przychody finansowe
PGNiG S.A. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci Grupa zalicza do
instrumentow finansowych do kategorii ,,Pozyczki i naleznosci”. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg ujmowane wedtug wartosci
nominalnej (jesli efekt dyskonta jest nieistotny), a w okresach pozniejszych —
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji z uwzglgdnieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty, gdy istnieja obiektywne dowody, ze nie bedzie
mozna odzyskac catosci naleznych kwot. Utrat¢ wartosci odzwierciedlaja utwo-
rzone odpisy aktualizujace, stanowiace roznicg pomigdzy wartoscia ksiggowa
sktadnika aktywow a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych zdyskontowa-
nych przeptywéw pienieznych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Grupa dyskontuje naleznosci, jesli efekt dyskontowania jest istotny
lub okres ptatno$ci nalezno$ci przekracza 12 miesigcy od konca okresu sprawoz-
dawczego

Grupa kapitalowa
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cd. tabeli 1

1

2

Odpisy aktualizujace tworzone sg jedng z dwoch metod, indywidualng lub staty-
styczng.

Wedtug metody indywidualnej Grupa tworzy odpisy aktualizujace, w przypadku
gdy nalezno$¢ jest przeterminowana powyzej 90 dni lub ma charakter watpliwy.
Wtedy wartos¢ odpisu obejmuje 100% wartosci naleznosci.

Wedtug metody statystycznej odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw pa-
liwa gazowego tworzy si¢ dla odbiorcow rozliczanych w grupach taryfowych od
1 do 4. Podstawa tworzenia odpiséw jest analiza danych historycznych o sptacie
naleznosci przeterminowanych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania. Na
bazie analizy ustalane sa wskazniki sptacalnosci, ktore sa podstawa ustalenia od-
pisow aktualizujacych naleznosci w kazdym przedziale wiekowania. Odpisy za-
licza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finan-
sowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci

Zrodto: Na podstawie Skonsolidowanych sprawozdafh Grup Kapitatowych Orlen S.A., LOTOS S.A., PGNiG
S.A. zarok 201212013 [www 1; www 3; www 4].

Informacje szczegotowe dotyczace kwalifikacji naleznosci i ich wyceny ma-

jace wptyw na wynik finansowy prezentuje tabela 2.

Tabela 2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci, odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz inne koszty i przychody wynikajace
z zasad wyceny nalezno$ci w badanych spotkach branzy przemystowe;j
objetej WIG30 za lata 2012-2013 (dane w min zt)

. ORLEN LOTOS PGNiG
‘Wyroéznienie

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Naleznosci netto, w tym 7817 8075 1595 1633 3669 4 849
— dostawy i ustugi (pozyczki

i naleznosci)

Odpisy aktualizujace warto§¢ 497 515 176 177,1 691 893
naleznos$ci, w tym:
— stan na poczatek 515 543 177 195,6 895 784
— utworzenie 71 108 12 11,3 368 380
— rozwigzanie (40) (69) 2) (8,6) (518) (242)
— wykorzystanie (40) (59) (11) (20,2) (54) 29)
— roznice kursowe 9 (8) - (1,0) - -
Przychody finansowe z tytutu 116 153 6 9 58 43
odsetek
Zyski/straty z tytutu roznic 98) (444) 1,1 (57,7) - -
kursowych
Udziat odpisow aktualizuja- 6,35 6,38 11,03 10,85 18,83 18,42
cych w sumie naleznosci w
[%]

Zrodto: Na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan Grup Kapitalowych Orlen, Lotos, PGNiG za rok 2012
12013 [www 1; www 3; www 4].
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Analiza polityki rachunkowosci wybranych spotek w zakresie wyceny na-
leznos$ci pozwala stwierdzi¢, ze zakres ujawnien we wszystkich spotkach jest
podobny. Niewielka réznica dotyczy stopnia szczegdtowosSci prezentowanych
zasad i ich skutkow.

We wszystkich spotkach informacje szczegdtowe dotyczace dokonywania
odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci zostaly zaprezentowane w notach
uzupetniajacych do sprawozdania. Badane podmioty, w ramach polityki rachun-
kowosci, prezentuja w postaci not informacje dotyczace tworzenia, rozwigzywa-
nia i wykorzystania odpisow aktualizujacych naleznosci, informacje dotyczace
odsetek od naleznosci i r6znic kursowych. Spotki nie tworza odpiséw aktualizu-
jacych na naleznosci przeterminowane objete zabezpieczeniem w postaci hipo-
teki, zastawu, ubezpieczenia czy gwarancji bankowej. Na moment powstania
Grupa Orlen wycenia nalezno$ci w wartosci godziwej powigkszonej o koszty
z tytutu prowizji i oplat, natomiast Grupa Lotos i Grupa PGNiG w wartosci za-
fakturowanej czy nominalnej, ktora odpowiada warto$ci godziwej ze wzgledu na to,
ze skutek dyskontowania jest nieistotny. Na dzien bilansowy wycena we wszystkich
spotkach odbywa si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytulu utraty wartosci. Nalezy podkresli¢, ze wszystkie spotki dyskontuja na-
leznosci wtedy, gdy efekt dyskonta jest istotny. Analizujgc szczegdtowosée ujaw-
nien nalezy zwr6ci¢ uwage, ze tylko w przypadku spotki PGNiG S.A. zostaty
podane i opisane metody tworzenia odpisow aktualizujgcych.

Badane podmioty wskazuja takze na istotne rodzaje ryzyka, na jakie sa narazo-
ne, w tym zwracajg uwag¢ na ryzyko zwiazane z nalezno$ciami, czyli przede
wszystkim ryzyko kredytowe, walutowe i stopy procentowej. Spotki prowadza
monitoring i ocen¢ standingu finansowego kontrahentow. Monitoruja na biezgco
stan naleznosci, zgodnie z ustalonymi wewnetrznymi procedurami. Przeprowa-
dzaja analize wrazliwosci na ryzyko walutowe 1 stop procentowych. W ocenie
Grup, w odniesieniu do naleznos$ci handlowych, koncentracja ryzyka jest ograni-
czona, ze wzgledu na zawieranie transakcji z duzg liczbg kontrahentow

Kluczowa czg$cia przeprowadzonego badania byla ocena wptywu przyje-
tych zasad wyceny naleznosci i czynnikow ksztattujacych ich warto$¢ na wynik
finansowy za lata 2012 i 2013. Analizie zostaly poddane kwoty utworzonych,
rozwigzanych i wykorzystanych odpisow aktualizujacych naleznosci oraz kwoty
odsetek i r6znic kursowych i ich wptyw na wynik finansowy. Wyniki tej analizy
prezentujg tabele 3 1 4.
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Tabela 3. Udziat procentowy w wyniku finansowym odpiséw aktualizujacych warto$é
naleznoSci, odpisow wykorzystanych i rozwigzanych wybranych Grup
Kapitatowych branzy przemystowej WIG30 za lata 2012 1 2013

ZH/SH* ZH/SH* 0** O** W*** W*** R**** R****
Spotka | [mlnzi] [mln ] [o] (%] [%o] [o] [%] [o]
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Orlen 2345,0 176,0 21,96 | 28239 2,52 22,73 2,94 22,73
Lotos 900.,0 26,4 19,67 | 666,66 2,24 41,66 0.95 7.57
PGNiIG 2242.0 1918,0 39.83 36,03 1,29 2,82 10,79 27,00

* Zn/Sn — zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace).

O — udziat procentowy odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci w wyniku finansowym.

**% W — udzial procentowy odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci wykorzystanych w wy-
niku finansowym.

**%% R — udziat procentowy odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci rozwigzanych w wyniku

finansowym.

kk

Zrodto: Na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapitatowych Orlen, Lotos, PGNIiG
zatok 201212013 [www 1; www 3; www 4].

Tabela 4. Udziat procentowy w wyniku finansowym przychodow z odsetek i r6znic
kursowych wybranych Grup Kapitatowych branzy przemystowej WIG30
za lata 201212013

Zn/Sn* Zn/Sn* PFO PFO Rk Rk
Spolka [mln z1] [mln z1] [%o] [o] [%o] [“o]
2012 2013 2012 2013 2012 2013
Orlen 2 345,00 176,00 6.52 65.91 18,93 55,68
Lotos 900,00 26,40 1,00 22,73 6.41 4,17
PGNiG 2 242,00 1 918,00 1,92 3,02 - -

*  Zn/Sn — zysk netto / strata netto (skorygowane o udzialy niekontrolujace).

PFO — udziatl procentowy w wyniku finansowym odsetek od naleznosci.
*** Rk —udziat procentowy w wyniku finansowym réznic kursowych od naleznosci.

kk

Zrodto: Na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapitatowych Orlen, Lotos i PGNiG
za lata 201212013 [www 1; www 3; www 4].

Analizujgc tre§¢ powyzszych tabel mozna doj$¢ do wniosku, ze kazdy z wy-
mienionych instrumentéw polityki bilansowej zwigzany z wycena nalezno$ci
wplywa na ksztaltowanie wyniku finansowego. Poziom wplywu uzalezniony jest
od wyboru rozwigzan w zakresie wyceny. Z danych zaprezentowanych w tabeli 2
wynika, ze wszystkie badane spotki tworzyly odpisy aktualizujace warto$¢ na-
leznosci w badanym okresie, wykorzystywaty je i rozwigzywaly. Ich wartos¢
byla zré6znicowana. Najwyzsze odpisy utworzyla i utrzymywata Grupa PGNiG.
Udzial odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznos$ci w naleznos$ciach netto jest
zroéznicowany 1 miesci si¢ w przedziale od 6%-18%.
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Tworzone w spotkach odpisy aktualizujace naleznosci, naliczone odsetki
czy powstate rdéznice kursowe niewatpliwie miaty wplyw na ksztalttowanie wyniku
finansowego, czego dowodem sg zaprezentowane w tabeli 3 i 4 wyniki odzwier-
ciedlajace udziat wymienionych czynnikéw w wyniku netto badanych spotek.

Podsumowanie

Naleznos$ci nalezg do grupy aktywow, ktora jest powigzana z wynikiem fi-
nansowym, dlatego sposob ich wyceny wptywa na jego warto§¢. Wycena nalez-
nos$ci uzalezniona jest od zastosowanego prawa bilansowego (ustawy o rachun-
kowosci czy MSSF), ale takze od przyjetych szczegdétowych zasad postepowania
przy ustalaniu ich wartosci, szczegélnie w zakresie tworzenia odpisow aktuali-
zujacych, naliczaniu odsetek oraz innych kategorii o charakterze wynikowym.

Mozliwos¢ wyboru szczegdétowych metod i zasad szacowania naleznosci
pozwala podmiotom gospodarczym na ksztaltowanie wyniku finansowego.
Najwiekszy wpltyw na ksztattowanie wyniku finansowego maja odpisy aktuali-
zujace warto$¢ naleznosci. Koniecznos¢ ich tworzenia wynika zaréwno z przepi-
sow rachunkowosci, jak i zasady ostroznosci.

Na podstawie analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz na
podstawie analizy not objasniajacych do sprawozdan finansowych Grup Kapita-
towych Orlen, Lotos i PGNiG mozna sformutowac nastgpujace wnioski:

1. Wszystkie badane sp6tki po poczatkowym ujeciu wyceniajg naleznosci we-
dlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Spotki nie dyskontujg naleznosci, ktérych termin ptatnosci jest
krotszy niz 12 miesiecy lub efekt dyskontowania jest nieistotny.

2. Spotki aktualizujg warto$¢ naleznosci poprzez dokonanie odpisu aktualizuja-
cego, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty.

3. Wszystkie spotki ujawniaja w wyniku finansowym odsetki od nalezno$ci i1 r6z-
nice kursowe dotyczace naleznosci (informacje pochodzg z not).

4. Udzial procentowy odpisow aktualizujacych wartos¢ nalezno$ci, odsetek i ro6z-
nic kursowych w wyniku finansowym byt znaczacy i bardzo zréznicowany
w roku 2013 w stosunku do roku 2012. W spotce Lotos i Orlen wynikato to
ze znacznego spadku wyniku finansowego, nie za$ ze zmian w odpisach ak-
tualizujgcych czy wielko$ci odsetek i roznic kursowych.

5. We wszystkich spotkach odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci byly wyko-
rzystywane i rozwigzywane.
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THE VALUATION OF RECEIVABLES AND THE SHAPING
OF THE FINANCIAL RESULT FOR EXAMPLE OF WIG30 COMPANIES
IN THE INDUSTRIAL SECTOR

Summary: The article deals with the issue of valuation of receivables in terms of the
shaping of the financial result. The aim of the article is to present the possibility of using
the valuation of receivables as instrument of accounting policy shaping the financial re-
sult. Set out in the Accounting Act and International Financial Reporting Standards prin-
ciples of valuation of receivables create possibilities for use their as an instrument of its
creation financial result. It is concerned mainly with balance sheet valuation and creation
allowances for revaluation of receivables. The methods of critical analysis of literature,
accounting standards and case study were used to prepare this article.

Keywords: receivables, valuation, financial result.



