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ZAWARTOSC INFORMACJI O KAPITALACH
W RACHUNKOWOSCI A JEJ UZYTECZNOSC
DLA INTERESARIUSZY

Streszczenie: Kapitaly wlasne stanowia jedna z najwazniejszych informacji finansowych
dla réznych grup interesariuszy. Gléwnym celem niniejszego opracowania bylo przepro-
wadzenie analizy porownawczej zawarto$ci merytorycznej sprawozdania ze zmian w ka-
pitale wlasnym sporzadzonego wedlug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczos$ci
finansowej i polskiej ustawy o rachunkowosci oraz przeprowadzeniu praktycznej analizy
tego sprawozdania.

Stowa kluczowe: kapitaty wlasne, kapitaty w rachunkowo$ci, zestawienie zmian w kapi-
tatach wlasnych.

Wprowadzenie

Immanentng cechg funkcjonowania kazdego przedsigbiorstwa jest wykorzy-
stywanie w dzialalnos$ci kapitatu. Kapitaly wlasne stanowig jedng z najwazniej-
szych informacji finansowych dla réznych grup interesariuszy. Bezdyskusyjnie
sprawozdania finansowe s3 podstawowym zrédlem informacji o kapitatach wta-
snych. Jednakze rdzne stosowane w §wiecie, takze i w Polsce, standardy rachun-
kowosci dopuszczaja znaczaco rozniagca sie prezentacje informacji o kapitatach
wlasnych. Dotyczy ona przede wszystkim ujecia 1 wyceny poszczegdlnych
sktadnikow kapitatow wiasnych. To za$ ma istotny wplyw na jakos¢ i uzytecz-
no$¢ tej informacji zwlaszcza dla najwazniejszej grupy interesariuszy, jaka sa
inwestorzy. Gléwnym celem niniejszego opracowania bylo przeprowadzenie
analizy porownawczej zawarto$ci merytorycznej sprawozdania ze zmian w kapi-
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tale wlasnym sporzgdzonego wedtug migdzynarodowych standardéw sprawoz-
dawczosci finansowej i polskiej ustawy o rachunkowosci oraz przeprowadzeniu
praktycznej analizy tego sprawozdania. Dodatkowym celem jest rowniez wska-
zanie na dyskusyjnos¢ prezentowanej informacji, a takze mozliwo$¢ jej kreowa-
nia. Proces badawczy przebiegal etapowo. Najpierw wybrano problem badaw-
czy, formutowano hipotezy badawcze, za pomoca analizy literatury oraz aktow
prawnych zebrano informacje istotne dla problemu badawczego, przeprowadzono
wnioskowanie i zweryfikowano hipotezy badawcze. Sformutowano nastgpujace
hipotezy badawcze: zawarto$¢ informacyjna sprawozdan finansowych o kapita-
tach witasnych niesie dodatkowa warto$¢ dla r6znych grup interesariuszy, w sto-
sunku do innych sprawozdan finansowych.

1. Kapital (fundusz) wlasny — pojecie oraz znaczenie

Standardy rachunkowosci nie przedstawiajg w sposéb jednoznaczny definicji
kapitatu wtasnego, aby zrozumie¢ t¢ kategorie ekonomiczng trzeba odwotac sie
do definicji aktywow netto [Buk, 2011, s. 19]. Zgodnie z art. 3 ust.1 pkt 29 ustawy
o rachunkowosci, przez aktywa netto rozumie si¢ ,,aktywa jednostki pomniejszone
o zobowigzania, odpowiadajace wartosciowo kapitatlowi (funduszowi) wlasnemu”
[Ustawa o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.]. Zgodnie z tym kapitat
wlasny jest tozsamy z aktywami netto, czyli tymi, ktore pozostaja po uregulo-
waniu przez jednostke zobowigzan. Jest on czescig kapitatow ogodtem co przed-
stawia rys. 1.

AKTYWA = PASYWA
A
A
AKTYWA = KAPITAL WELASNY + ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WELASNY = AKTYWA — ZOBOWIAZANIA

Rys. 1. Ujecie bilansowe kapitalu wlasnego

Zrodto: [Buk, 2011, s. 19].
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Dzigki takiemu podejsciu do definiowania kapitatu wlasnego mozliwa staje
si¢ jego wycena, gdyz sktadniki aktywow i zobowigzan wptywajacych na wielko$¢
tego kapitatu s w dostatecznym stopniu zdefiniowane, a co za tym idzie posiadaja
okreslone zasady i metody wyceny bilansowej. Poprzez mozliwo$¢ okreslenia
wysokosci kapitatu wlasnego rachunkowo$¢ pozwala wycenia¢ prawa wiascicieli
do kontrolowanych przez jednostke aktywow netto [Buk, 2011, s. 19-20].

Kapital wlasny jest wiec odbiciem tych aktywow, ktore zostaty sfinanso-
wane $rodkami wlasnymi, czyli tymi, ktére wniesli zatozyciele lub zostaty wy-
pracowane przez jednostke w ramach prowadzonej przez nig dziatalno$ci gospo-
darczej [Pfaff, 2010, s. 398].

Kapitat wlasny mozna podzieli¢ na:

— kapital podstawowy
— kapitat rezerwowy [Pfaff, 2010, s. 399].

Kapitat podstawowy okreslany tez jako powierzony lub zatozycielski przed-
stawia wartos¢ aktywow wniesionych do jednostki przez wilasciciela lub wiasci-
cieli przy jej powstawaniu. Posta¢ kapitatu podstawowego zalezna jest do formy
organizacyjno-prawnej i mozna wyroznic:

— kapitat zaktadowy w spotce akcyjnej i spotce z o.0.,

— kapital wspolnikow (whascicieli) w spotkach osobowych,

— kapital wtascicieli w jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej,
— fundusz zalozycielski w przedsigbiorstwie panstwowym,

— fundusz udzialowy w spoétdzielni [Pfaft, 2007, s. 455-446] .

Kapitat rezerwowy przedstawia warto$¢ tej czegsci aktywow, ktora zostata
nabyta przez jednostke w ramach wypracowanego przez nia zysku, jak takze in-
nych pozyskanych przez jednostke Zrodet statego finansowania, moze to by¢ np.
aktualizacja $rodkoéw trwatych, doptata wspdlnikow. Do kapitaldw rezerwowych
zaliczamy:

— kapitat zapasowy w spolce akcyjnej i z o.0.,

— kapital z aktualizacji wyceny; moze wystepowaé we wszystkich jednostkach,

— kapitat rezerwowy (celowy); moze by¢ tworzony w rdéznych jednostkach,

— fundusz zasobowy w spétdzielni,

— fundusz przedsigbiorstwa w przedsigbiorstwie panstwowym,

— niepodzielony zysk za rok biezacy lub za lata ubiegle (jesli jest to niepokryta
strata; uwazamy ja za zmniejszenie kapitalow wilasnych) [Pfaff, 2007, s. 446].
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2. Zawartos¢ informacyjna sprawozdania o kapitalach
w rachunkowosci w kontekscie odbioru przez interesariuszy

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest stosunkowo nowg czescig spra-
wozdan finansowych, ktore weszto do polskich realiow prawnych w ostatnim
dziesigcioleciu, gtdwnie za sprawg zmian, ktére dokonywaty si¢ w migdzynaro-
dowych standardach sprawozdawczos$ci finansowej. Zmiany te byly motywowa-
ne potrzebg dostarczenia bardziej szczegdtowych informacji o tytulach zmian,
jakie zachodza w pozycjach kapitalu wlasnego, gdyz jest to konieczne do lepszej
oceny sytuacji finansowej jednostki gospodarczej oraz zrozumienia determinan-
tow kapitalu wlasnego. Z tworzeniem informacji o kapitale wltasnym wiaze si¢
jednak wiele problemow. Pojawiaja si¢ one glownie w spotkach handlowych,
ktore stanowig najczgscie] wystepujaca i zarazem zréznicowang wewngtrznie for-
m¢ prawng dziatalnosci gospodarczej. Stad w niniejszym artykule podjeto probe
kompleksowego, usystematyzowanego przedstawienia problematyki tworzenia
i przedstawiania informacji o kapitale wlasnym z uwzglednieniem wymagan
prawa o rachunkowos$ci na poziomie krajowym i mig¢dzynarodowym. Najwaz-
niejszym celem klasyfikacji kapitatéw wilasnych spotek kapitalowych jest zapew-
nienie udzialowcom lub akcjonariuszom oraz innym zainteresowanym grupom
odbiorcow 1 uzytkownikow sprawozdan finansowych informacji dotyczacych
efektywnos$ci zarzadzania oraz sposobu spetniania powierniczej funkcji zarzadu
w stosunku do wiascicieli wniesionych kapitatow. Klasyfikacja powinna rowniez
dostarcza¢ informacji dotyczacych historycznych i przewidywanych ekonomicz-
nych interesow grup, ktore majg ogolny ekonomiczny udziat w spotce, a wige takich
jak pracownicy, klienci, agendy rzadowe, w tym wtadze skarbowe [Hendriksen,
Breda, 2002, s. 769]. Dla spehienia tak okreslonego celu, informacje przedstawione
w sprawozdaniach finansowych spotek kapitatowych powinny obejmowac:

e 7rédla pochodzenia kapitatu dostarczonego spotce,

e prawne ograniczenia podziatu zainwestowanego kapitatu migdzy udziatow-
cow lub akcjonariuszy,

e ograniczenia prawne, umowne, finansowe 1 wynikajace z uméw o zarzadzanie
w kwestii podziatu dywidend migdzy obecnych i potencjalnych udziatowcow
lub akcjonariuszy,

e uprzywilejowanie niektorych grup udzialowcow lub akcjonariuszy w przy-
padku likwidacji spotki [Hendriksen i Breda, 2002, s. 770].

Gltownymi zrodtami pochodzenia kapitalu wlasnego w spolce kapitatowej sa:
— rownowarto$¢ aktywow wniesionych przez udziatowcow (akcjonariuszy),

— c¢ze$¢ zysku netto nie rozdzielona pomiedzy udzialowcéw (akcjonariuszy) i na
inne cele, a pozostawiona w spotce (reinwestowana) [Krzywda, 2006].
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Pierwsza z wymienionych pozycji obejmuje:

— kapitat podstawowy (zaktadowy), ktdrego warto$¢ jest sumg warto$ci nomi-
nalnej wyemitowanych udziatow (akcji),

— nadwyzke warto$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng udziatow (akcji), uj-
mowang w kapitale zapasowym,

— doptaty wnoszone przez udzialowcow (akcjonariuszy) na kapitat zapasowy
lub rezerwowy.

Czg$¢ zyskow nierozdzielonych pomigdzy udziatlowcow (akcjonariuszy) i na
inne cele, a wiec zyski zatrzymane sg przeznaczone na tworzenie i zwigkszenie
kapitalow: zapasowego, rezerwowych oraz moga by¢ przeznaczone na zwiek-
szenie kapitalu podstawowego. Innego rodzaju zrédtem pochodzenia kapitatu
wlasnego jest aktualizacja wyceny aktywow i zobowiazan, w przypadku kapita-
towego odnoszenia jej skutkow.

Zrédlem kapitatu z aktualizacji wyceny sa:

— zmiany warunkéw rynkowych dziatania spotki, gtéwnie cen, kursow walut
oraz popytu na produkty i towary, ktore wptywaja na warto$¢ aktywow i zo-
bowigzan,

— polityka rachunkowosci spotki w zakresie zasad wyceny,

— przepisy prawa regulujgce aktualizacje wartosci srodkdéw trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny ,,towarzyszy” aktywom i zobowigzaniom, z kt6-
rych wyceny powstal, do momentu ich realizacji lub rozliczenia. W tym momencie
wplynie na kapitat zapasowy lub zysk (stratg) netto. Przedstawiona klasyfikacja
traci pierwotny sens ekonomiczny wowczas, gdy nastgpuja transfery z zyskow
niepodzielonych do kapitatu podstawowego (zaktadowego), a takze gdy dywidenda
jest wyptacana w formie udzialow (akcji) wlasnych, jak rowniez w przypadku
restrukturyzacji kapitatowej spotki. Nieuzasadnione jest rowniez traktowanie
wylacznie kapitatu podstawowego (zakladowego) jako powierzonego, a kapitatow
zapasowego 1 rezerwowego jako samofinansowania. Nie znajduje tez uzasadnienia
podziat kapitalow wtasnych na:

— pierwotne obejmujace kapital podstawowy (zakladowy), nalezne wptaty na
kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) oraz udziaty (akcje) wiasne (wielkosé
ujemna),

— wtdrne obejmujace wszystkie pozostate rodzaje kapitatu wtasnego.

Trescig ekonomiczng elementdéw zaliczonych do pierwszej grupy jest realna
warto$¢ kapitatu podstawowego (zaktadowego) w dowolnym momencie bilan-
sowym, natomiast trescig ekonomiczng drugiej grupy skladnikéw jest realna
warto$¢ wykreowanych przez spotke wiasnych zrodet finansowania innych niz
kapitat podstawowy, ustalona na ten sam moment. Podstawg podziatu kapitatow
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wlasnych na pierwotne powinien by¢ czynnik czasu. Na jego podstawie do kapi-
tatu pierwotnego nalezatoby zaliczy¢ jedynie rownowartos¢ aktywow wniesionych
przez udzialowcow (akcjonariuszy) w momencie zalozenia spotki, a wigc zardbwno
kapitat podstawowy (zaktadowy), jak i kapitatl zapasowy utworzony z nadwyzki
wartos$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji) oraz z doptat z ty-
tutu objecia akcji uprzywilejowanych. Kapitatem wtornym bylyby wszystkie in-
ne — tworzone po rozpoczeciu dziatalno$ci na bazie kapitatu pierwotnego —
sktadniki kapitalu wlasnego, jak rowniez zwickszenia (a takze ewentualne zmniej-
szenia) kapitatu podstawowego (zaktadowego) i zapasowego. Prawne ograniczenia
podziatu zainwestowanego kapitatu miedzy udziatowcow lub akcjonariuszy wy-
nikajg z faktu, iz w spotkach kapitatowych ich udziatowcy (akcjonariusze) w za-
sadzie nie ponosza osobistej odpowiedzialnosci za zobowigzania spotki. Zabez-
pieczeniem tego ograniczenia jest prawnie zarejestrowany kapital definiowany
w wickszosci krajow jako suma warto$ci nominalnej wszystkich wyemitowa-
nych, a nastgpnie nieumorzonych udziatow (akcji). Jak wynika z rozwazan na
temat klasyfikacji kapitatow wlasnych, prawnie zarejestrowany kapital nie jest
tozsamy z kapitalem powierzonym. Ograniczenia w podziale wyniku finanso-
wego oraz ograniczenia w podziale majatku likwidacyjnego powinny by¢ ujaw-
nione w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Sprawozdanie dotyczace kapitalow wilasnych zawiera rozbudowang tresé¢
ekonomiczng. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym dostarcza
w szczegoOlnosci informacje, ktére pokazuja zmniejszenia lub zwiekszenia po-
szczegolnych elementéw funduszu lub kapitalu wlasnego jednostki oraz okresla
tytul tych zmiana. W zestawieniu tym przedstawia si¢ takze informacje dotycza-
ce pozycji przychodow i kosztow oraz zyskow i strat, ktore zostaly bezposrednio
odniesione na kapitat lub fundusz wlasny z pomini¢ciem rachunku zysku i strat
[Nowak, 2008, s. 155].

Celem zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym jest dostarczenie
jego odbiorcy szczegotowych informacji m.in. o:

— zmianach kapitatu (funduszu) wlasnego, ktore powoduja zmiany wyniku fi-
nansowego netto,

— poziomie oraz przyczynach zmniejszen lub zwigkszen elementow wchodza-
cych w sktad kapitatu (funduszu) wlasnego,

— formach pokrycia straty netto lub kierunkach podziatu wyniku finansowego
netto,

— ksztaltowaniu si¢ poziomu kapitatu (funduszu) wtasnego na koniec okresu spra-
wozdawczego w wyniku proponowanego podzialu zysku lub pokrycia straty,
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— korektach btedéw podstawowych popetnionych w poprzednich okresach spra-
wozdawczych [Buk, 2005, s. 216],

— wplywie zmian zasad rachunkowosci na kapitat (fundusz) wlasny,

— zmianach kapitatu (funduszu) wtasnego jednostki bedacych wynikiem aktu-
alizacji wyceny,

— wysokosci wyniku finansowego netto jaki jednostka osiagnela w danym okresie
[Nowak, 2008, s. 155],

— konwersacji zobowigzan na akcje lub udziaty,

— r6znicy miedzy ceng nabycia a ceng nominalng umorzonych akcji lub udzia-
tow wiasnych,

— zyskach bedacych rezultatem bezwarunkowego umorzenia zobowigzan w wyni-
ku postgpowania ugodowego,

— roznicy, jaka powstaje migdzy nizsza ceng nominalna nowo wydanych akcji
lub udziatéw a wyzsza cena ich nabycia [Waslicki, 2011, s. 1].

Informacjami, ktore dostarcza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wita-
snym szczegolnie zainteresowani sa wilasciciele jednostki gospodarczej. Poniewaz
kapital (fundusz) wlasny jest wartosciowo rownowazny aktywom netto, przed-
stawia udzial wtascicieli w catych aktywach jednostki. Wszystkie zmiany kapi-
tatu (funduszu) wlasnego powoduja jednoczesnie zmiany w wielkosci posiada-
nych przez wlascicieli udziatow w aktywach jednostki. Dane o tym, czy udzialy te
si¢ zmniejszyly czy zwigkszyly oraz co bylo powodem tych zmian, majg dla
nich szczegdlne znaczenie [Sokoét i in., 2010, s. 63].

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, podobnie jak rachunek
przeptywow pienieznych oraz rachunek zyskow i strat, sprawozdaniami za okres
w odroznieniu od bilansu, ktory sporzadzany jest na dzien. Istota tego zestawienia
jest prezentowanie przyczyn zmian poszczegdlnych czeséci kapitatu (funduszu)
wlasnego w sposob dynamiczny [Gmytrasiewicz i Karmanska, 2002, s. 642].
Wizualnie przedstawia to rys. 2.
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Kapitat wlasny
Pozycja 1
Stan poczatkowy
Zmniejszenia Zwigkszenia
pozycja 1 pozycja 1
pozycja 2 | | pozycja 2
Przyczyna n Przyczyna n
Kapitat wiasny
Pozycja 1

Stan koncowy

Rys. 2. Dynamiczna prezentacja elementow kapitatu wlasnego

Zrédto: [Gmytrasiewicz i Karmanska, 2002, s. 642].

Konsekwencja dynamicznego charakteru zestawienia zmian w kapitale (fundu-
szu) wlasnym jest ulokowanie przez osoby sporzadzajace to sprawozdanie w tytule
tego dokumentu nastepujacego sformutowania, np. Zestawienia zmian w kapitale
wlasnym sporzadzone z okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Nawiazujac do bilansu i rachunku zyskow i strat, ktore sa punktem wyjscia do
sporzadzania wszystkich sprawozdan, a wszystkie dokumenty sprawozdawcze sg
jego rozszerzeniem badz tez uszczegdtowieniem, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym stanowi szczegdtowe rozwinigcie pozycji bilansowej kapi-
tat (fundusz) wlasny [Ambroziak, 2010, s. 52].

3. Analiza calos$ci kapitalu wlasnego wybranej spélki akcyjnej
i zawartoSci informacyjnej [Wawel S.A.]

Z danych sprawozdania finansowego o kapitatach wlasnych, zawartych w pro-
spekcie emisyjnym przyktadowej Spotki Wawel S.A. wynika, ze kapitat wlasny
spoiki z okresu na okres ros$nie. Gléwnym czynnikiem powodujacym wzrost ka-
pitatu wlasnego jest wygospodarowany zysk spoitki, ktéry w badanych okresach
byl w gtéwnej mierze decyzja WZA przekazywany na kapital zapasowy. Na dzien
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1.01.2010 r. kapitat wiasny spotki Wawel S.A wynosit 18 722 tys. zt, na koniec
roku 2010 jego warto$¢ wyniosta juz 221 168 tys. zl; najwigkszy wplyw na
wzrost kapitalu wlasnego miat niepodzielony zysk roku 2010. Na poczatku roku
2011 kapitat wlasny spotki wynosit 221 168 tys. zt, analogicznie jak w poprzednim
okresie najwiekszy wptyw na jego wzrost miat niepodzielony zysk z roku 2011,
co na dzien 31.12.2011 dato warto$¢ tego kapitalu w wysokosci 262 828 tys. zk.
Warto$¢ ta jest stanem poczatkowy na dzien 1.01.2012, tak samo jak w poprzed-
nich okresach wartos¢ kapitalu wlasnego wzrastala w gldwnej mierze z tytutu
niepodzielonego zysku w tym przypadku z roku 2012. Na dzien 31.12.2012 war-
tos¢ kapitatu wiasnego spotki Wawel S.A wyniosta 312 758 tys. zt. Zyska spotki
za 2012 r., ktéry wyniost doktadnie 66 668 111,38 zt w wypadku podjecia sto-
sownej uchwaly przez WZA zostanie w 2013 r. przeznaczony na: kapitat zapa-
sowy w wysokosci 45 671 541,38 zl, wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
20996 570,00 zt. Wysoki poziom kapitatu wlasnego spotki Wawel S.A. $wiad-
czy o wysokim stopniu samofinansowania jej dziatalno$ci ze srodkow wtasnych.

Podsumowanie

Wymogi migdzynarodowych standardéow dotyczace ujawnien w sprawoz-
daniu ze zmian w kapitale wlasnym sg nastawione na dostarczenie uzytkowni-
kowi tego sprawozdania finansowego danych jasnych, wiarygodnych i rzetel-
nych, lecz z drugiej strony nie prezentuja one konkretnych rozwigzan, dzieje si¢
tak dlatego, iz s3 one czgsto implikowane przez normy prawa krajowego, zgodnie
z ktorymi jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe. Ustawa natozyla obowia-
zek sporzadzania zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym na jednostki
gospodarcze, ktorych sprawozdania finansowe podlegaja corocznemu badaniu.
Ten dodatkowy element sprawozdawczy dostarcza odbiorcy sprawozdania finanso-
wego przedsigbiorstwa informacji o: zmianach w zrodtach finansowania kapita-
fami (funduszami) wtasnymi jednostki i ich przyczynach, pozostajgcym w jednostce
zysku lub wymagajacej pokrycia stracie, kosztach i przychodach, ktore — jako
btad podstawowy — odniesiono bezposrednio na kapital (fundusz) wiasny, z po-
mini¢gciem rachunku zyskow i strat. Zgodnie z przepisami zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wiasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikow kapitatu (funduszu) wilasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy
w zakresie ustalonym w zalacznikach do ustawy, a w przypadku sporzadzania
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za inny okres sprawozdawczy
niz rok obrotowy — w zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wtasnym wyka-
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zuje si¢ zmiany poszczegdlnych pozycji kapitatu (funduszu) wlasnego za bieza-
cy okres sprawozdawczy i poprzedni rok obrotowy. Poszczegdlne sktadniki ka-
pitatu (funduszu) wlasnego sa prezentowane zgodnie ze struktura kapitatu wia-
snego, okreslong w bilansie przedsigbiorstwa, a wielko$¢ kazdego z nich podana
jest na poczatek okresu. Nastgpnie okre§lane sg poszczegdlne tytuly jego zwiek-
szen 1 zmniejszen oraz stan na koniec okresu.

Wzorcowe zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, zawarte w za-
faczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci, jest zgodne z wytycznymi Miedzyna-
rodowego Standardu Rachunkowosci MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
w ktorym okre$lono zakres zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.
W zestawieniu tym powinny by¢ zaprezentowane nastepujace elementy: wynik
finansowy netto za dany okres, szczegotowe pozycje przychodéw lub kosztow,
zyskow lub strat, ktore — w mysl przepisow — ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale
wlasnym wraz z ich suma, laczny wpltyw zasad rachunkowosci i korekt btgdow
podstawowych odniesionych wprost na kapitat wtasny, transakcje kapitatowe z wia-
$cicielami 1 wyptaty na ich rzecz, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
na poczatek okresu i na dzien bilansowy oraz zmiany w ciaggu okresu, uzgodnienie
warto$ci bilansowej kazdej kategorii kapitatu podstawowego, nadwyzki ze sprze-
dazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej i wszystkich kapitalow zapasowych
(rezerwowych) na poczatek i koniec okresu, wraz z oddzielnym ujawnieniem
kazdej zmiany stanu. Niewatpliwa, znaczaca warto$¢ analityczna zestawienia
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym wynika z mozliwos$ci oceny zrodet samo-
finansowania przedsigbiorstwa, istotnej z punktu widzenia zaré6wno obecnych,
jak 1 potencjalnych jego wiascicieli, dla ktorych przydatna jest informacja, z jakich
elementow sktada si¢ kapitat wlasny oraz jak si¢ ten kapital zmienit oraz z jakich
przyczyn w roku obrotowym. Przedstawione w zestawieniu informacje pozwalaja
na oceng struktury i dynamiki zmian sktadnikow kapitatu (funduszu) wtasnego,
a tym samym — aktywdw netto, dla ktorych sg one zrédlem finansowania. Analize
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy rozpocza¢ od analizy
struktury kapitatu (funduszu) wlasnego. Analiza strukturalna wymaga uwzgled-
nienia zréznicowania poszczegélnych sktadnikow kapitatu wlasnego pod wzgle-
dem ich charakteru. Dokonujac oceny struktury kapitalu (funduszu) wlasnego
oraz jej zmiany w analizowanym okresie, nalezy zwrdci¢ uwage rowniez na
trwato$¢ poszczegoélnych jego elementow jako zrodet finansowania aktywow
netto przedsiebiorstwa. Najbardziej stabilnym zrodiem finansowania dziatalno-
$ci przedsigbiorstwa jest kapital podstawowy, wynikajacy z umowy czy statutu
jednostki, natomiast sposob tworzenia oraz cel wykorzystania kapitalu zapaso-
wego czy rezerwowego w odmienny sposob okreslaja stopien stabilnosci tych
zrodet finansowania przedsigbiorstwa. Wyzszy udzial zmian zmniejszajacych
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stan kapitalu niz udziat zmian zwigkszajacych bedzie §wiadczyt o niskiej trwato-
$ci tych kapitalow. Zgota odmienny charakter ma kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny, ktdry nie jest tworzony z wptat wilascicieli czy z wygenerowanych zy-
skow, a tylko wynika ze zmiany warto$ci sktadnikéw majgtkowych, stanowigc
tym samym jedynie pozycj¢ korygujacag stan zrodet finansowania przedsigbior-
stwa. Nie moze by¢ on w zaden sposob rozdysponowany przez wtascicieli. Nie
bez znaczenia w ocenie struktury kapitatu (funduszu) wlasnego jest udziat wyniku
niepodzielonego z lat ubiegtych, jak tez wyniku netto biezacego okresu. Z jednej
strony jako zysk jest to potencjalne zrodlo zwigkszenia zaré6wno kapitatu, jak
1 korzysci wlasciciela z tytulu wyplacanych profitow, z drugiej zas w przypadku
straty jest to zrodto zmniejszania kapitalow, nierzadko ucigzliwe w razie kumu-
lacji straty w kolejnych latach. Zawarto$¢ informacyjna sprawozdan finanso-
wych o kapitatach wlasnych niesie dodatkowa wartos¢ dla réznych grup intere-
sariuszy, w stosunku do innych sprawozdan finansowych.
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THE CONTENTS OF EQUITY ACCOUNTING
AND ITS USEFULNESS FOR STAKEHOLDERS

Summary: Equity is one of the most important financial information for different groups
of stakeholders. Indisputably accounts are a basic source of information on equity. How-
ever, the different terms used in the world, also in Poland, accounting standards allow
for significantly differing presentation of information about equity. It primarily concerns
the recognition and measurement of the individual components of equity. This in turn has
a significant impact on the quality and usefulness of this information, especially for the
most important groups of stakeholders, which are the investors. To draw attention also
needs the fact that the information presented is not sufficiently precise and not sufficient.

Keywords: stakeholders, equity, accounting standards.



