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INFORMACJA DODATKOWA W ANALIZIE
FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA

Streszczenie: Celem artykutu jest zaprezentowanie mozliwosci wykorzystania informa-
cji dodatkowej sprawozdania finansowego w analizie finansowej. W artykule zastosowano
nastepujace metody badawcze: analiza piSmiennictwa, studium przypadku, indukcja, de-
dukcja. Artykut przedstawia koncepcje¢ wykorzystania elementu sprawozdania finanso-
wego, jakim jest informacja dodatkowa. Ukazane jest rowniez zastosowanie informacji
dodatkowej w analizie finansowej. Autor przedstawit wlasng koncepcje wykorzystania
tego elementu sprawozdania finansowego w analizie finansowe;j.

Stowa kluczowe: analiza finansowa, wskazniki finansowe, informacja dodatkowa.

Wprowadzenie

Glownym celem artykulu jest przedstawienie mozliwosci wykorzystania in-
formacji dodatkowej w analizie finansowej. Celami szczegolowymi sg: zapre-
zentowanie elementéw informacji dodatkowej, wskaznikow finansowych, ktore
mozna wykorzysta¢ w analizie finansowej oraz ocena kondycji finansowej wy-
branej spotki na podstawie jedynie informacji z not uzupetniajgcych do bilansu
oraz rachunku zyskow i strat.

Badania nad wykorzystaniem informacji z not uzupeiniajacych byly prowa-
dzone zaré6wno w szerokim, jak i waskim zakresie. W szerokim zakresie polega-
o to na zbadaniu zagadnienia analizy finansowej w celu ustalenia i powzigcia
problemu badawczego, jakim jest zastosowanie informacji dodatkowych (not
uzupetniajacych) w ocenie kondycji finansowej przedsigbiorstwa. W waskim
zakresie przeprowadzono czynno$ci badawcze nad dzialaniami wystgpujacymi
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w konkretnym przedsigbiorstwie. Przedstawione w artykule zagadnienia zostaty
opisane na podstawie oceny kondycji finansowej spotki gieldowej z zastosowa-
niem informacji dodatkowych ze sprawozdania finansowego.

Wykorzystane metody badawcze obejmuja analizg literatury w zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej i analizy finansowej, indukcj¢, dedukcje oraz anali-
z¢ studium przypadku. Badania przeprowadzono wedtug nastepujacych etapow:
rozpoznano przedmiot badania, opracowano efekty badania, a nastgpnie skon-
frontowano wyniki badania z praktyka. Efektem badan byta analiza informacji
dodatkowej bedacego elementem sprawozdania finansowego spotki gietdowe;.

1. Zakres informacji dodatkowej wedlug ustawy o rachunkowosci

Informacja dodatkowa jest jednym z podstawowych elementow rocznego
sprawozdania finansowego, ktorego celem jest pozwolenie odbiorcy rocznego
sprawozdania finansowego na jego lepsze zrozumienie, a takze dostarczenie in-
formacji opisowych nieujetych w innych elementach rocznego sprawozdania fi-
nansowego. Niezaleznie od tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jest spo-
rzadzane wedtug zasad ujetych w ustawie o rachunkowosci czy zasad zawartych
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego zawsze zawiera trzy podstawowe grupy informacji
[Ambroziak, 2010, s. 55-56]:

— informacja o tym, czy podmiot sporzadzajacy roczne sprawozdanie finanso-
we bazowal na zasadach zawartych w ustawie o rachunkowos$ci czy tych
przedstawionych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci oraz in-
formacja o stosowanej przez podmiot polityce rachunkowosci,

— informacje uzupekniajgce dotyczace bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku
przeplywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym, ktorych
celem jest wyjasnienie i pozwolenie na lepsze zrozumienie informacji zapre-
zentowanych w tych dokumentach,

— informacje rozszerzajace, ktorych nie prezentuje si¢ w innych elementach
rocznego sprawozdania finansowego, a majg istotne znaczenie dla odbiorcy
tego sprawozdania (np. informacje o kosztach rodzajowych, gdy podmiot spo-
rzadza rachunek zyskow i strat, stosujac wariant kalkulacyjny, czy informacje
o polaczeniach, jakie zostaly przeprowadzone w roku obrotowym objetym
rocznym sprawozdaniem finansowym).

Ustawa o rachunkowosci dzieli informacj¢ dodatkowag do sprawozdania fi-
nansowego na dwa elementy. Pierwszym elementem jest wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, w ktorym sg zawarte najbardziej podstawowe in-



Informacja dodatkowa w analizie finansowej przedsigbiorstwa 41

formacje dotyczace podmiotu sporzadzajgcego roczne sprawozdanie finansowe,
jak jego nazwa lub okres objety rocznym sprawozdaniem finansowym. Dodat-
kowo wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera informacje o pola-
czeniach przeprowadzonych przez jednostke, omdéwienie kontynuacji dziatalnosci
oraz calg polityke rachunkowosci, na podstawie ktdrej jest sporzadzane roczne
sprawozdanie finansowe. Drugim elementem informacji dodatkowej do sprawoz-
dania finansowego sa dodatkowe informacje i objasnienia. W tej czeSci sg zawarte
informacje wyjasniajace informacje ujgte w pozostatych elementach rocznego
sprawozdania finansowego, proponowany przez podmiot podzial osiagnigtego
zysku lub plan pokrycia straty oraz wszelkie pozostate informacje nieujete w po-
zostatych elementach rocznego sprawozdania finansowego, a majace wptyw na
oceng sytuacji finansowej podmiotu. Dodatkowo nalezy pamigtac, ze informacje
zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach moga by¢ prezentowane w sposob bardziej szcze-
gbélowy niz przedstawiony w ustawie o rachunkowosci, jezeli jest to niezbedne
ze wzgledu na specyfike dzialalnosci prowadzonej przez podmiot [Dreliszak,
Kania, 2009, s. 6-7].

Najczesciej spotykane noty dotyczace bilansu w informacji dodatkowej do

rocznego sprawozdania finansowego dotycza:

— zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych,

— zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych,

— struktury wlasnosciowej rzeczowych aktywow trwatych,
— inwestycji w jednostkach powiazanych,

— struktury terminowo§$ci naleznosci i zobowigzan,

— struktury walutowej naleznosci i zobowigzan,

— struktury wlasnosciowej kapitatu zaktadowego,

— propozycji co do podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,
— kredytow i1 pozyczek,

— rezerw.

Przyktadowo, nota dotyczaca zmiany stanu warto$ci niematerialnych i praw-
nych przedstawia, jakiego rodzaju wartosci niematerialne i prawne wystepuja
w przedsigbiorstwie, ktore ulegly zwigkszeniu, zmniejszeniu, nabyciu lub likwidacji.

Noty uzupetniajgce do rachunku zyskow i strat najczgsciej obejmuja:

— strukture geograficzng przychodoéw ze sprzedazy,

— strukture rzeczowa przychodow ze sprzedazy,

— strukture kosztow dziatalno$ci operacyjnej,

— strukture pozostatych przychodéw i kosztoéw operacyjnych,
— strukture przychodow i kosztow finansowych.



42 Robert Kowalak

Natomiast nota prezentujaca strukture geograficzng przychodéw ze sprze-
dazy moze przedstawia¢, w jakich obszarach geograficznych zostaly one wyge-
nerowane. W zaleznosci od skali dziatalnosci podmiotu gospodarczego, a takze
od przyjetego poziomu szczegdtowosci, obszary geograficzne moga by¢ prezen-
towane w podziale na:

— kraj,
— inne kraje Unii Europejskie;j,
— kraje spoza Unii Europejskie;j.

2. Analiza finansowa z zastosowaniem informacji dodatkowej

Roczne sprawozdania finansowe sg gtdéwnym zrodlem informacji dla analiz
dotyczacych oceny kondycji finansowej przedsigbiorstwa. Ich odbiorcy sami
podejmuja decyzje, ktore z nich sa najwazniejsze przy sporzadzaniu raportow
niezbednych w zarzadzaniu jednostka gospodarcza. Zapotrzebowanie na informa-
cje ze sprawozdan finansowych jest coraz wicksze, a wigc analitycy powinni wy-
korzystywac te, ktore pochodzg nie tylko z bilansu lub rachunku zyskow i strat.

Analiza finansowa informacji dodatkowych pozwala odbiorcy przede
wszystkim na bardziej szczegdtowy identyfikacje gtownych kategorii aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow, ktore wptywaja na dziatalno$¢ jednostki
gospodarczej. Informacje, ktére moze uzyskaé odbiorca zalezg gldwnie od spo-
sobu prezentacji oraz szczegdlowosci not objasniajacych dotyczacych bilansu
oraz rachunku zyskow i strat.

Analitycy finansowi, przygotowujac odpowiednie raporty zwigzane z kon-
dycja finansowg przedsigbiorstwa i wykorzystujac informacje ze sprawozdan fi-
nansowych, stosuja zazwyczaj trzy podstawowe metody analizy, s to:

— analiza struktury,
— analiza dynamiki,
— analiza wskaznikowa.

Wszystkie trzy metody moga by¢ wykorzystane w analizie finansowej
z wykorzystaniem informacji dodatkowej. Analiza struktury pozwala okresli¢
udzial elementow sktadowych w badanym obszarze. Badajac strukture informa-
cji dodatkowej, jest mozliwe okreslenie np. udziatu sprzedazy krajowej w cal-
kowitej sprzedazy, udziatu kosztow danego rodzaju w catkowitych kosztach.
Uzyskanie takich informacji pozwala na identyfikacj¢ kluczowych elementow
jednostki, jak podstawowe zrodla finansowania, podstawowe obszary dziatalno-
$ci lub stwierdzenie, jaki wplyw na wynik finansowy jednostki ma podstawowa
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lub pozostata dziatalno$¢ operacyjna. Analityk z zastosowaniem informacji do-
datkowej ma mozliwo$¢ poréwnania wynikow przedsigbiorstwa z innymi pod-
miotami i na tej podstawie jest mozliwe okreslenie m.in. charakterystycznych
struktur danej kategorii w danej branzy lub okreslenie, jak duzy jest udzial danej
pozycji w strukturze, np. przychodéw ze sprzedazy podmiotéw mocnych finansowo
w przeciwienstwie do jednostek zagrozonych upadioscig. Dzigki takim analizom
mozna oszacowac ryzyko dziatalno$ci gospodarczej. Mozliwe jest przeprowa-
dzenie analizy struktury na réznym poziomie szczegdtowosci z uwzglednieniem
hierarchicznej zalezno$ci miedzy elementami, co umozliwia stopniowe docho-
dzenie do szczegdtowych elementow danych zjawisk ekonomicznych (np. analiza
struktury wiasno$ciowej aktywow, struktura wlasnosciowa kapitatu podstawo-
wego) [Nowak, 2008, s. 47-48].

Dokonujac analizy dynamiki réznych kategorii informacji dodatkowej, ana-
lityk finansowy ma na celu wylonienie informacji dotyczacych kierunku, tempa,
a takze intensywnosci zmian, ktore wystapity w stosunku do okresu poprzednie-
go lub podstawowego (bazowego). Informacje o tym, jak zmienity si¢ dane po-
zycje z informacji dodatkowej pozwalaja odbiorcy na okreslenie prawdopodob-
nych przyczyn tych zmian, co pozwala na dokonanie oceny, czy np. zmiany sg
spowodowane dalszym rozwojem podmiotu lub wyprzedaza majatku w celu
splaty zobowigzan albo ustalenie, czy wzrost zysku jest spowodowany tylko
wzrostem przychodow, redukcja kosztéw lub obiema przyczynami jednoczesnie.

Analiza wskaznikowa polega na obliczeniu odpowiednich wskaznikow fi-
nansowych, ktore przedstawiaja, jak ksztaltuje si¢ dane zjawisko finansowe
w odniesieniu do innego, merytorycznie powigzanego zjawiska ujetego w in-
formacji dodatkowe;j. Istotne jest rowniez ustalenie, czy wystepuja wartosci gra-
niczne, ktorych nie nalezy przekracza¢ ze wzgledu na zagrozenie upadtoscia.

W przypadku analizy wskaznikow finansowych budowanych na bazie in-
formacji dodatkowej, stosuje si¢ klasyczny podziat na wskazniki: ptynnosci, ren-
townosci, sprawnosci i1 zadtuzenia.

Wskazniki rentowos$ci stanowig relacj¢ wyniku finansowego w stosunku do
odpowiednich kategorii, ktore generujg ten wynik. Oblicza si¢ je wedtug formuty:

wynik finansowy

podstawa odniesienia

Ze wzgledu na to, ze wyrdznia si¢ wskazniki rentownosci sprzedazy, akty-
wow 1 kapitatow, informacji do ich obliczenia nalezy szuka¢ w notach uzupet-
niajacych do bilansu i rachunku zyskow i strat. Wskazniki rentownosci sprzedazy
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moga dotyczy¢ analizy rentownosci operacyjnej poszczegolnych regionéw sprze-
dazy lub rentownosci sprzedazy grup asortymentowych.

Wskazniki ptynnosci maja na celu oceng, w jakim stopniu przedsi¢biorstwo
jest w stanie w terminie regulowac¢ swoje zobowiazania krotkoterminowe (zo-
bowigzania do 1 roku oraz zobowigzania dtugoterminowe, ktére nalezy sptacic
w danym roku) [Bragg, 2010, s. 101]. Literatura przedmiotu wyrdznia trzy po-
ziomy plynnosci: I stopnia, II stopnia i III stopnia.

Informacja dodatkowa dostarcza szczegdétowych informacji o naleznosciach
i zobowigzaniach krotkoterminowych, ktore pozwalaja na bardziej szczegdtowa
analize wskaznikow ptynnosci. Strukture czasowg naleznosci i zobowigzan krot-
koterminowych mozna przedstawi¢ w nastgpujacy sposob:

— 0-60 dni,

— 61-90 dni,

— 91-180 dni,

— 181-360 dni,

— powyzej 360 dni.

Wskaznik ptynno$ci wykorzystujacy obie pozycje bilansowe moze mieé¢
nastepujaca postac:

naleznosci krétkoterminowe o terminie wymagalnosci x

zobowiazania krétkoterminowe o terminie wymagalnosci x’

gdzie:
X — termin wymagalnosci.

Wskazniki ptynnosci moga réwniez uwzgledniaé strukture walutowa nalez-
nosci i zobowigzan krotkoterminowych. Kazda waluta ma inne ryzyko walutowe,
co moze wptyngé na plynno§¢. Wowczas wskaznik ptynnosci mozna analizowac,
badajac relacje naleznosci krotkoterminowych do zobowigzan krotkotermino-
wych w danej walucie.

Wskazniki sprawnos$ci badaja relacje przychodéw ze sprzedazy do danego
sktadnika zasobow (wskazniki obrotowosci) lub relacj¢ sktadnika zasobu po-
mnozonego przez liczb¢ dni badanego okresu do przychodéw ze sprzedazy
(wskazniki cyklu). Komunikujg tez, jaka cze$¢ przychodow ze sprzedazy jest
generowana z danego zasobu. Informacja dodatkowa moze postuzy¢ do bardziej
szczegotowej analizy aktywnosci przedsigbiorstwa. Zarowno naleznosci krotko-
terminowe, zapasy, jak i zobowigzania krotkoterminowe mogg by¢ analizowane
w roznej strukturze czasu [Kowalak, 2008, s. 140].

W przypadku analizy zadluzenia ocenia si¢ zrodta finansowania przedsie-
biorstwa. Mozna oceni¢, w jakim stopniu jednostka gospodarcza jest finansowa-
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na kapitalem wlasnym, a w jakim kapitalem obcym (dtugo- i krétkoterminowym).
Informacja dodatkowa dostarcza istotnych informacji zwigzanych ze struktura
wiasnosciowa udziatéw lub akcji.

3. Studium przypadku wykorzystania informacji dodatkowej
w analizie finansowej

W celu zobrazowania mozliwosci zastosowania informacji dodatkowe;j
w analizie finansowej, zostanie zbadana spotka gieldowa zajmujaca si¢ produk-
cja gier komputerowych, dystrybucja i dziatalnoscia wydawnicza na terenie Pol-
ski oraz globalng cyfrowg dystrybucja gier. W artykule zostang przeanalizowane
wybrane sktadniki informacji dodatkowej do bilansu oraz rachunku zyskow i strat
badanej spotki. Beda to:
— analiza rzeczowych aktywow trwatych,
— analiza przychodow ze sprzedazy.

Zmiany zachodzace w rzeczowych aktywach trwatych prezentuje tabela 1.

Tabela 1. Analiza pozioma struktury zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych (%)

Budynki | Maszyny , . Pozostale Srodki
P . . Srodki . .
Wyszczegdlnienie | Grunty |ibudow- | iurzadze- Srodki trwale Razem
A transportu .
le nia trwale | w budowie
Wartos¢ bilansowa 2 66 26 6 1 100
brutto na dzien
1.01.2014
Zwigkszenia 5 57 32 1 5 100
Zmniejszenia 3 79 14 2 1 1 100
Wartos¢ bilansowa 34 49 16 1 100
brutto na
31.12.2014
Umorzenie 26 65 9 100
Warto$¢ bilansowa 41 34 24 1 100
netto na 31.12.2014

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdania finansowego.

Z tabeli 1 wynika, Ze na poczatku roku dominowaty budynki i budowle z 66%
udziatem. Najwigksze zwigkszenia w badanym okresie zanotowaty maszyny i urzg-
dzenia (57%), gtownie z powodu zakupu. Najwieksze zmniejszenia sg widoczne
wsrod budynkow i budowli, ktorych glowna przyczyna bylo ich zbycie. Na ko-
niec roku dominowaly zmiany w grupie maszyn i urzgdzen. Najwicksza kwota
umorzenia rowniez wystapita w przypadku maszyn i urzadzen, co spowodowato,
ze najwicksze zmiany w wartosci bilansowej netto wystapity w przypadku budyn-
kow 1 budowli. Ogoélnie z tabeli 1 mozna wywnioskowac, ze dominujg w rze-
czowych aktywach trwatych: budynki i budowle, maszyny i urzadzenia i §rodki
transportu.
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Rzeczowe aktywa trwate mozna rowniez analizowac ze wzgledu na struktu-
r¢ wlasnosciows, co pokazuje tabela 2.

Tabela 2. Analiza dynamiki i struktury wlasnos$ciowej rzeczowych aktywow trwatych

Wryszezesélnienie Kwota (tys. zl) Struktura (%) Dynamika

y g 2014 2013 2014 2013 (2014/2013) (%)
Wilasne 3 662 8 837 80 96 41
Uzywane na podstawie umowy 941 367 20 4 256
najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym:
leasing samochoddw osobowych 941 367 20 4 256
Razem 4 603 9204 100 100 50

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdania finansowego.

Tabela 2 pokazuje, ze dominujacymi aktywami trwatymi sg aktywa bedace
wlasnoscig spoiki, szczegolnie w 2013 r. W kolejnym roku proporcje z srodkami
trwatymi wzigtymi w leasing zmalaty. Jest to spowodowane spadkiem warto$ci
aktywow trwatych ogotem przy jednoczesnym wzroscie aktywow uzywanych na
podstawie umowy leasingu. Analiza dynamiki pokazuje, ze aktywa trwate ogo-
tem zmalaty o 50%, co jest spowodowane istotnym spadkiem wartosci wlasnych
aktywow trwatych. W badanym okresie nastgpil jednak znaczacy wzrost warto-
$ci samochodéw osobowych wzietych w leasing (ponaddwukrotny).

W ramach informacji uzupetiajacych do rachunku zyskéw i strat osobno
mozna przeprowadzi¢ analiz¢ przychodow i kosztow, ktorg nalezatoby rozpo-
cza¢ od zbadania struktury geograficznej i dynamiki przychodéw ze sprzedazy,
ktorg prezentuje tabela 3.

Tabela 3. Analiza dynamiki i struktury geograficznej przychodow ze sprzedazy

Wyszezesélnienie Kwota (tys. zh) Struktura (%) Dynamika

yszezeg 2014 2013 2014 2013 | (2014/2013) (%)
Kraj 4155 62 072 4,32 43,66 6,69
Eksport, w tym: 92 039 80 100 95,68 56,34 114,91
Unia Europejska 33154 25188 34,47 17,72 131,63
Kraje bylego ZSRR 588 828 0,61 0,58 71,01
USA 46 045 43 135 47,87 30,34 106,75
Azja 2 058 2093 2,14 1,47 98,33
Pozostate 10 194 8 856 10,60 6,23 115,11
Razem 96 194 142 172 100,00 100,00 67,66

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdania finansowego.

Jak wynika z tabeli 3, w 2014 r. nastgpil znaczacy spadek przychodoéw
ze sprzedazy produktéw spotki w kraju. Ich udziat w sprzedazy ogoélem spadt
z ok. 44% do 4%. W ramach dynamiki jest to zaledwie 7% wartosci poprzednie-
go roku. W badanym okresie wzrosta sprzedaz poza granice kraju (o 15%).
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W 2014 r. jest to juz udzial ok. 96% w przychodach ze sprzedazy ogétem. Naj-
wazniejszymi rynkami zbytu produktéow sa Unia Europejska i USA — w obu
przypadkach sprzedaz wzrosta. Notuje si¢ natomiast spadek sprzedazy do kra-
jow bytego ZSRR oraz Azji. Ogétem w 2014 r. przychody ze sprzedazy obnizy-
ty si¢ w stosunku do 2013 r. i wyniosty 68% ich wartosci.

W informacji dodatkowej spdtka prezentuje réwniez strukture rzeczowsg
przychodow ze sprzedazy. Analiz¢ w tym zakresie przedstawia tabela 4.

Tabela 4. Analiza rzeczowa dynamiki i struktury przychodow ze sprzedazy

. Kwota (tys. zi Struktura (% Dynamika

Wyszczegdlnienie 2014 = 20)13 2014 (20 1) 3 (201X/2013) (%)
Dystrybucja i dziatalno$¢ 54 784 0,00 38,53 0,00
wydawnicza w Polsce
Produkcja gier 24 656 23 579 25,63 16,58 104,57
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 65515 57 336 68,11 40,33 114,27
Inne 6023 6473 6,26 4,55 93,05
Razem 96 194 142172 100,00 100,00 67,66

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie sprawozdania finansowego.

Tabela 4 prezentuje catkowity spadek przychodow ze sprzedazy w ramach
dystrybucji i dziatalnosci wydawniczej w Polsce w badanym okresie. Dziatal-
nos¢ ta w 2013 r. przynosita prawie 55 min zt przychodoéw. Produkcja gier i glo-
balna cyfrowa dystrybucja gier przyniosty wzrost przychodow ze sprzedazy, zas
pozostala dziatalno$¢ spadek. Wzrosty przychodow ze sprzedazy nie pokryty
spadkow i przychody ze sprzedazy w 2014 r. osiagnety 68% ich wartosci roku
poprzedniego. W obu badanych okresach najwickszy udzial w przychodach ze
sprzedazy osiagneta globalna cyfrowa dystrybucja gier (w 2014 r. ponad 68%).

Podsumowanie

Wykorzystanie informacji dodatkowej w analizie finansowej jest bardzo
wazne, gdyz pozwala na przeprowadzenie doktadniejszej oceny kondycji finan-
sowej przedsigbiorstwa. Obecnie obszar ten nie jest wykorzystywany w wystar-
czajacym stopniu jako zrodto informacji o jednostce gospodarczej, mimo ze za-
warto tam wiele cennych informacji o organizacji. Przedstawione w artykule
rozwazania dotycza jedynie wybranego obszaru analizy finansowej z zastoso-
waniem informacji dodatkowej. Doktadno$¢, szczegdtowosé analizy jest uzalez-
niona od informacji zawartych w tym elemencie sprawozdania finansowego,
przedstawionych przez przedsigbiorstwo.
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FINANCIAL ANALYSIS OF NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

Summary: The main purpose is presentation of using notes to financial statement in fi-
nancial analysis. In this article used the methodologies: analysis of literature, case study,
induction, deduction. The results of this article are: presentation methods of analysis
notes to financial statement and case study Polish Stock Exchange Enterprise. The article
presents additional part of financial analysis. There are methods of financial analysis us-
ing notes to financial statements as balance sheet and loss and profit statement.

Keywords: financial analysis, notes to financial statement, financial ratios.



