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TWORZENIE I ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO
W ZAKLADACH UBEZPIECZEN

Streszczenie: Artykul porusza problematyke sprawozdawczosci zakladow ubezpieczen
w konteks$cie jej dopasowania do potrzeb analizy finansowej. W artykule zaproponowa-
no pewne modyfikacje istniejacych wzoréw rachunkéw zyskow i strat, tak aby uczynic
je bardziej przejrzystymi i tatwiejszymi do poréwnywania.

Stowa kluczowe: zaktad ubezpieczen, rachunek zyskow i strat, analiza finansowa.

Wprowadzenie

W rzeczywisto$ci gospodarczej praktycznie od zawsze istnieje potrzeba,
aby w sposob syntetyczny, zwiezty wyraza¢ dokonania przedsi¢biorstwa w da-
nym okresie. Taka wielko$cig jest wynik finansowy, ktory pomimo konkurencji,
jaka stanowig przeplywy pieni¢zne, powszechnie jest uznawany za kategori¢ in-
formujaca o rezultatach dziatalnosci jednostek gospodarczych. Informacje o wy-
nikach dziatalnosci jednostki, a w szczegdlnosSci o jej rentownosci, jak réwniez
o zmienno$ci tego wyniku sg uzywane przy formulowaniu ocen dotyczacych
efektywnosci wykorzystywania obecnych oraz ewentualnych przysztych zaso-
bow jednostki [Olchowicz, Ttaczata, 2008, s. 260]. Cho¢ wynik finansowy moz-
na ustala¢ na rézne sposoby, to jednak podstawowa informacja, jaka otrzymuje
odbiorca, przekazywana jest w postaci sprawozdania finansowego — rachunku
zyskow 1 strat. Ustawa o rachunkowosci [1994] przewiduje dwa warianty spo-
rzadzania tego sprawozdania, a wybor pozostawia kierownikowi jednostki. Nie-
co inaczej jest w przypadku zakladow ubezpieczen, w ktérych procedura ustala-



Tworzenie i analiza wyniku finansowego w zaktadach ubezpieczen 113

nia wyniku finansowego jest bardziej ztozona, a wzor sprawozdania — cho¢ row-
niez okreslony ustawg — jest tylko jeden. Artykut 44 ustawy o rachunkowosci
okresla, co sklada si¢ na wynik finansowy zaktadu ubezpieczen, a wzor spra-
wozdania zawarty w zataczniku nr 3 do tej ustawy dopetnia obrazu. Procedura
jest wiec doskonale znana i wlasciwie od lat niezmienna. Nie jest ona jednak do-
skonata i warto si¢ zastanowi¢, czy zaspokaja ona potrzeby uzytkownikdéw z punktu
widzenia analizy wyniku finansowego.

W niniejszym artykule podjeto probe wskazania mozliwosci poszerzenia
zasobu informacji ptynacego z rachunku zyskow i strat oraz jego analizy. Jest to
mozliwe poprzez wprowadzenie do sprawozdania dodatkowych pozycji o cha-
rakterze porzadkowym niezmieniajacym procedury obliczania wyniku finanso-
wego, a tylko go uszczegotawiajacym. W artykule zastosowano metode analizy
obowigzujacych regulacji prawnych, a takze metode przegladu biezacej literatury
krajowej z zakresu rachunkowosci i analizy finansowej zaktadow ubezpieczen.

1. Ustalanie wyniku finansowego w zakladach ubezpieczen
i zakladach reasekuracji

Procedura ustalania wyniku finansowego w zaktadach ubezpieczen jest wy-
raznie odmienna od standardowej, co wida¢ cho¢by po wzorach rachunkow zy-
skow i strat, ktore opublikowano w zatgczniku nr 3 do ustawy o rachunkowosci.
Rachunek zyskow i strat zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji sktada sie
z trzech roznych wzoréw sprawozdan. Ze wzgledu jednak na fakt, iz w Polsce
jeden podmiot nie moze prowadzi¢ dziatalno$ci w zakresie ubezpieczen dziatu I
i dziatu II, mozliwe sg dwa warianty rachunku zyskow i strat:

— techniczny rachunek ubezpieczen na zycie i ogdlny rachunek zyskow i strat —
w zaktadach ubezpieczen w dziale 1,

— techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych oraz og6lny ra-
chunek zyskéw i strat — w zaktadach ubezpieczen dziatajacych w ramach
dziatu I1.

W odniesieniu do zaktadéw reasekuracji mozliwy jest trzeci wariant, gdyz
te jednostki moga prowadzi¢ dziatalno§¢ w obu dzialach jednoczesnie — wow-
czas sporzadza trzy rozne rachunki zyskow i strat — dwa techniczne rachunki
wynikow i jeden ogdlny.

Cho¢ wzor rachunku zyskow 1 strat zaktadu ubezpieczen jest odmienny od
typowego, to jednak mozna w nim wyr6zni¢ podobne segmenty. Segment pod-
stawowej dziatalnosci operacyjnej jest w zaktadach ubezpieczen bardziej ztozo-
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ny od typowego, gdyz obejmuje on dziatalno$¢ ubezpieczeniowy, reasekuracyj-
ng 1 pozostala dziatalnos¢ techniczng, a w zaktadach ubezpieczen dziatu I dodat-
kowo jeszcze lokacyjna.

Segment obejmujacy pozostata dziatalno$¢ operacyjna jest typowy, nato-
miast zdarzenia nadzwyczajne to segment, ktory od 1.01.2016 r. nie wystepuje
juz w jednostkach innych niz banki i zaktady ubezpieczen. Warto natomiast
zwroci¢ uwage, iz w zaktadach ubezpieczen nie wystgpuje odrebnie dziatalnosé
finansowa. Ta cze$¢ przychodoéw i kosztow, ktdra jest zwigzana z inwestowa-
niem posiadanych srodkéw zaliczana jest do dziatalnos$ci lokacyjnej, ktora w za-
leznos$ci od dziatu ubezpieczen w rachunku zyskow i strat wystepuje jako odrgbny
segment lub wykazywana jest w ramach podstawowej dzialalno$ci operacyjne;.
Jezeli w trakcie funkcjonowania ubezpieczyciela wystapig operacje gospodar-
cze, ktérych nie mozna zaliczy¢ do dziatalno$ci lokacyjnej, a stanowig przycho-
dy Iub koszty zwiazane z dzialalno$cig finansowa, sg zaliczane odpowiednio do
przychodow lub kosztéw z pozostatej dziatalnoSci operacyjne;.

W odréznieniu jednak od typowego wzoru rachunku zyskow i strat przy
ustalaniu wyniku finansowego zaktadu ubezpieczen nie stosuje si¢ nazw okresla-
jacych jego poszczegodlne poziomy. We wzorze rachunku zyskow i strat ubez-
pieczyciela [Ustawa o rachunkowosci, zalacznik nr 3] wyroznia si¢ nastgpujace
pozycje:

— wynik techniczny obejmujacy podstawowa dziatalnos¢ operacyjna (ktora jest
rézna w zaleznosci od dziatu ubezpieczen),

— zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej obejmujacy podstawowa dzialalnos¢
operacyjng, dziatalnos¢ lokacyjng oraz pozostatg dziatalnos¢ operacyjna,

— zysk (strata) brutto obejmujacy wszystkie segmenty tacznie ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi,

— zysk (strata) netto obejmujacy zysk brutto pomniejszony o podatek docho-
dowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty).

Takie podejscie do procedury ustalania wyniku finansowego w zaktadach
ubezpieczen i zaktadach reasekuracji utrudnia jego pdzniejszg analize, gdyz wy-
raznie gubi si¢ w sprawozdaniu istotny segment dziatalnosci, jakim jest dziatal-
nos$¢ lokacyjna. Zaglebiajac si¢ w strukture wyniku finansowego zaktadu ubez-
pieczen, wida¢ wyraznie, ze sklada si¢ z 4 wynikéw czgstkowych [Lament,
2013, s. 165]:

— wynik na dziatalnosci technicznej,

— wynik na dziatalnosci lokacyjne;j,

— wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej,
— wynik na dziatalno$ci nadzwyczajne;j.
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Dlatego tez warto by dokona¢ modyfikacji istniejgcych wzorow sprawoz-
dan finansowych, tak aby prezentowane informacje byly jednoznaczne i zrozu-
miate dla kazdego odbiorcy. Przede wszystkim najistotniejszg kwestig z punktu
widzenia ewentualnej analizy jest wyodrgbnienie wyniku z dziatalno$ci lokacyj-
nej, ktéry w obecnych wzorach nie wystepuje. Mozna go oczywiscie ustali¢ na
podstawie zapisow w sprawozdaniu, lecz jako osobna kategoria nie wystepuje.
Poza tym byloby wskazane, aby wynik techniczny byt ustalany sekwencyjnie,
czyli zaczynajac od wyniku z dziatalno$ci ubezpieczeniowej poprzez wynik
z dziatalnos$ci reasekuracyjnej oraz wynik z pozostatej dziatalnosci techniczne;,
a w zaktadach ubezpieczen na zycie dodatkowo jeszcze wynik z dziatalnos$ci lo-
kacyjnej. Podobnie wynik ogdlny powinien zawiera¢ obok wyniku technicznego
ustalony wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz wynik na zdarze-
niach nadzwyczajnych.

Warto réwniez opracowac odrgbne wzory wyniku ogdlnego (druga czgsc
rachunku zyskow 1 strat) dla zaktadow ubezpieczen na zycie. Obecnie jest do-
stepny tylko jeden wzor, ktory zawiera przychody 1 koszty z dziatalnosci loka-
cyjnej — co jest wlasciwe tylko dla zakltadow ubezpieczen majatkowych i pozo-
statych osobowych. W zaktadach ubezpieczen na zycie ten segment dziatalnosci
jest wykazywany w ramach technicznego rachunku ubezpieczen na zycie (pierw-
sza cze$¢ rachunku zyskow i strat) i jest zawarty w wyniku technicznym. Wynik
techniczny jest przenoszony do wyniku ogélnego, gdzie procedura ustalania wy-
niku finansowego jest kontynuowana i we wzorze pojawia si¢ dzialalnos¢ loka-
cyjna po raz drugi, co niepotrzebnie komplikuje cale wyliczenie. O wiele pro-
sciej 1 przejrzysciej dla calej procedury byloby, gdyby wzory funkcjonowaty
odrgbnie albo czesci sprawozdania zostaty potgczone — zamiast dwoch osobnych
czesci rachunku zyskow i strat — wynik techniczny. Wtedy zamiast dwoch czgsci
rachunku zyskow i strat, prezentujacych wynik techniczny i og6lny, istniatoby
jedno sprawozdanie obejmujace wszystkie segmenty dziatalno$ci ubezpieczyciela.

Ustawa o rachunkowosci w rachunku zyskow i strat nie zezwala jednost-
kom na odrgbne wykazywanie wynikoéw czastkowych wedlug obszaréw dziatal-
nosci. Jednostki ustalajg wynik finansowy tylko w sposob narastajacy, dodajac
do siebie kolejne segmenty dziatalnosci, wprowadzajac po kazdym segmencie
nazw¢ kolejnego przyblizenia wyniku finansowego, ktora obejmuje wszystkie
wykazane wczesniej obszary dziatalnosci. Sg to:

— wynik ze sprzedazy,

— wynik na dziatalno$ci operacyjnej,
— wynik na dziatalno$ci gospodarcze;j,
— wynik finansowy brutto,

— wynik finansowy netto.
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Warto by poprzez analogie wprowadzi¢ do rachunku zyskow i strat zaktadu
ubezpieczen podobny schemat, dodajac nazwy kategorii okreslajacych poszcze-
g6lne przyblizenia najpierw wyniku technicznego, a nastgpnie ogdlnego. Wow-
czas procedura ustalania wyniku finansowego w zaktadach ubezpieczen majat-
kowych 1 pozostatych osobowych prezentowalaby si¢ nastepujaco:

— wynik na dziatalno$ci ubezpieczeniowej bezposrednie;,

— wynik na dziatalnos$ci reasekuracyjnej,

— wynik na dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (tacznie),

— wynik na pozostalej dziatalnosci technicznej,

— wynik techniczny (obejmujacy wszystkie wykazane wczesniej segmenty
dziatalnosci),

— wynik na dziatalnosci lokacyjne;j,

— wynik na dziatalno$ci ogélny (wynik techniczny i wynik na dziatalnosci lo-
kacyjnej tacznie),

— wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych,

— wynik finansowy brutto,

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto,

— wynik finansowy netto.

W przypadku zaktadow ubezpieczen na zycie procedura begdzie przebiegac¢
podobnie, jedynie wynik na dziatalnosci lokacyjnej powinien zosta¢ wykazany
przed obliczeniem wyniku technicznego i zosta¢ w nim uwzgledniony.

Tego typu podejscie zmienitoby powaznie strukturg istniejacego sprawoz-
dania finansowego, tym samym ulatwiloby znacznie jego czytanie oraz p6zniej-
szg analiz¢. Nie zmienitoby jednak samej procedury ustalania wyniku finanso-
wego, ktora nadal przebiegataby w ten sam sposob.

Uzupehieniem takiego sprawozdania, mogloby by¢ przedstawienie wyniku
finansowego zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji w ujeciu segmentow
dziatalnosci, z odrebnym podaniem przychodow, kosztow i wyniku przyporzad-
kowanych temu segmentowi. Ten sposob zaprezentowania wyniku finansowego
ma istotne walory analityczne. Pozwala ujawni¢ mocne i stabe strony dziatalno-
$ci ubezpieczyciela, ktore moga ujs¢ uwadze w sprawozdaniu finansowym, ktore
jest sporzadzone w sposob narastajacy. Pozwala na wskazanie, ktéry segment
dziatalnosci przynosi zyski, ktory straty, a analiza przebiegu zjawiska w czasie
moze da¢ odpowiedz, czy np. wykazanie straty w danym segmencie ma charak-
ter incydentalny, czy tez jest to jaka$ tendencja o stalym charakterze. Bedzie to
rowniez wskazowka dla zarzadzajacych, aby przyjrze¢ si¢ zrodtu tych strat.

Warto roéwniez wspomnie¢ o ostatnim segmencie rachunku zyskow i strat,
jakim jest podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
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(zmniejszenia straty). Poniewaz zaklady ubezpieczen sg podmiotami, ktoére obo-
wigzkowo ustalaja odroczony podatek dochodowy, warto by w sprawozdaniu te
kwesti¢ wyraznie zaznaczy¢. Ten segment sprawozdania powinien by¢ poszerzony
tak, aby wyraznie zaznaczy¢ podatek dochodowy (ustalony zgodnie z przepisami
podatkowymi) oraz korekte o podatek odroczony (zmiang stanu aktywow i rezer-
wy z tytulu odroczonego podatku dochodowego). Obecnie w zadnym sprawozda-
niu (nie tylko w zaktadach ubezpieczen) nie jest to widoczne, a odczytanie tej in-
formacji jest mozliwe tylko poprzez uzupehienie jej w informacji dodatkowe;.

2. Analiza finansowa w ocenie wyniku finansowego
w zakladach ubezpieczen i zakladach reasekuracji

Rola analizy finansowej jest szczegodlnie wazna w odniesieniu do zaktadow
ubezpieczen, gdyz ich dziatalno$¢ jest nierozerwalnie zwigzana z podwyzszo-
nym ryzykiem. Ocena sytuacji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu rease-
kuracji obejmuje prezentacj¢ poziomu wskaznikow wynikajacych ze sprawozdania
finansowego, charakteryzujacych dziatalno$¢ ubezpieczyciela i jego wynik, ren-
towno$¢ oraz sytuacj¢ majatkowg i finansowa, w tym wyptacalno$¢. Analiza
powinna obejmowac badany rok — w poréwnaniu do dwéch lub wiecej lat po-
przedzajacych — z uwzglednieniem wptywu inflacji na ustalane wskazniki, aby
mozna byto wyciagna¢ jakies wnioski i sformutowaé wiarygodng ocen¢. Rezul-
tatem analizy powinna by¢ ocena dotychczasowych dziatan jednostki (aspekt re-
trospektywny) oraz wskazowki pozwalajace na okreslenie kierunkéw dalszej
dziatalno$ci (aspekt prospektywny) [Micherda i in., 2011, s. 276]. Szczegodlnie
istotne dla zagwarantowania bezpieczenstwa obu stron umowy ubezpieczenia
jest zapewnienie stabilnosci finansowej zakladu ubezpieczen i szybkie przeciw-
dziatanie zagrozeniom.

Charakterystyczne jest, iz nie ma jednego ogolnie przyjetego zestawu
wskaznikéw dla oceny sytuacji ubezpieczyciela. W literaturze tematu wskazuje
si¢ na bardzo rézne zestawy wskaznikow, czesto istotnie odbiegajace od siebie
trescig [Jonczyk i in., 2006; Marcinkowska, 2007; Jonas, 2015]. Warto rowniez
zwroci¢ uwage na to, ze duza cze$¢ wskaznikow nie posiada wartosci referen-
cyjnych (badz sg one bardzo ogdlne) co powoduje, ze ocena sytuacji zaktadu
ubezpieczen nieco si¢ komplikuje, a interpretacja wartosci wskaznikow nabiera
szczegblnego znaczenia.

Dokonujac oceny sytuacji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu rease-
kuracji, z punktu widzenia wyniku finansowego, nalezy skupi¢ si¢ przede
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wszystkim na wskaznikach charakteryzujacych zyskowno$¢ dziatalnosci'.
Wskazniki rentownosci (zyskownos$ci) stanowia relacje miedzy zyskiem brutto
lub netto a przychodami, a w przypadku zaktadéw ubezpieczen miedzy zyskiem
brutto lub netto a sktadkg przypisang brutto (lub na udziale whasnym)®. Dla
sformutowania pehniejszej oceny warto by rozwingé ten segment oceny, dodajac
wskazniki czgstkowe ukazujace relacje miedzy:
— wynikiem z dziatalnosci ubezpieczeniowej a sktadka przypisang brutto (lub
na udziale wlasnym) z ubezpieczen bezposrednich,
— wynikiem z dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej a sktadka przy-
pisang brutto (lub na udziale wtasnym),
— wynikiem technicznym a sktadka przypisang brutto (lub na udziale wiasnym),
— wynikiem z dzialalnosci lokacyjnej a sktadkg przypisang brutto (lub na udziale
wlasnym),
— wynikiem z dziatalnosci lokacyjnej a przychodami tgcznymi z lokat.
Poniewaz pozostata dzialalnos$¢ techniczna, pozostata dziatalno§¢ operacyj-
na oraz zdarzenia nadzwyczajne maja znaczenie marginalne, wydaje si¢ zby-
teczne liczenie odrgbnych wskaznikéw ukazujacych ich role w powstawaniu
wyniku finansowego. Zaprezentowanie wskaznikow czastkowych pozwoli na
okreslenie poziomu rentownosci poszczegélnych obszarow dzialalnosci ubez-
pieczyciela. Nalezy jednak zwraca¢ baczng uwage na formuty wskaznikow,
gdyz niestety do$¢ czesto pod tymi samymi nazwami wskaznikéw kryja sie roz-
ne kategorie brane do obliczenia. Najczgsciej dotyczy to mianownika, gdzie mo-
ze by¢ uzywana sktadka przypisana brutto lub sktadka przypisana na udziale
wilasnym. Te dwie wielko$ci moga by¢:
— identyczne, gdy zaktad ubezpieczen nie korzysta z reasekuracji,
— zblizone do siebie, gdy zaklad ubezpieczen korzysta z reasekuracji w nie-
wielkim stopniu,
— bardzo rozne, gdy zaktad ubezpieczen oddaje duza czes¢ sktadki reasekurato-
TOWI.
Wszystko to powoduje, ze wartosci jednego wskaznika moga si¢ istotnie
ro6zni¢ w zaleznos$ci od tego, co zostanie podstawione do mianownika.
Wszystkie wspomniane wyzej wskazniki sg stymulantami, co oznacza, ze
im warto$¢ wskaznika jest wyzsza, tym jest to korzystniejsze dla ubezpieczycie-
la. Dodatkowo warto by t¢ oceng wyniku finansowego wzbogaci¢ o wskazniki
obrazujace struktur¢ wewnetrzng zysku lub straty, co pozwoli na scharakteryzo-
wanie zrodet ich pochodzenia.

' Podziat wskaznikéw na grupy zaczerpnieto z nicobowiazujacych juz norm wykonywania zawo-
du bieglego rewidenta [Normy, 2002].
2 Pelne formuty wskaznikéw opisano w literaturze np. [Jonczyk i in., 2006].
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Do wskaznikow rentownos$ci zalicza si¢ rowniez te, ktore obrazuja relacje
pomigdzy wynikiem finansowym (badz jego czastka) a roznymi kategoriami bi-
lansowymi, jak kapitat wlasny, aktywa itp. Warto zwroci¢ tu uwage na wskaznik
bedacy relacjg dochodu z lokat do warto$ci lokat (wskaznik zyskowno$ci lokat),
ktory swa interpretacje zyskuje dzigki poréwnaniu z wartosciami obserwowa-
nymi dla catego rynku oraz z inflacjg. Dla uproszczenia obliczania wartosci tego
wskaznika, dochod z lokat powinien funkcjonowac jako odrebna kategoria spra-
wozdawcza.

Uzupehieniem tej oceny sa wskazniki charakteryzujace poziom kosztow
dziatalno$ci: odszkodowan, kosztow akwizycji, administracji i innych. Wszystkie
te wskazniki ukazuja relacj¢ danej kategorii kosztow do sktadki przypisanej brutto
lub na udziale wtasnym. Wskazniki te majg charakter destymulant i korzystne
jest dla ubezpieczyciela, aby przyjmowaly wartosci jak najnizsze, a dodatkowo,
aby ich warto$¢ malata w miare uptywu czasu. Réwniez i w tym przypadku cie-
kawym dodatkiem bedg wskazniki struktury prezentujace udziat poszczegoélnych
kategorii kosztow w tworzeniu wyniku finansowego, cho¢ w przypadku zakta-
doéw ubezpieczen taka struktura jest zdominowana przez podstawowy koszt dzia-
tfalnos$ci ubezpieczeniowej, jakim jest odszkodowanie.

Omawiajgc wykorzystanie wyniku finansowego w analizie finansowej za-
ktadu ubezpieczen, warto wspomnie¢ o jednym ze wskaznikow ptynnosci, ktory
budzi pewne watpliwosci. Chodzi o wskaznik pienigznej wydajnosci zysku sta-
nowigcy relacje operacyjnych przeptywdw pieni¢znych netto do zysku z dziatal-
no$ci operacyjnej [Jonczyk i in., 2006, s. 91). Niejasny jest mianownik tego wy-
razenia — zysk z dziatalnoSci operacyjnej, czy chodzi o wynik techniczny, czy
wynik na dzialalnos$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej tacznie. Formuta tego
wskaznika wymaga doprecyzowania, aby unikna¢ probleméw z jego interpretacja.

Podsumowanie

Ustalanie i analiza wyniku finansowego w zaktadach ubezpieczen to proce-
dura doskonale znana, jednakze wcigz niedoskonata i budzaca watpliwosci,
a sprawozdanie finansowe, zeby byto uzyteczne, powinno by¢ zrozumiate i dawac
podstawy do racjonalnego podejmowania decyzji, nalezy tez usuna¢ wszelkie
niejasnosci, aby obraz jednostki wynikajacy z jego sprawozdan byt jednoznaczny.
Dlatego tez zaproponowane modyfikacje, cho¢ ingerujace we wzor sprawozda-
nia, zdaniem autora moga si¢ przyczyni¢ do ulatwienia procesu tworzenia obra-
zu jednostki, jaka jest zaktad ubezpieczen. Wspomniane w artykule niedocia-
gniccia stanowig jedynie czgs$¢ probleméw, ktorych omowienie przekracza ramy
niniejszego opracowania.
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CREATING AND ANALYSIS OF PROFIT
AND LOSS ACCUNT IN THE INSURANCE COMPANIES

Summary: The article raises the issue of reporting by insurance undertakings in the con-
text of its fit to the needs of financial analysis. The article suggested some modifications

to existing designs in order to make them more transparent and easier to compare.

Keywords: insurance company, profit and loss account, financial analysis.



