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ROLA KSIAG RACHUNKOWYCH W OCENIE STANU
NIEWYPELACALNOSCI PRZEDSIEBIORSTW
W SWIETLE NOWYCH REGULACJI
PRAWA UPADLOSCIOWEGO"'

Streszczenie: W artykule przeanalizowano zwiazki pomiedzy obrazem przedsigbiorstwa
wykreowanym przez jego system rachunkowoS$ci a zaistnieniem prawnych przestanek
wszczecia postepowania upadtosciowego. W praktyce gospodarczej i sagdowej zaistnienie
stanu niewyplacalnosci dtuznika weryfikuje si¢ najczgsciej na podstawie danych z ksiag
rachunkowych. Poczawszy od 1 stycznia 2016 r. weszlo w zycie nowe Prawo upa-
dlosciowe, ktore zasadniczo zmienia pojecie niewyptacalnosci przedsigbiorstwa. W ar-
tykule omowiono zmiany w systemie prawnym i wskazano na mozliwe problemy wyni-
kajace z odmiennego rozumienia poje¢ takich jak: zobowigzania, zobowiazania przyszte
czy warto$¢ majatku dtuznika na gruncie regulacji Prawa upadto$ciowego i prawa bilan-
sowego. W pracy wykazano, ze mimo zbliZenia si¢ poje¢ ekonomicznej utraty ptynnosci
i prawnej niewyplacalno$ci, nowe regulacje moga utrudnic realizacje celow, jakie ma pet-
ni¢ instytucja upadtosci we wspolczesnej gospodarce.

Stowa kluczowe: rachunkowosé, niewyplacalnos$é, upadtosé, bankructwo, kontynuacja
dziatalnosci.
Wprowadzenie

Niewyplacalnos¢ jest pojeciem wykorzystywanym na gruncie prawa upa-
dlosciowego. Zaistnienie stanu niewyplacalnosci przedsigbiorstwa stanowi pod-

! Publikacja zostata sfinansowana ze $rodkéw przyznanych Wydziatowi Zarzadzania Uniwersy-
tetu Ekonomicznego w Krakowie, w ramach dotacji na utrzymanie potencjalu badawczego.
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stawowg przestanke warunkujaca wszczgcie postgpowania upadloSciowego.
W jezyku ekonomicznym w tym kontekScie mowi si¢ czgsto o bankructwie
przedsigbiorstwa. Ustalenie wilasciwego momentu, w ktorym zaistnialy takie
przestanki, jest niezwykle wazne ze wzgledu na pewnos¢ obrotu gospodarczego,
ochrong interesow wierzycieli oraz wtascicieli przedsigbiorstw. Ze wzgledu na
ekonomiczng istot¢ przestanek warunkujacych wszczgcie postepowania upadto-
sciowego w praktyce gospodarczej i sadowniczej wykorzystuje si¢ w tej proce-
durze dane z systemu rachunkowosci przedsigbiorstw. Kluczowe znaczenie maja tu
zaro6wno zapisy w ksiegach rachunkowych, jak i syntetyczny obraz firmy w spra-
wozdaniu finansowym.

Ustalenie stanu niewyptacalnosci przedsigbiorstwa rodzito na gruncie obo-
wigzujacych przepisow wiele trudnosci natury interpretacyjnej i technicznej. Po-
czawszy od 1 stycznia 2016 r. weszly w Zycie zupelnie nowe regulacje dotyczace
tego zagadnienia. Dotychczasowa ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. [Dz.U. z 2015 r.,
poz. 233] Prawo upadtosciowe i naprawcze (PUIN) przyjeta nazwe Prawo upa-
dlosciowe (PU) i jednoczesnie wchodzi w Zzycie odrgbna ustawa z dnia 15 maja
2015 r. pt. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r., poz. 978). W nowej usta-
wie PU radykalnej zmianie uleglo pojecie niewyptacalnosci, wystgpienie jej jest
przestankg wszczecia postgpowania upadtosciowego. Niewyplacalno$¢ jest stanem
faktycznym, ktory jest weryfikowany przez zglaszajacych wniosek o ogloszenie
upadtosci oraz sad upadlosciowy. Wydaje sie¢ — co potwierdza praktyka orzecz-
nicza — ze najlepszym zrodlem ustalenia tego, czy okreslone prawem przestanki
wystapity w przypadku konkretnego przedsigbiorstwa, sa dane zawarte w ksig-
gach rachunkowych tego przedsigbiorstwa’. Celem tego artykuhu jest ustalenie,
czy 1 jakie informacje generowane przez system rachunkowosci przedsi¢bior-
stwa sg niezbgdne do ustalenia, czy zaistnial stan upadlosci w mysl nowych
przepisow PU. Z racji tego, ze upadlos¢ przedsigbiorstwa jest takze pojeciem
ekonomicznym (w tym konteks$cie uzywane jest czesto okreSlenie ,,bankruc-
two”), analizie poddane zostang pojecia uzyte w PU pod katem spojnosci zna-
czeniowej z ich ekonomiczno-finansowym sensem.

2 Oczywiste jest, ze stwierdzenie to dotyczy jedynie jednostek prowadzacych pelne ksiegi ra-
chunkowe. Poza zakresem rozwazan podjetych w tym artykule sa jednostki nieprowadzace
ksiag rachunkowych — w przypadku tych przedsigbiorcéw proces ustalania stanu niewyptacal-
nosci musi zosta¢ zmodyfikowany.
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1. Porownanie pojecia upadlosci w Prawie upadloSciowym
i naprawczym oraz nowym Prawie upadlosciowym

Definicje niewyptacalnosci dtuznika, jak i wszczgcia postepowania upadto-

sciowego, zawarte sg w art. 11 starej i nowej ustawy. Z kolei istniejgca na grun-

cie PUIN regulacja art. 12 zostala skreslona, a przedmiot regulacji tego artykutu
zostal przeniesiony w zmienionej formie do art. 11, ktoéry obecnie kompleksowo

reguluje przedmiotowe zagadnienie. Tabela 1 przedstawia syntetyczne poréwna-
nie obu regulacji.

Tabela 1. Poréwnanie pojecia niewyptacalno$¢ w regulacjach Prawa upadtosciowego
i naprawczego oraz nowego Prawa upadlosciowego

Przedmiot Stan prawny obowiazujacy Stan prawny obowiazujacy
regulacji od 1.01.2016 r. do 31.12.2015r.
Pojecie 1. Dhuznik jest niewyplacalny, jezeli utracit 1. Dtuznika uwaza si¢ za niewyplacalnego,
niewyptacalno$ci zdolnos¢ do wykonywania swoich wy- jezeli nie wykonuje swoich wymagalnych
magalnych zobowiazan pieni¢znych. zobowiazan pieni¢znych.

2. Dluznik bedacy osoba prawna albo jed- 2. Dluznika bedacego osoba prawna albo jed-
nostka organizacyjna nieposiadajaca oso- nostka organizacyjng nieposiadajacg oso-
bowosci prawnej, ktorej odrgbna ustawa bowosci prawnej, ktorej odrgbna ustawa
przyznaje zdolno$¢ prawna, jest niewypta- przyznaje zdolno$¢ prawna, uwaza si¢ za
calny takze wtedy, gdy jego zobowigzania niewyplacalnego takze wtedy, gdy jego
pieni¢zne przekraczaja warto$¢ jego ma- zobowigzania przekrocza wartos$¢ jego
jatku, a stan ten utrzymuje si¢ przez majatku nawet wowczas, gdy na biezaco
okres przekraczajacy dwadzie$cia cztery te zobowiazania wykonuje.
miesiace.

Domniemania 1. Domniemywa sig¢, ze dtuznik utracit zdol- | Brak
niewyplacalnosci nos$¢ do wykonywania swoich wymagal-
nych zobowiazan pienieznych, jezeli
opéznienie w wykonaniu zobowiazan
pieni¢znych przekracza trzy miesiace.

2. Domniemywa sig¢, ze zobowigzania pie-
ni¢zne dtuznika przekraczaja wartos¢ jego
majatku, jezeli zgodnie z bilansem jego
zobowiazania, z wylaczeniem rezerw na
zobowiazania oraz zobowiazan wobec
jednostek powiazanych, przekraczaja
warto$¢ jego aktywow, a stan ten utrzy-
muje si¢ przez okres przekraczajacy
24 miesiace.

Mozliwos¢ Sad moze oddali¢ wniosek o ogloszenie upa- | Sad moze oddali¢ wniosek o ogtoszenie upa-
oddalenia dtosci, jezeli nie ma zagrozenia utraty przez | dlosci, jezeli op6znienie w wykonaniu zo-
whniosku przez dluznika zdolno$ci do wykonywania jego bowiazan nie przekracza trzech miesiecy,
sad pomimo wymagalnych zobowiazan pieni¢znych a suma niewykonanych zobowiazan nie
zaistnienia stanu | w niedlugim czasie. przekracza 10% wartosci bilansowej
niewyplacalnosci przedsigbiorstwa dluznika. Przepis nie ma

zastosowania, jezeli niewykonanie zobowia-
zan ma charakter trwaly.

Zrédto: Opracowanie whasne.
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Pierwsza kluczowg zmiang jest usunigcie z samej definicji niewyptacalno-
$ci zawartej w art. 11, ust. 1 stwierdzenia o ,,niewykonywaniu wymagalnych zo-
bowigzan pienigznych”. Interpretacja tego przepisu, obowigzujacego od 2003 .,
prowadzila do wniosku, ze jezeli przedsigbiorca nie ureguluje w terminie co
najmniej dwoch wymagalnych zobowigzan, mamy juz do czynienia z jego nie-
wyplacalnoscig. Bez znaczenia jest przy tym fakt, czy dtuznik nie wykonuje
wszystkich zobowiazan, czy tylko niektérych z nich [Jakubecki, Zedler, 2011].
Podobnie nieistotna jest warto$¢ i przyczyna niewykonania zobowigzan (moze
chodzi¢ o nieistotne w sensie ekonomicznym drobne zobowigzania dluznika).
Zastosowane w obowigzujacej do konca 2015 r. ustawie kryteria byty niezwykle
wymagajace. O. Kowalewski i R. Kwasnicki [2007] w swoim opracowaniu pod
niezwykle wymownym tytutem Tysigce ustawowych bankrutow... zwracaja uwa-
ge, ze duza czg$¢ dzialajacych w Polsce spotek spetnia to kryterium i w swietle
ustawy powinna by¢ uznana za bankrutow. Kazdy aktywny uczestnik zycia go-
spodarczego spotkat si¢ z problemem zatorow platniczych i opdznien w platno-
$ciach nawet w przedsiebiorstwach, ktore znajduja si¢ w generalnie dobrej kon-
dycji finansowej. Tak restrykcyjne ujecie pojgcia upadtosci spowodowalo, ze
w praktyce przepis ten nie byt respektowany, co przyczynito si¢ do spadku zau-
fania do waznej instytucji, jakg jest prawo upadlosciowe. Tworzac zmiany, ktore
obowigzujg poczawszy od 2016 r., posrednio odwotano si¢ do przedwojennej
koncepcji upadtosci bazujacej na koncepcji ,,zaprzestania ptacenia dlugow” (regu-
lacje z tego okresu omawia w swojej pracy J. Petraniuk [2003]). W nowej regulacji
pojawia si¢ element trwatosci i definitywnos$ci stanu, w ktorym nie sa regulowane
zobowigzania pieni¢zne. Przeprowadzong zmiang¢ nalezalby oceni¢ pozytywnie.
W uzasadnieniu projektu ustawy [www 1] mozna przeczytaé, iz chodzito w tym
przypadku o uwzglednienie przestanek ekonomicznych okreslajacych stan finan-
sow przedsiebiorcy. Od 2016 r. za niewyptacalnego nie jest uznawany wigc
przedsigbiorca, ktory napotkat na chwilowe trudnosci platnicze, nie uregulowat
zobowiazania pieni¢znego z przyczyn technicznych, losowych lub nie chce za-
ptaci¢ wierzycielowi. Z drugiej jednak strony pojecie ,,utraty zdolnosci” jest po-
jeciem nieostrym i rodzi pytania, za pomocg jakich narzedzi ma by¢ zweryfiko-
wana. W uzasadnieniu projektu autorzy wskazuja na koniecznos¢ weryfikacji
tego stanu przy uzyciu kryteriow finansowych, szkoda jednak, ze w samym
przepisie nie znalazto si¢ wprost odniesienie do oceny kondycji finansowej
dtuznika. Z racji faktu, ze wierzyciel ma ograniczone mozliwosci dostepu do da-
nych finansowo-ksiggowych dtuznika, nie zna na przyktad jego struktury zobo-
wigzan i stopnia ich przeterminowania, wprowadzono wi¢c wzruszalne do-
mniemanie polegajace na tym, ze jezeli opdznienie w wykonaniu zobowigzan
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pienig¢znych przekracza trzy miesigce, uznaje si¢, ze taka utrata nastgpita. Oczy-
wiscie dtuznik, ktory dysponuje zapisami ze swoich ksiag rachunkowych 1 jest
w stanie dokona¢ syntetycznej oceny kondycji finansowej, moze przedstawic
w tym zakresie przeciwdowaod.

Druga, niezalezng przestanka jest nadmierne zadluzenie przedsigbiorstwa.
Upadto$¢ mozna ogtosi¢ wtedy, gdy zobowigzania dtuznika przekrocza wartosé
jego majatku (prawdopodobnie chodzi o wartos¢ zbywcza), z mozliwoscia za-
stosowania domniemania, ze stan taki wystepuje, jezeli nastapi nadwyzka warto-
$ci wasko rozumianych zobowigzan nad aktywami (patrz tabela 1) i stan taki
utrzymuje si¢ przez 24 miesigce. Regulacja ta wprost odwotuje si¢ do prawa bi-
lansowego 1 bedzie jeszcze przedmiotem rozwazan w punkcie trzecim artykuhu.

2. Niewyplacalno$¢ a utrata pltynnosci finansowej ustalona
na podstawie danych z ksiag rachunkowych

W praktyce sadowniczej czesto zachodzi potrzeba sporzadzenia analizy,
ktora odpowiedziataby na pytanie, czy zachodzg przestanki do wszczecia poste-
powania upadtosciowego, albo kiedy takie przestanki wystapity (dla celow usta-
lenia ewentualnej odpowiedzialno$ci karnej cztonkow zarzadu), ktorzy sa zobli-
gowani taki wniosek ztozy¢ w przewidzianym prawem terminie. Sady w takiej
sytuacji czgsto positkuja si¢ biegtymi z zakresu rachunkowosci i finansow. Cza-
sami sg to biegli rewidenci. Ta grupa zawodowa w swojej codziennej pracy ma
m.in. weryfikowa¢ zasadno$¢ przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych — co jest kwestig odmienng niz we-
ryfikacja przestanek przewidzianych w PUIN. Z doswiadczen autora tej pracy
wynika, ze w takiej sytuacji biegli powotani przez sad najczgsciej za pomoca
danych ze sprawozdan finansowych lub miesi¢cznych zestawien obrotoéw i sald
obliczajg dla zbadania plynnosci finansowej typowe wskazniki uzywane w ana-
lizie finansowej. Wskazniki te najczgsciej bazuja na pozycjach bilansowych,
a czasami na rachunku przeplywow pieni¢znych. Nastepnie poréwnuje si¢ je
z warto§ciami normatywnymi, na tej podstawie wydajac opini¢ o utracie ptynnosci
finansowej i zdolno$ci do regulowania zobowigzan. Sady z kolei bezkrytycznie
takie opinie akceptuja. Trzeba bowiem zaznaczy¢, ze cho¢ w literaturze ekonomicz-
nej wystepuje mnogos¢ definicji pltynnosci, to z calg pewnoscig nie pokrywajg si¢
one z poprzednio oméwiong konstrukcja niewyptacalnosci zawartg w PUIN. Po-
twierdzaja to interdyscyplinarne rozwazania A. Hotdy [2006] 1 T. Maslanki [2008].
Pojecie plynnosci mozna wyjasni¢, powolujac si¢ na D. Wedzkiego [2002, s. 34]:
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,»Ptynnos¢ finansowa to zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do osiagnigcia przeplywow
pieni¢znych umozliwiajacych regulowanie wymaganych zobowigzan i pokry-
wania niespodziewanych wydatkow gotowkowych”. Chodzi w tym przypadku
0 pewien potencjatl, o antycypacj¢ przysztych wptywow i wydatkow oraz relacje
miedzy tymi wielko$ciami. Trzeba podkresli¢, ze jesli chodzi o samo prawo
(wierzyciel) badz obowigzek (zarzad) ztozenia wniosku o upadto$¢ ma znacze-
nie historyczny fakt niewykonania zobowiazan. Zgodnie z regulacjami PUIN
jest to typowe spojrzenie ex post. Dopiero sad ma mozliwos¢ ewentualnego od-
dalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w przypadku kumulatywnego spetnienia
dwoch przestanek: opdznienia w wykonaniu zobowigzan nie dtuzszego niz trzy
miesigce 1 sumy niewykonanych zobowiazan nieprzekraczajacej 10% wartosci
bilansowej przedsigbiorstwa dluznika. Badania plynnosci finansowej polskich
przedsigbiorstw w upadtosci dowodza, ze wigkszo§¢ z nich w okresie przed
ogloszeniem upadtosci utracita ptynnos¢ finansowa [Wedzki, 2002, s. 281 i n.].
Wyniki oczywiscie zaleza od przyjetych indykatorow ptynnosci finansowe;.
Mozna postawi¢ tezg, ze skoro, co do zasady, stan braku ptynnosci finansowe;j,
rozumiany jako utrata potencjatu do biezacej obstugi zobowigzan krotkotermi-
nowych 1 najczesciej poprzedzajacy stan ogloszenia upadiosci, to obecnie, ze
wzgledu na przestanke trwatego zaprzestania ptacenia zobowigzan, momenty te
moga si¢ jeszcze bardziej oddali¢ w czasie. Jezeli chodzi o drugg przestanke do-
tyczacg nadwyzki zobowigzan nad aktywami, ktdéra, jak wspomniano, ma wy-
stapi¢ jako niezalezna przestanka wszczecia postepowania upadtosciowego, taki
stan moze si¢ utrzymywac¢ pomimo tego, ze przedsigbiorstwo systematycznie
reguluje swoje zobowigzania. Przykladowo, niski poziom wartosci aktywow
w stosunku do zobowigzan moze wynika¢ z dokonanych odpiséw aktualizujacych
aktywa trwate, a nie z jakichkolwiek klopotow z biezaca regulacja zobowigzan.
Ponizej przedstawiono rysunek, ktory ilustruje mozliwe zalezno$ci pomiedzy
omawianymi pojeciami, cho¢ zagadnienie relacji pomigdzy ptynnoscig finansowa
a niewyptacalnosciag wymaga z pewnoscig dalszej interdyscyplinarnej dyskusji.
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Utrata ptynnosci finansowej

Aktywa mniejsze niz zobowiazania Utrata zdolnosci do wykonywania
bilansowe (bez rezerw i zobowiazan zobowigzan
wobec podmiotéw powigzanych)

Rys. 1. Relacja logiczna pomiedzy prawnymi przestankami wszczecia postgpowania
upadiosciowego a brakiem ptynnosci finansowej

Zrédto: Opracowanie wiasne.

3. Mozliwosci oraz konieczno$¢ wykorzystania danych
z ksiag rachunkowych w weryfikacji stanu niewyplacalnosci

Wydaje si¢, ze uchwalone regulacje prawa upadtosciowego w wigkszym
stopniu niz dotychczas odwotuja si¢ w procesie ustalania stanu niewyptacalnosci
do ksiag rachunkowych. Jezeli chodzi o dtuznika moze on w szczegdlnosci:

— na podstawie struktury swoich zobowigzan, stopnia ich przeterminowania i oce-
ny mozliwosci utraty ptynnosci zglosi¢ wniosek o wszczecie postgpowania
upadlosciowego. Nie jest jasne, czy dluznik jest zobowiazany przed ztoze-
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niem wniosku do przeprowadzenia kompleksowej oceny swojej sytuacji eko-
nomicznej (wskazniki pltynnosci, analiza kapitatu pracujacego, analiza budze-
tow przeptywow pieni¢znych itp.), czy tez moze bazowac jedynie na do-
mniemaniu niewyptacalnosci wynikajacego z przeterminowania zobowigzan
ponad trzy miesiace,

— stwierdzi¢, ze warto$¢ jego zobowigzan przekracza warto$§¢ majatku; watpli-
wosci moze budzi¢ fakt, o jakg wartos¢ chodzi (rynkows, godziwg w rozu-
mieniu ustawy o rachunkowosci, ksiggowa, sume wartosci poszczegdlnych
przedmiotow czy przedsiebiorstwa jako calosci itp.) oraz jakie metody moga
by¢ uzyte do ustalania tej wartosci. Mozna takze dostrzec, ze jesli nie chodzi
tu o warto$¢ bilansowa majatku, co potwierdza wyktadnia systemowa, to
przedsigbiorca bez przeprowadzenia skomplikowanej i kosztownej wyceny
nie begdzie jej znat. W praktyce prawdopodobnie spetnienie przestanki nad-
miernego zadtuzenia bedzie weryfikowane na podstawie domniemania nad-
wyzki zobowigzan nad aktywami, ale podmioty, ktore beda chciaty uniknaé
upadtosci, moga odwleka¢ ten moment poprzez sporzadzanie i przedstawia-
nie wycen dowodzacych, ze warto$¢ rynkowa majatku jest wigksza niz war-
tos¢ zobowigzan,

— stwierdzi¢, na podstawie bilansu, ze mamy do czynienia z nadwyzka zobo-
wigzan pieni¢znych nad aktywami w okresie 24 miesigcy, co prawdopodob-
nie nalezy rozumiec¢ jako trzy kolejne dni bilansowe, bowiem w trakcie roku
obrotowego warto$¢ aktywow, bez np. symulacji procedur wyceny bilanso-
wej nie jest znana, a zwlaszcza jej ustalenie wstecz moze by¢ utrudnione.

Z kolei zrodtem informacji dla dtuznika bedzie przede wszystkim sprawoz-
danie finansowe shuzace do wykazania, ze wystgpuje omawiana nadwyzka zo-
bowigzan pieni¢znych nad aktywami.

We wszystkich przypadkach nalezy jeszcze zwroci¢ uwage, czy rozumienie
pojecia zobowigzan na gruncie prawa cywilnego i bilansowego jest takie samo.
Przyktadowo, jezeli zawarto umowg leasingu, ktéra dla celow ksiggowych jest
traktowana jako leasing finansowy, skapitalizowane zobowigzania sg wykazane
w bilansie, a w przypadku umowy leasingu operacyjnego nie (nie sg wykazywa-
ne w bilansie), jednakze w sensie prawnym w obu przypadkach (w obu rodza-
jach leasingu) stosunek prawny pozostaje taki sam.
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Podsumowanie

Ze wzgledu na ograniczone ramy publikacji, jak i to, ze wprowadzone regu-
lacje stanowia swoiste novum, nie mozna traktowac tego artykutu jako komplek-
sowej analizy dotyczgcej ustalania stanu niewyplacalnosci w kontekscie wyko-
rzystania danych z systemoéw finansowo-ksiggowych. Z pewnoscig praktyka
orzecznicza pomoze wyjasni¢ wiele kwestii. Przeprowadzona analiza wskazuje
na fakt, ze ustawodawca zdecydowat w wigkszym niz dotychczas stopniu oprzec
przestanki wszczgcia postepowania upadtosciowego na danych o charakterze fi-
nansowym, do ktorych tatwy dostep maja zwlaszcza dtuznicy dysponujacy ksig-
gami rachunkowymi (cho¢ jak dowodzi K. Bauer [2015], obowiazki sprawoz-
dawcze upadlego sg systematycznie ograniczane). W szczeg6lnosci chodzi tu
0 pojecie niewyptacalnosci, jako trwalego i1 definitywnego stanu, jak i domnie-
manie dotyczace opdznienia splaty i zbyt wysokiego zadtuzenia. Za wadg nowej
regulacji mozna jednak uzna¢ brak precyzji. Ustawa PU operuje niejasnymi po-
jeciami (na przyklad warto$ci majatku przedsigbiorstwa), nie wskazuje wprost
metod analizy finansowej jako wlasciwych do ustalenia utraty przez przedsig-
biorstwo zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan, co moze by¢ tatwo wy-
korzystywane przez strony postgpowania do obalania domnieman procesowych
i w efekcie do opdzniania momentu ogloszenia upadtosci.
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THE ROLE OF ACCOUNTING BOOKS IN DETERMINING
THE STATE OF INSOLVENCY OF COMPANIES UNDER
NEW BANKRUPTCY LAW REGULATIONS

Summary: The article analyzed the relationship between the image of the company pro-
jected by the accounting system and legal prerequisites to open insolvency proceedings.
In the economic and judicial practice, the state of insolvency of the debtor is determined
mostly based on data from the accounting books.

From 1st January 2016 a new Polish Bankruptcy Law took effect which substan-
tially changes the concept of the company insolvency.

The article discussed the changes in the legal system and pointed to possible prob-
lems resulting from different understandings of concepts such as future liabilities or the
value of assets of the debtor under the Bankruptcy and Accounting Law. The study re-
vealed that despite proximity of the concepts of the economic liquidity and legal insol-
vency, the new regulations may hinder attainment of the objectives by the institution of
bankruptcy in the modern economy.

Keywords: accounting, bankruptcy, insolvency, going concern.



