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PROCES STABILIZACJI MAKROEKONOMICZNEJ
W WYBRANYCH KRAJACH UNII EUROPEJSKIEJ

Streszczenie: Osiagnigcie stabilizacji makroekonomicznej jest zadaniem niezwykle
trudnym, zwlaszcza w przypadku gospodarek krajow rozwijajacych si¢. Gospodarka jest
jak system naczyn potaczonych i czgsto mamy do czynienia z sytuacja, ze wzrost jedne-
go wskaznika gospodarczego prowadzi do niekorzystnej zmiany drugiego wskaznika,
a skutkiem decyzji wladz panstwowych zmierzajacych do polepszenia sytuacji gospo-
darczej w danym aspekcie jest pogorszenie jej w innym sektorze.

Celem artykutu jest syntetyczna ocena kondycji dziesigciu gospodarek Unii Euro-
pejskiej, przyjetych do wspolnoty w 2004 r. (UE-10). W czesci empirycznej wykorzy-
stano model pigciokata stabilizacji makroekonomiczne;.

Stowa Kkluczowe: stabilizacja makroekonomiczna, pigciokat stabilizacji makroekono-
micznej, kraje cztonkowskie UE-10.

JEL Classification: E62, E63.

Wprowadzenie

Stabilno$¢ makroekonomiczng mozna rozpatrywac jako odpowiednia kon-
figuracj¢ wskaznikow gospodarczych, ktore odpowiadaja warunkom wzrostu
gospodarczego. Istotne jest zatem, aby w perspektywie dtugookresowej stwo-
rzy¢ jak najlepsze warunki wzrostu. Z drugiej strony utrzymanie stabilizacji
makroekonomicznej jest wyzwaniem dla gospodarki. W zwiazku z powyzszym
pojawia si¢ problem znalezienia optymalnych zalezno$ci pomigdzy czynnikami
determinujacymi stabilnos$¢. Stabilizacja makroekonomiczna moze by¢ zatem
uznana za jeden z celé6w ingerencji panstwa w gospodarke.
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Celem niniejszego artykutu jest analiza porownawcza w ujgciu przestrzen-
nym oraz w ujeciu dynamicznym procesu stabilizacji w dziesigciu krajach
cztonkowskich UE' w latach 2004-2014. Powyzsze zamierzenie zrealizowano
w oparciu o koncepcj¢ pigciokata stabilizacji makroekonomicznej (PSM), ktora
pozwolita na wyznaczenie wskaznika stabilizacji dla tych krajow oraz wykaza-
nie podobienstw i roéznic w ksztaltowaniu si¢ sytuacji makroekonomicznej
w badanych latach. Dane empiryczne uzyte do wyliczenia wskaznika PSM po-
chodza z Europejskiego Urzgdu Statystycznego.

1. Stabilno$¢ makroekonomiczna wyzwaniem dla gospodarki

Stabilnos¢ makroekonomiczna jest pojeciem wieloznacznym i trudnym do
precyzyjnego zdefiniowania. Najogolniej utozsamiana jest z korzystna sytuacja
gospodarcza w powiazaniu z sytuacja polityczna, spoleczng czy demograficzna
danego kraju. Nie bez znaczenia pozostaje rOwniez sytuacja kraju na arenie mig-
dzynarodowej, zwlaszcza sfera wymiany handlowej z zagranica. Polityka stabi-
lizacji gospodarczej oznacza zatem przywracanie gospodarki do stanu réwno-
wagi wewnetrznej i zewnetrznej [Cwiklifski, 2012].

Przejscie do wzrostu gospodarczego powinno by¢ poprzedzone i skoordy-
nowane ze stabilizacja makroekonomiczna, ktora mozna rozumie¢ réwniez jako
dynamiczny uktad makroekonomiczny charakteryzujacy si¢ zrownowazeniem
strumieni i zasobow. Chodzi zatem o stworzenie takich warunkéw politycznych,
instytucjonalnych i strukturalnych, w ktérych nie tylko plynnie dziata mecha-
nizm cen, ale takze mozliwe jest jak najpelniejsze wykorzystanie zasobow go-
spodarczych (mocy wytworczych) [Kotodko, 1991].

Trwatos¢ (stabilno$¢) rownowagi gospodarczej w swoich rozwazaniach po-
dejmowali Vilfredo Pareto i Leon Walras, dochodzac do wniosku, ze rownowaga
makroekonomiczna w danym kraju moze istnie¢ wowczas, gdy funkcje produk-
cji, popytu i podazy dla wszystkich czynnikow wytworczych oraz wytwarzanych
dobr tworza wewngetrznie powiazany uktad. Jednak taki stan nie jest na trwate
mozliwy do osiagnigcia w praktyce gospodarczej [Landreth, Colander, 2011;
Walras 2014].

' Autorzy wybrali do analizy dziesiatke krajéw przyjetych do Unii Europejskiej w 2004 r.: Pol-
ske, Litwe, Lotwg, Estonig, Cypr, Maltg, Stowacj¢, Stowenig, Czechy, Wegry. Przyjgte wow-
czas sformutowanie ,,nowe kraje cztonkowskie”, cho¢ nadal funkcjonuje w powszechnym uzy-
ciu, z kazdym rokiem traci na aktualnosci, zwazywszy na rozszerzenie Unii o Bulgarig,
Rumunig i Chorwacjg.
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2. Metoda pigciokata stabilizacji makroekonomicznej

Podstawa w badaniach procesu stabilizacji makroekonomicznej jest zespot
wskaznikow pod nazwa ,,magicznego czworoboku” odpowiadajacy czterem
celom polityki stabilizacji: dynamizowanie wzrostu gospodarczego, zwigkszanie
zatrudnienia, zapewnienie rownowagi wewngtrznej (przez zmniejszenie stopy
inflacji) oraz zapewnienie rownowagi zewnetrznej (przez dazenie do zrownowa-
zonego bilansu platniczego). Jest to metoda kondycji gospodarki opracowana
przez A.W. Philipsa i R. Mundella [Rapacki, Matkowski, 2003].

Koncepcja pigciokata stabilizacji makroekonomicznej (PSM) powstata
w 1990 r. w Instytucie Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego przy wydatnym
udziale Grzegorza Kotodki. Zdaniem autoréw PSM makroekonomiczna stabili-
zacja odzwierciedla si¢ w pieciu cechach, ktorych istnienie powinno zagwaran-
towac¢ trwato$¢ gospodarki. Szeroko zakrojone badania wykorzystujace metode
PSM do analizy potencjatu, wzrostu i stabilizacji w wielu krajach mozna znalez¢
w pracach G. Kotodki [Kotodko, 1991, 1993].

Zgodnie z metoda PSM mozna dokona¢ syntetycznego ujecia ksztaltowania
si¢ pieciu podstawowych kategorii makroekonomicznych w odniesieniu do kaz-
dego roku [Misala et al., 2007]:

» rocznej stopy wzrostu produktu krajowego brutto (GDP), ktora $wiadczy
0 wzro$cie poziomu rozwoju gospodarczego kraju;

» stopy bezrobocia (U), jako odsetka sity roboczej zdolnej do podjecia pracy do
liczby zatrudnionych w gospodarce;

» stopy inflacji (CPI), jako wskaznika wzrostu cen dobr konsumpcyjnych;

» stopy zadhluzenia sektora rzadowego (G), jako relacji salda budzetu do PKB;

» stopy zadluzenia zagranicznego mierzonej jako stosunek salda obrotéw bie-
zacych do PKB.

Wielkosci te ujmuje si¢ w model PSM (pigciokat), ktorego wierzchotki sa
tak wyskalowane, ze im lepsza jest sytuacja w danym zakresie, tym dalej od
centrum pigciokata jest potozony konkretny punkt. Stad tez raz jest to skala ro-
snaca i zapoczatkowana wartosciami ujemnymi (na przyklad tak jest w odnie-
sieniu do salda obrotdw biezacych, budzetu panstwa czy tez procesow realnych
mierzonych stopa zmian PKB), innym razem jest to skala malejaca i podazajaca
do zera (w przypadku stopy bezrobocia albo stopy inflacji). W przypadku defla-
cji zmiana ta zostanie zinterpretowana tak samo negatywnie jak inflacja.

Zatem powierzchnia pigciokata to suma powierzchni pigciu trojkatow:

A — trojkata sfery realnej, wyznaczonego przez stope wzrostu PKB i stopg bez-
robocia;
B — trojkata stagflacji (lub slumpflacji) — wyznaczaja go stopy bezrobocia i inflacji;
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C —trojkata budzetu i inflacji, wyznaczonego przez stopg inflacji i saldo budzetu;
D — trojkata rownowagi finansowej, zdeterminowanego przez saldo budzetu
1 obrotow biezacych;
E — trojkata sektora zewngtrznego, ktory jest wyznaczony przez saldo obrotow
biezacych i dynamike PKB.
Oznaczenia:

GDP

GDP - stopa wzrostu w %
U — stopa bezrobocia w % sity roboczej

CPI - stopa inflacji (wskaznik wzrostu

CA U

cen konsumpcyjnych)

G - relacja salda budzetu do produktu
C krajowego brutto (PKB) w %

CA - relacja salda rachunku obrotow
biezacych do produktu krajowego brutto
(PKB) w %

G CPI

Rys. 1. Pieciokat stabilizacji makroekonomiczne;j
Zrodto: Misala [2007].

Calkowity obszar PSM okresla wzor [Kotodko, 1993]:
(AGDP x U) + (U x CPI) + (CPI x G) + (G x CA) + (CA x AGDP)] x k,
gdzie wielkos¢ wspotczynnika k jest okreslona jako:

k= Lsi 72°
= 5sin

Jest to zatem staly wspotczynnik (0,475), bedacy potowa sinusa kata przy
centralnym wierzchotku kazdego z trojkatow. Kat ten wynosi — z zalozenia —
72°, tj. piata cze$¢ kata petnego. Przy oczywistej nieaddytywnosci tych pigciu
kryteriow interpretacja informacji zawartych w pigciokacie jest jednak klarow-
na: im wigksze jest pole PSM, tym korzystniejsza jest sytuacja w zakresie stabi-
lizacji makroekonomicznej [Kotodko, 1993]. W optymalnym przypadku pole
pigciokata wynosi 1, a pole kazdego z pigciu trojkatow jest rowne 0,2 [Koztow-
ski, Wojtysiak-Kotlarski, 2014].

Fakt, ze pieciokat jest rownoboczny, wskazuje na jednakowa wage przypi-
sang poszczegdlnym zmiennym, a tym samym poszczegdlnym obszarom. Zmia-
na jakiegokolwiek wskaznika skutkuje zmiang pola trojkata, a tym samym zmia-
na pola catego pigciokata. Powigkszenie pola informuje o poprawie stabilizacji
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makroekonomicznej i odwrotnie — zmniejszenie pola o pogorszeniu. Metoda ta
pozwala na wnioskowanie dotyczace kierunku stabilizacji/destabilizacji, a dzigki
pogrupowaniu pol na: grupg zalezna od czynnikéw wewngtrznych (A, B, C)
i czynnikow zewngtrznych (D, E), daje mozliwos¢ zidentyfikowania Zrodet sta-
bilizacji/destabilizacji [www 1].

3. Porownanie sytuacji makroekonomicznej w krajach UE-10

Analize poréwnawcza sytuacji makroekonomicznej krajow UE-10 prze-
prowadzono na podstawie pigciokata stabilizacji makroekonomicznej oraz obli-
czonych wartos$ci wskaznika PSM, wykorzystujac w tym celu dane empiryczne
w zakresie stopy wzrostu PKB, stopy bezrobocia, stopy inflacji oraz salda bu-
dzetu i rachunku obrotéw biezacych. W celu obliczenia PSM i przygotowania
jego obrazu graficznego oraz trojkatow czastkowych opisujacych poszczegdlne
sfery stabilizacji makroekonomicznej konieczne byto ustalenie wartosci maksy-
malnych 1 minimalnych. Dla analizowanych wskaznikow przyjeto skalg liniowa
oraz nastgpujace wartosci najkorzystniejsze (maksymalne) i najmniej korzystne
(minimalne) na podstawie obserwacji empirycznych wartosci makroekonomicz-
nych w analizowanych krajach w latach 2004-2014 (tabela 1).

Tabela 1. Wartosci wskaznikéw minimalnych i maksymalnych

Wskaznik Min. Maks.
AGDP -16 13
U 20 2
CPI 16 0
G -16 4
CA -22 10

Na podstawie oszacowanych warto$ci wyznaczono wierzchotki pigciokata,
obliczono dlugosci odcinkéw trojkatow czastkowych dla badanych krajow,
a nastgpnie oszacowano pola trojkatow czastkowych dla kazdego z nich. Na-
stepnie, poprzez sumowanie odpowiednich trojkatdéw, obliczono pola sfery ze-
wngtrznej 1 wewngtrznej. Na koncu zsumowano pola wszystkich pigciu trojka-
tow dla danego kraju celem otrzymania warto$ci PSM.

Ze wzgledu na ograniczone ramy publikacji na wykresach przedstawiono
pigciokaty dla badanych krajow w wybranych latach okresu 2004-2014. Jako
pierwszy przyjeto 2004 r., tj. rok, w ktorym wszystkie analizowane kraje wstapi-
ty do Unii Europejskiej (rok bazowy). Nastgpnie wybrano 2009 r. (najbardziej
aktualny w zwiazku z kryzysem gospodarczym) oraz 2014 r. (ostatni rok anali-
zowanego okresu).
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Porownujac oszacowane wskazniki PSM dla poszczegdlnych panstw
w 2004 r., mozna zaobserwowaé duze rozbiezno$ci w ksztaltowaniu sie¢ wskaz-
nikéw makroekonomicznych w tych krajach. W roku ich przystapienia do Unii
Europejskiej sytuacja gospodarcza byta stosunkowo korzystna dla szesciu
z nich: Cypru, Stowenii, Czech, dwoch krajow battyckich — Litwy i Estonii, oraz
Malty. Najwyzszy poziom stabilizacji makroekonomicznej odnotowano na Cy-
prze (0,562) oraz w Stowenii (0,5). Nieco gorzej sytuacja wygladata w przypad-
ku Czech (0,468), Litwy (0,443), Estonii (0,429) oraz Malty (0,426) (tabela 2).

Tabela 2. Oszacowane wskazniki czastkowe PSM dla krajow UE-10

A B C D E PSM

2004 0,079 0,094 0,135 0,066 0,070 0,443

Litwa 2009 0,003 0,050 0,051 0,052 0,006 0,163
2014 0,068 0,102 0,151 0,122 0,105 0,548

2004 0,077 0,056 0,092 0,049 0,054 0,329

Lotwa 2009 0,001 0,022 0,055 0,065 0,011 0,154
2014 0,065 0,098 0,139 0,091 0,079 0,472

2004 0,085 0,089 0,149 0,057 0,048 0,429

Estonia 2009 0,003 0,071 0,136 0,105 0,006 0,323
2014 0,091 0,135 0,161 0,120 0,094 0,603

2004 0,007 0,007 0,083 0,055 0,075 0,229

Polska 2009 0,084 0,099 0,065 0,048 0,072 0,370
2014 0,081 0,121 0,126 0,079 0,083 0,491

2004 0,121 0,150 0,108 0,084 0,097 0,562

Cypr 2009 0,078 0,160 0,103 0,046 0,042 0,431
2014 0,020 0,044 0,072 0,038 0,050 0,226

2004 0,093 0,108 0,111 0,073 0,080 0,468

Czechy 2009 0,057 0,142 0,101 0,064 0,047 0,412
2014 0,095 0,150 0,137 0,099 0,087 0,571

2004 0,111 0,088 0,055 0,040 0,060 0,355

Wegry 2009 0,036 0,083 0,085 0,075 0,042 0,323
2014 0,092 0,136 0,135 0,102 0,103 0,570

2004 0,080 0,118 0,096 0,066 0,064 0,426

Malta 2009 0,067 0,129 0,112 0,061 0,044 0,415
2014 0,107 0,149 0,132 0,108 0,106 0,603

2004 0,107 0,117 0,107 0,084 0,084 0,501

Slowenia 2009 0,044 0,147 0,095 0,067 0,037 0,392
2014 0,074 0,111 0,107 0,099 0,118 0,512

2004 0,013 0,009 0,072 0,050 0,054 0,200

Slowacja 2009 0,031 0,082 0,076 0,046 0,041 0,279
2014 0,048 0,075 0,131 0,091 0,088 0,433

Najgorzej pod wzgledem analizowanych wskaznikow wygladaty Stowacja
(0,2) oraz Polska (0,229). Przy tym, zaré6wno na Stowacji, jak i w Polsce najbar-
dziej zdestabilizowane zostaty trojkaty (A) oraz (B). Glowna przyczyna takiego
zachwiania gospodarek polskiej i stowackiej byla wysoka stopa bezrobocia
(ok. 19%) [www 2].
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Jak wida¢ na ponizszym rysunku (rys. 2), do pogorszenia sytuacji na Sto-
wacji przyczynity si¢ réwniez: relatywnie niekorzystne ujemne saldo obrotow
biezacych (ponad 10%) oraz stopa inflacji (7,5%) [www 3; www 5].

GDP -
6,6 GDP 3
CA : U
7,6 10,9
G CPI
-1,4 12
M Litwa 2004 M Litwa 2009 M Litwa 2014
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83 GDP 143 2,4
cA U ca u CA u
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1 6,2 o1 3,3 -1,5 of
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GDP 3 GDP - GDP, g
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CA U CA U CA U
12 101 55 ‘ 13,5 1,1 7,4
G CPI G CPI
-2,2 0,2 0,5
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CA u C% U CA U
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Rys. 2. Pigciokaty stabilizacji makroekonomicznej dla krajow UE-10 w latach 2004,

2009 oraz 2014
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Z kolei Polska miata gorsza sytuacj¢ w zakresie bezrobocia (19,1% — naj-
wyzsze w tej grupie krajow) oraz finansow publicznych (deficyt w wysokosci
5,2%) [www 2; www 4].

Wisrdd krajow battyckich najwyzsza stabilizacja w tym okresie odznaczala
si¢ gospodarka litewska (0,443), a najnizsza totewska (0,329). We wszystkich
krajach battyckich w 2004 r. najwigkszy obszar odnotowano w trdjkacie C,
w ktérym boki wyznaczaja stopa inflacji i saldo budzetu. Na Litwie 1 Lotwie
pole trojkata rownowagi finansowej (D) byto najnizsze i wynosito odpowiednio
0,066 1 0,049. W Estonii trojkat sektora zewnetrznego (E) wyznaczony przez
saldo obrotow biezacych i dynamike PKB wykazat najnizszy poziom (0,048).

W 2009 r. w wigkszos$ci badanych krajow ksztatty i pola pigciokatow ulegly
znacznym zmianom, co oznacza istotne zmiany wartosci analizowanych wskaz-
nikow. Dla przewazajacej wigkszosci krajow pole pigciokatoéw zmalato, co
$wiadczy o niekorzystnych zmianach tych wskaznikow, spowodowanych $wia-
towym kryzysem finansowym. Dla o$miu krajow z grupy UE-10 wskaznik PSM
zmalal, najbardziej istotnie dla Litwy — 0 0,28 i Lotwy — 0 0,175. Kraje te mimo
poprawy salda obrotéw handlowych odnotowaty wysoki spadek PKB (odpo-
wiednio o 14,8% i 14,3%) oraz duze zwigkszenie bezrobocia i inflacji [www 6].
Istotne negatywne zmiany w zakresie stabilizacji gospodarczej zaszly réwniez
na Cyprze (spadek PSM o 0,131), Stowenii (o 0,109) i Estonii (0,106). Tylko
w dwoch krajach skutki kryzysu nie zaznaczyly sig¢ tak mocno, a sytuacja go-
spodarcza uleglta pozytywnym zmianom — w Polsce (wzrost PSM o 0,141) i na
Stowacji (wzrost PSM o0 0,079).

Aby zbada¢ stopien zachwiania gospodarek pod wptywem kryzysu $wiato-
wego, na rys. 3 przedstawiono procentowa zmiang wskaznika PSM panstw
UE-10 w 2009 r. w relacji do 2004 ., roku bazowego. Stad wida¢, iz najwigksza
zmiang pola w 2009 r. w poréwnaniu do 2004 r. odnotowano na Litwie (-63,3%)
i Lotwie (-53,1%). Na podobnym poziomie gospodarka zdestabilizowala sig
w Estonii (-24,6%), na Cyprze (-23,2%) i w Slowenii (-21,6%). Najbardziej
pozytywnie wyrdznia si¢ poziom stabilizacji makroekonomicznej Polski i Sto-
wacji, gdzie ww. wskaznik wzrdst odpowiednio o 61,4% i 39,3%. Przyczyn ta-
kiego stanu rzeczy mozna upatrywa¢ we wiasciwej polityce gospodarczej, ale
moze on rowniez wynika¢ z relatywnie matych pol tych krajow w 2004 r.

Poréwnujac pieciokaty dla poszczegdlnych panstw w 2014 r., nalezy odno-
towaé pozytywne zmiany w zakresie stabilizacji makroekonomicznej niemal dla
wszystkich analizowanych gospodarek. Litwa i Lotwa moga w tym przypadku
stuzy¢ za dobry przyktad krajow, w ktorych udato sig relatywnie szybko po-
wstrzymac spadek PKB oraz wzrost inflacji i znacznie poprawi¢ koniunkturg
gospodarcza dzigki odpowiedniej polityce stabilizacyjnej. W 2014 r. wartos$é
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wskaznika PSM wzrosta w tych krajach najbardziej (o 0,38 na Litwie i 0,318 na
Lotwie), a takze nastapil ponadtrzykrotny wzrost pola pieciokata. Kolejne dwa
kraje rowniez odnotowaty znaczny wzrost pola pigciokata, a wartos¢ PSM wzro-
sta 0 0,247 w przypadku Wegier i 0 0,218 w przypadku Estonii.

Stowacja | ] 39,3

21,6

Malta []
9,1

wgr]
-11,9

Ciechy |
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24,6
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Rys. 3. Procentowa zmiana wskaznika PSM krajow UE-10 w 2009 r. (2004 r. — bazowy)

W pozostatych krajach, w ktorych skutki kryzysu zaznaczyly si¢ nie tak
mocno jak w krajach battyckich — w Polsce, Czechach, na Malcie, w Stowenii
i na Stowacji — takze w ciagu ostatnich pigciu lat udato si¢ poprawi¢ stabilizacje
makroekonomiczna. Pigciokaty stabilizacji gospodarczej dla tych krajow przy-
bieraja dosy¢ regularne ksztatty i sa podobne do pigciokatéw zbudowanych dla
nich w 2004 r. lub lepsze. Najwigkszy obszar pigciokata w 2014 r. posiadat Es-
tonia (PSM=0,603) oraz Malta (0,604). Sa to wartoSci najwyzsze sposrod
panstw UE-10 z catego badanego okresu, przy tym w Estonii najwigksze pole
powstato w trojkacie wyznaczonym przez inflacje¢ i saldo budzetu (C), z kolei na
Malcie — w trojkacie stopy bezrobocia i inflacji (B).

Odwrotna sytuacja, czyli zmniejszenie si¢ obszaru pigciokata odnotowato
tylko jedne panstwo — Cypr, gdzie w stosunku do 2009 r. nastapit prawie dwu-
krotny spadek wskaznika PSM (do poziomu 0,226). Jak obrazuje rys. 4, przed-
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stawiajacy procentowa zmiang wskaznika PSM badanych krajow w 2014 r.
w pordéwnaniu do 2004 r., Cypr byt jedynym krajem (spo$réd UE-10), w ktéorym
w ciagu 11 lat integracji nastapit spadek poziomu stabilizacji makroekonomicz-
nej o ok. 60%. Wszystkie pozostate kraje odnotowaly wzrost pola obszaru pig-
ciokata, a najbardziej efektywnie integracje wykorzystata Polska i Stowacja,
gdzie wzrost wyniost odpowiednio 114,2% 1 115,9%.

114,2 115,9
60,2
43,5 406 41,7
23,7 22,0
i i
T T T T T T T
S . 2
& & O @eg;‘ & &S
b ((r ] C ‘}0 %\0
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Rys. 4. Procentowa zmiana wskaznika PSM krajow UE-10 w 2014 r. (2004 r. — bazowy)

Pomimo sprzyjajacej koniunktury w ostatnich latach i znacznej poprawy sy-
tuacji wskaznik stabilizacji makroekonomicznej dla tej grupy krajow ksztattowat
si¢ na relatywnie niskim poziomie, nie przekraczajac poziomu 0,604. Na pod-
stawie obserwacji trendu widocznego w ostatnich latach badanego szeregu
(2011-2014) w kolejnych latach mozna si¢ spodziewaé postepujacego procesu
stabilizacji, czemu odpowiada¢ bedzie zwigkszenie warto$ci badanego wskazni-
ka w przypadku wigkszosci krajow.

Podsumowanie

Poréwnanie warto$ci wskaznika PSM dla poszczegdlnych krajow oraz ten-
dencji zmian tego wskaznika pozwala twierdzié, ze najbardziej zdestabilizowana
gospodarke sposrod krajow UE-10 w 2004 r. odnotowano w Polsce i na Stowa-
cji, z kolei w dobrej sytuacji gospodarczej byt Cypr.
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Rok 2009 pokazal, iz najbardziej wrazliwymi gospodarkami na negatywne
skutki kryzysu §wiatowego byty gospodarki battyckie, zwtaszcza Litwa 1 Lotwa.
Poziom stabilizacji makroekonomicznej zmniejszyt si¢ w tych krajach wzgle-
dem 2004 r. 0 -63,3% (na Litwie) 1 -53,1% (na Lotwie), a pole pigciokatow tych
krajow byto najnizsze spo$rod wszystkich krajow UE-10. Najmniejszy spadek
poziomu PSM byl na Malcie (-2,5%), stad mozna wnioskowac, iz sytuacja tego
kraju pozostala na podobnym poziomie jak w 2004 r.

W 2014 r. nastapit wyrazny wzrost stabilizacji gospodarczej niemal we wszyst-
kich analizowanych krajach. Po duzym zachwianiu réwnowagi w 2009 r., szczegodl-
nie gospodarek battyckich, udalo si¢ nie tylko powrdci¢ do poziomu stabilizacji
makroekonomicznej z 2004 r., lecz nawet polepszy¢ ten stan. Jedynie Cypr odnoto-
wal ujemna zmiang poziomu PSM w poréwnaniu do 2004 r., glownie z powodu
gwaltownego pogorszenia wskaznikéw makroekonomicznych w 2014 r.

Na podstawie uzyskanych wynikéw mozna wyciagna¢ generalny wniosek,
ze wigkszos¢ krajow UE-10 odnotowuje postepujaca stabilizacje na skutek po-
prawy analizowanych wskaznikéw makroekonomicznych. Zwlaszcza Polska
i Stowacja nalezycie wykorzystalty badana dekade nie tylko w kontekscie ab-
sorpcji funduszy unijnych, ale rowniez do poprawy zrownowazenia gospodarki
1 polepszenia swojej pozycji na arenie miedzynarodowe;.
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MACROECONOMIC STABILIZATION PROCESS IN SELECTED
EUROPEAN UNION COUNTRIES

Summary: Achievement of macroeconomic stabilization is an extremely difficult task,
particularly in case of economies of developing countries. Economy is like a system of
interconnected vessels and we are often facing the situation, when increase of one eco-
nomical factor leads to disadvantageous change of the other factor and the result of
a decision of state authorities in order to improve of economic situation in given aspect
leads to its deterioration in the other aspect.

This article aims to evaluation of a condition of ten European Union economies,
joined to the community in 2004, in the period of 2004-2014. Model of macroeconomic
stabilization pentagon has been used in empirical part.

Keywords: macroeconomic stabilization, macroeconomic stabilization pentagon, mem-
ber states UE-10.



