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ZWYCZAJE KONSUMPCYJNE
ANIEROWNOSCI MAJATKOWE
W MODELACH MIEDZYPOKOLENIOWYCH

Streszczenie: Celem pracy jest analiza skutkoéw wystgpowania zaleznych preferencji
w postaci zwyczajow konsumpcyjnych dla ksztattowania si¢ nierdéwno$ci majatkowych.
Wedtug badanej koncepcji konsumenci oceniaja swoja konsumpcj¢ wzgledem spozycia
w pewnej grupie referencyjnej. W pracy wykorzystano realistyczny model migdzypoko-
leniowy, ktorego parametry dobrano na podstawie polskich danych. Badania symulacyj-
ne wskazuja, ze w wigkszosci przypadkéw uwzglednienie zwyczajow konsumpcyjnych
prowadzi do niewielkiego lub umiarkowanego zmniejszenia nierownosci. Jednak gdy
punkt odniesienia to §rednia konsumpcja w catej populacji, a rola zwyczajow jest duza,
obserwuje si¢ silny wzrost koncentracji majatku. W artykule okazano rowniez, ze kon-
sumpcja oséb w podobnym wieku nie moze stanowi¢ wytacznego punktu referencyjnego
w modelach ze zwyczajami, gdyz takie zatozenie skutkuje nierealistycznymi profilami
wiekowymi konsumpcji.

Stowa kluczowe: zwyczaje konsumpcyjne, modele mi¢dzypokoleniowe, nierdwnosci
majatkowe.
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Wprowadzenie

W ostatnich latach coraz wigksza uwage zwraca si¢ na znany od dawna
fakt, ze preferencje konsumentow nie s3 niezalezne [Smith, 1759; Veblen, 1899;
Duesenberry, 1949]. Oznacza to, ze w duzym stopniu oceniajg oni poziom swo-
jej konsumpcji przez pryzmat pewnego punktu odniesienia. Tym punktem od-
niesienia jest zazwyczaj poziom konsumpcji pewnej grupy referencyjnej badz
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tez przeszly poziom zycia, do ktorego konsumenci przywykli. W tym pierwszym
przypadku moéwi si¢ o zwyczajach konsumpcyjnych lub zazdrosci (ang. external
habits, envy, keeping up with the Joneses), natomiast w drugim uzywa si¢ okre-
$lenia ,,przyzwyczajenia” (ang. internal habits). Wystepowanie zwyczajow kon-
sumpcyjnych pozwala nie tylko na wyjasnienie znanych z mikroekonomii, psy-
chologii czy finanso6w paradokséw Veblena [1899], Easterlina [1974] oraz
premii akcyjnej [Abel, 1990], ale réwniez ma istotne znaczenie dla analizy pro-
bleméw makroekonomicznych, szczegolnie z zakresu polityki fiskalnej [Ljun-
gqvist, Uhlig, 2000; Aronsson, Johansson-Stenman, 2014] i monetarnej [Leith,
Moldovan, Rossi, 2012].

Celem niniejszej pracy jest analiza konsekwencji uwzglednienia zwyczajow
konsumpcyjnych dla ksztaltowania si¢ nierownosci majatkowych. Wykorzystano
typowy makroekonomiczny model mi¢dzypokoleniowy (ang. overlapping gene-
rations; Auerbach, Kotlikoff, 1987), ktorego parametry kalibrowane sa na pod-
stawie polskich danych. Analizowano, w jakim stopniu rézne grupy referencyjne
konsumentéw oraz zmiany sity oddzialywania zwyczajow zmieniaja poziom
koncentracji majatku w modelu.

Omawiany problem rozpatrywany byt do tej pory w literaturze w bardzo
ograniczonym zakresie. Jedynie Caballe i Moro-Egido [2008] wykazali anali-
tycznie, ze wzrost znaczenia zwyczajow prowadzi do spadku nieréwno$ci ma-
jatkowych. Jednak efekt ten byl niewielki i dotyczyt tylko ograniczonego zakre-
su wspotczynnika determinujgcego role zwyczajow. Ponadto wykorzystali oni
bardzo uproszczony model, z dwoma kohortami, logarytmiczng funkcja uzy-
tecznosci oraz liniowg funkcjg produkcji. Podobne teoretyczne rozwazania za-
wiera praca Alvareza-Cuadrado i van Longa [2012], ktérzy dodatkowo koncen-
trowali si¢ na roli spadkow.

Roéwniez inne dotychczasowe prace dotyczace roli zwyczajoéw w modelach
miedzypokoleniowych [Fisher, Heijdra, 2009; Mino, Nakamoto, 2016; Hori,
2016] wykorzystuja bardzo proste, teoretyczne modele, z niewielkg liczba ko-
hort oraz innymi silnymi zatozeniami umozliwiajagcymi uzyskanie analitycznych
wynikow. W niniejszej pracy po raz pierwszy analizowany jest realistyczny
model migdzypokoleniowy uwzgledniajacy osiemdziesigt kohort oraz zréznico-
wanie konsumentow wewnatrz poszczegdlnych kohort. Parametry modelu kali-
browane sa na podstawie réznorodnych danych zaréwno makro-, jak i mikroeko-
nomicznych.

Praca sktada si¢ z czterech czg¢sci. W pierwszej prezentowany jest model
mig¢dzypokoleniowy. W drugiej omawia si¢ dane wykorzystane do kalibracji
parametrow. Wyniki badan symulacyjnych zawiera czgs¢é trzecia. Prace konczy
podsumowanie.
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1. Model

W niniejszej pracy wykorzystano typowy model migdzypokoleniowy z ry-
zykiem idiosynkratycznym, zastosowany w pracy Acedanskiego [2016]. Jedy-
nym czynnikiem losowym w modelu, wptywajacym na wysoko$¢ dochodow
konsumentdw, jest ich status na rynku pracy. Stad model ten mozna traktowac
jako rozszerzenie klasycznego modelu Krusella i Smitha [1998] na przypadek
skonczonego czasu zycia konsumentéw, ale w wersji bez wahan zagregowa-
nych. W modelu wystepuja trzy grupy podmiotéw: przedsigbiorstwa, konsu-
menci oraz rzad. Dla uproszczenia notacji w dalszej czg$ci pracy pomijane sg
indeksy czasowe, a zmienne z kolejnego okresu oznaczane sa primami.

1.1. Sektor przedsi¢biorstw

W sektorze produkcyjnym funkcjonuje nieskonczona liczba identycznych
przedsigbiorstw, ktore mozna scharakteryzowaé, odwolujac sie do koncepcji
jednego reprezentatywnego producenta. Wytwarza on jeden wyrdb, wykorzystu-
jac w tym celu kapital i prace dostarczane przez konsumentéw. Proces produkcji
opisuje standardowa funkcja produkcji Cobba—Douglasa:

Y=K“L™, (1)

gdzie K oznacza zagregowany zasob kapitatu, L to taczna efektywna podaz pra-
cy, natomiast parametr a reprezentuje elastyczno$¢ produkcji ze wzgledu na
kapitat. Dodatkowo zaktada sie¢, ze przedsicbiorstwa dzialaja na doskonale kon-
kurencyjnym rynku. W rezultacie ptaca W oraz stopa procentowa R réwne sg
krancowym produktywnosciom kapitalu oraz pracy:

W=(1-a)ZK*L", R=aZK*“'['*. )

1.2. Konsumenci

Zaktada sig, ze w gospodarce funkcjonuje nieskonczona liczba konsumen-
tow o skonczonym czasie zycia, ktorzy ro6znig si¢ ze wzgledu na wiek a, poziom
wyksztalcenia s, status na rynku pracy ¢ oraz zasob kapitatu k. Tam, gdzie jest to
niezbedne dla wlasciwego zrozumienia tekstu, poszczeg6lni konsumenci indek-
sowani sg literg i.

Konsumenci wchodzg na rynek pracy w wieku 20 lat, pracuja do ukoncze-
nia 59. roku zycia, a nastgpnie przechodza na emeryturg i zZyja maksymalnie do
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99 lat. W efekcie czas zycia jednostki w modelu nie przekracza 80 lat. W wieku
produkcyjnym konsumenci albo pracujg (¢ = 1), albo sa bezrobotni (¢ = 0). Ci,
ktorzy pracuja, dostarczaja & - &, jednostek efektywnej pracy, otrzymujac w za-

mian wynagrodzenie netto w wysokosci (1-7)E & W, gdzie & oraz &

oznaczaja wspotczynniki wydajnosci zalezne odpowiednio od poziomu wy-
ksztalcenia oraz wieku, 7 reprezentuje stope opodatkowania, natomiast W jest
$rednig placa w gospodarce. Bezrobotni otrzymuja zasitki proporcjonalne do
$redniej ptacy w wysokosci @, (1 - 7)EW , gdzie 6, oznacza stope zastapienia,

natomiast E przedstawia srednig wydajno$¢ 0sob pracujacych. Emeryci uzysku-

ja emeryturg proporcjonalng do ptacy osob zatrudnionych w ostatnim roku przed
emerytura 6 (1-7)& &, _ W, przy czym 6, oznacza stop¢ zastapienia. Stad

dochéd z pracy konsumenta d mozna zapisac jako:

1-0)é W gdy a<60oraze =1
d={ 0,(1-7)¢éW  gdy a<60oraze=0. 3)
0}’ (1 - T)és éa:59W gdy az 60

Dodatkowo konsumenci otrzymuja dochody w postaci odsetek od zgromadzo-
nego kapitatu przy stopie oprocentowania netto rownej R — J, gdzie R jest stopa
procentowa brutto, a J oznacza stope deprecjacji kapitatu.

Konsument dazy do maksymalizacji oczekiwanej zdyskontowanej uzytecz-
nosci z konsumpcji. W pracy zaktada si¢, ze konsumenci, ktorzy umieraja, zo-
stawiaja caly swdj majatek pokoleniu, ktéore wiasnie wchodzi na rynek pracy,
jednak motyw pozostawienia spadku nie jest uwzgledniony w funkcji uzytecz-
nosci konsumentow. W zwiazku z tym funkcja chwilowej uzytecznosci dana jest
wzorem:

-
U(e,h) = % : (4)
1=y
gdzie ¢ oznacza konsumpcje, # — zwyczaje konsumpcyjne, parametr 6 okresla
site wptywu zwyczajow, natomiast y determinuje krzywizng funkcji uzyteczno-
$ci. W sytuacji, gdy zwyczaje nie maja znaczenia (6 = 0), parametr y tozsamy
jest ze wspotczynnikiem wzglednej awersji do ryzyka.
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1.2.1. Zwyczaje konsumpcyjne

W pracy analizowane sg cztery wersje zwyczajow konsumpcyjnych tozsa-
mych ze $rednig konsumpcja w rdznych grupach wiekowych oraz wedtug pozio-
mu wyksztalcenia. Niech £, oznacza udzial konsumentow w wieku a w populaciji,
M, — udzial konsumentow z poziomem wyksztalcenia s, natomiast ¢, bedzie
$rednim poziomem konsumpcji w grupie konsumentow w wieku a oraz z wy-
ksztalceniem s. Wtedy poszczegdlne warianty rozwazanych zwyczajow mozna
zdefiniowac¢ nastepujaco:

1) zwyczaje globalne, w ktorych konsumenci poréwnuja swoja konsumpcje ze
srednim spozyciem w catej populacji:

hyy=h=Y 1> 1c,,; (5)

2) zwyczaje specyficzne dla danego poziomu wyksztatcenia, gdzie konsumenci
poréwnuja swoje spozycie ze $rednig konsumpcjg o0soéb, z tym samym po-
ziomem wyksztalcenia:

ha,s = hs = ZﬂaEa,x ) (6)

3) zwyczaje specyficzne dla danej grupy wiekowej, w ktorej konsumenci po-
réwnuja konsumpcje ze $rednig konsumpcja 0so6b w tym samym wieku:

By =h, =D 1, (7)

4) zwyczaje specyficzne dla danej grupy wiekowej i dla danego poziomu wy-
ksztalcenia, gdzie osoby poréwnuja swoje spozycie ze Srednim spozyciem
0s6b w tym samym wieku i z tym samym poziomem wyksztatcenia:

h,. =%, ®)

a,

1.2.2. Problem decyzyjny konsumenta

W kazdym okresie konsument w wieku a stoi przed nastepujacym proble-
mem decyzyjnym. Przy danym zasobie kapitalu £ oraz dochodzie zwigzanym
z pracg d musi zdecydowac, jaka cze$¢ posiadanego majatku skonsumowac,
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a jakg zaoszczedzi¢ na przysztos¢, maksymalizujac przy tym zdyskontowang
oczekiwang uzytecznos¢. Problem ten mozna formalnie zapisaé jako':

99-a

m?x EZﬂjqa+j,a+j+1U(Ca+j ) ha+j) p-w., ©)
CqsKai Jj=0

ka+j+l - (1 -6+ R)ka+j + da+j T Carjo (10)

k(HjHst,j:O, 1,...,99 —aq, (11)

gdzie E oznacza operator wartosci oczekiwanej, f — wspotczynnik dyskontowy,
44411 — Prawdopodobienstwo przezycia jednego roku dla konsumenta w wieku a,

natomiast J to stopa deprecjacji kapitalu. Réwnanie (10) opisuje sekwencje
ograniczen budzetowych, natomiast (11) okresla limit zadluzenia konsumenta.
Nalezy podkresli¢, ze limit zadluzenia jest ustalany osobno dla kazdej grupy
wyksztatcenia s.

Z uwagi na ograniczenie w postaci nierdwnosci, warunki optymalno$ci de-
cyzji konsumenta okreslone sg przez twierdzenie Kuhna—Tuckera. Przyjmuja
one nastepujaca postac:

(c,—0h,)7 =2, = Pa,onElcs —0h,)7(1=5+R,.), (12
k,,=(1-6+R)k,+d,6 —c,, (13)

ko 2k, 4,20, Ak, -k=0, (14)

a+1 a+l

gdzie A, oznacza mnoznik Lagrange’a zwigzany z limitem zadtuzenia (11), przy
j = 0. Jezeli ograniczenie to nie jest wigzace, wtedy A, =0. Réwnanie (12),

nazywane rowniez rownaniem Eulera, jest znanym z literatury warunkiem op-
tymalnosci migdzyokresowej. Konsument powinien wybra¢ taki poziom bieza-
cej konsumpcji, aby strata uzytecznosci zwigzana z niewielkim zmniejszeniem
konsumpcji biezacej (okreslona przez lewa stron¢ rownania) byta rownowazona
przez wzrost uzytecznosci z tytutu dodatkowej konsumpcji w przyszitym okresie,
uzyskanej dzigki zwiekszonym oszczednosciom (okreslony przez prawa strone
réwnania).

' Dla uproszczenia notacji pominicte zostaly indeksy reprezentujace pozostale zmienne stanu,
czyli s, € oraz k.
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1.3. Rzad

Jedyna rolg rzadu w modelu jest wyplata emerytur i zasitkow dla bezrobot-
nych. Wydatki te finansowane sa z podatkow nakladanych na dochody z pracy.
W kazdym okresie budzet jest zbilansowany, co oznacza, ze stopa opodatkowa-
nia rowna jest:

WYD

T= R 15
DOCH (15)

gdzie:
WYD=06,&[I(a(i) < 60,6() = 0)di+ 6, [ £,()I(ali) > 60)di, (16)
DOCH = [£,()é, (i) I(a(i) < 60,2(i) = di +

_ (17)
0,&[ 1(ai) < 60, () = 0)di + 0, s, [ £,()I(a(i) = 60)di,

przy czym indeksem 7 opisani sg poszczegodlni konsumenci, natomiast /(-) jest
funkcjg wskaznikowa.

1.4. Struktura stochastyczna modelu

W modelu wystepuja dwa stochastyczne szoki, ktore oddziatuja niezaleznie
na poszczegblnych konsumentow. Sg nimi status na rynku pracy oraz szok okre-
slajacy dhugos¢ zycia. Dynamika obu szokow opisywana jest dwoma niezalez-
nymi, dwustanowymi, niejednorodnymi tancuchami Markowa. Macierze przej-
Scia dla statusu na rynku pracy P,(a,s) zaleza od wieku oraz poziomu

wyksztalcenia konsumenta, natomiast prawdopodobienstwa przezycia sa jedynie
funkcja wieku. Nalezy podkresli¢, ze w rozwazanej wersji modelu zaktada sie,
ze poziom wyksztatcenia konsumentdéw nie ulega zmianie i jest staty przez caty
okres zycia.

Brak szokéw zagregowanych oddziatujagcych jednoczesnie na wszystkich
konsumentdéw sprawia, ze w modelu nie wystepujg wahania agregatow makroe-
konomicznych, takich jak stopa procentowa czy produkcja globalna. Szoki od-
dzialujace niezaleznie na poszczegoélnych konsumentéw skutkuja fluktuacjami
ich majatku, determinujac jednoczes$nie poziom nieréwnosci majatkowych.
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1.5. Numeryczna aproksymacja funkcji konsumpcji
oraz inwestycji gospodarstw

Problem decyzyjny konsumenta okreslony rownaniami (12)-(14) nie ma anali-
tycznego rozwigzania. W celu wyznaczenia funkcji polityki okreslajacej biezaca
konsumpcje ¢, =c(a,s,&,k) oraz poziom oszczednosci k., =k(a,s,é&,k)
konieczna jest numeryczna aproksymacja rozwigzania. W tym celu zastosowano
metodg iteracji rownania Eulera (12) zaproponowang w pracy [Maliar, Maliar,
Valli, 2010]. Roéwnanie to w finalnej wersji uzyskuje si¢, wyznaczajac z rOwna-
nia (13) ¢, 1 wstawiajac je do rownania (12). W efekcie otrzymuje sig:

k. =(-8+Rk, +d, —6oh, -

1
1-5+R j” (18)

—| A+ B00nE
. [(1 - 5 + R)kaH + da+l - ka+2 - ehaJrl ]}/

Algorytm uzyty do aproksymacji rozwigzania problemu decyzyjnego kon-
sumenta, uwzgledniajacy rowniez wyznaczenie stacjonarnego poziomu kapitatu
w gospodarce oraz zwyczajow, byt analogiczny do algorytmu uzytego w pracy
Acedanskiego [2015]. Szczegdtowy opis jest dostepny na zyczenie u autora.

2. Kalibracja parametrow

Opis kalibracji parametréw modelu podzielono na trzy cze$ci. Najpierw
opisywane sg zasady doboru wartosci prawdopodobienstw przejscia oraz wydaj-
nos$ci pracy. Nastgpnie charakteryzowane sg warto$ci pozostatych parametrow.
Na koncu omoéwione zostaje zagadnienie kalibracji parametru determinujacego
site zwyczajow. Przyjete wartosci sa w wigkszosci przypadkow takie same, jak
w pracy Acedanskiego [2016].

2.1. Macierze przejScia oraz wydajnos¢ pracy

Podstawa do kalibracji prawdopodobienstw przej$cia pomiedzy stanami za-
trudnienia i bezrobocia byly dane dotyczace $redniej stopy bezrobocia i srednie-
go czasu trwania bezrobocia wzgledem wieku oraz poziomu wyksztalcenia,
pochodzace z Badania Aktywno$ci Ekonomicznej Ludno$ci. Wykorzystano
usrednione warto$ci dla okresow ozywienia i recesji z cytowanej pracy Acedan-
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skiego [2016]. Wykorzystane interpolowane profile wickowe stop bezrobocia
ilustruje rysunek 1. W odniesieniu do Sredniego czasu pozostawania bez pracy,
byt on niezalezny od poziomu wyksztalcenia i wynosit 14 miesigcy dla konsu-
mentow w wieku 20-39 lat oraz 18,6 miesigca dla pozostatych osob.

Wartosci poszczegdlnych skltadowych macierzy przejscia obliczano w na-
stepujacy sposob. Dla prawdopodobienstw pozostania w stanie bezrobocia p,,

stosowano nastepujacy wzor:
P (@)=1-u"(a), (19)

gdzie u, oznacza Sredni czas trwania bezrobocia. Natomiast prawdopodobien-

stwa utraty pracy p,, obliczano jako:

Po(a,s)=[u(a+1,5)~u(a,s)-(1- p,, (@)1 -u(a,s)]", (0

gdzie u oznacza $rednig stopg bezrobocia.
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Rys. 1. Stopa bezrobocia w Polsce wedlug wieku oraz poziomu wyksztalcenia

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych BAEL.

Do kalibracji wspotczynnikéw wydajnosci pracy wykorzystano dane doty-
czace Srednich wynagrodzen pochodzace z Badania Struktury Wynagrodzen
przeprowadzonego przez Eurostat w 2010 roku, ktore zestawiono w tabeli 1.
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Tabela 1. WartosSci parametrow okreslajacych wydajnosé pracy

Wyksztalcenie Wiek
Podst. Srednie Wyisze 20-29 30-39 40-49 50-59
E | 0845 1 1,765 E | 0748 1 0984 | 0941
N a

Zrodto: Opracowanie whasne.

2.2. Pozostale parametry

Wartosci pozostaltych parametrow modelu zestawiono w tabeli 2. Udziat
kapitatu w funkcji produkcji oszacowano na podstawie danych OECD z lat
1995-2012, uzyskujac warto$¢ o = 0,41. Stopa deprecjacji kapitatu 6 oraz wspot-
czynnik dyskontowy f dobrano tak, aby realna stopa procentowa oraz udziat
inwestycji w PKB w modelu zblizone byly do wartosci obserwowanych w Pol-
sce, rownych odpowiednio 5,3% oraz 24%. Stopief krzywizny funkcji uzytecz-
nos$ci y rowny jest 2, co jest wartoscig czgsto spotykang w literaturze.

Tabela 2. Wartosci pozostatych parametréw modelu

Opis Parametr Warto$¢

udzial kapitatu w funkcji produkcji [ 0,41

stopa deprecjacji kapitatu 0 0,072
wspdlczynnik dyskontowy S 0,98

krzywizna funkcji uzytecznos$ci y 2
stopa zastgpienia zasitkow dla bezrobotnych 6. 0,2
stopa zastgpienia emerytur 0, 0,6
udziat osob z wykszta?ceniem podstawowym, $rednim 4 {0,111; 0,680: 0,209}
i wyzszym
limit zadtuzenia k, —0,083(1-7)W¢,
znaczenie zwyczajow [ {0;0,1; 0,3; 0,5, 0,7; 0,8}

Zrodto: Opracowanie whasne.

Usredniona stopa zastgpienia zasitkow dla bezrobotnych dla przyjetego
Sredniego czasu trwania bezrobocia rowna jest okoto 20%, zgodnie z szacunka-
mi van Vlieta i Caminady [2012]. Biezaca stopa zastgpienia emerytur w Polsce
wedlug szacunkéw OECD [2015] wynosi 60%. Srednie udzialy konsumentow
wedtug poszczegodlnych grup wyksztatcenia w Polsce w latach 1998-2014 réwne
sg: 11,1% (podstawowe), 68% (Srednie) oraz 20,9% (wyzsze). Limit zadluzenia
w poszczegblnych grupach wedtug poziomu wyksztalcenia ustalono w proporcji
do $redniej ptacy w danej grupie, tak by odsetek 0s6b z ujemnym majatkiem
netto w modelu odpowiadal warto$ci obserwowanej w Polsce, rownej okoto 4%
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wedlug danych NBP [2015]. W efekcie przyjeto £, =-0,0831-7)WS,, co od-

powiada $redniej miesigcznej ptacy netto w kazdej grupie.

2.3. Znaczenie zwyczajow

W literaturze brak jest jednomysInosci na temat sity oddzialywania zwycza-
jow na podejmowanie decyzji konsumpcyjnych, co ma istotne znaczenie dla
kalibracji wspotczynnika 6. Badania ogolnie potwierdzaja dominujacg role kon-
sumpcji wzglednej w stosunku do konsumpcji absolutnej, przynajmniej w odnie-
sieniu do niektorych dobr [Alpizar, Carlsson, Johansson-Stenman, 2005; Coraz-
zini, Esposito, Majorano, 2012], jednak dokladne szacunki sity zwyczajow
cechuje duza rozbieznos$¢. Jak podaja Leigh, Moldovan i Rossi [2012], wyniki
badan mikroekonomicznych wskazuja na warto$ci z przedziatu 0,29-0,5 [zob.
takze: Alvarez-Cuadrado, Casado, Labeaga, 2016], natomiast oszacowania uzy-
skane z modeli makroekonomicznych sg znacznie wyzsze, z przedziatu 0,6-0,98.
Z uwagi na tak duzy rozrzut, w pracy rozwazanych jest kilka wartosci wspot-
czynnika determinujacych site zwyczajow: 6 € {0; 0,1; 0,3; 0,5; 0,7; 0,8}.

2.4. Nierownosci majatkowe w modelu

Nalezy zwréci¢ uwage, ze wykorzystany model w wersji bez zwyczajow
generuje zbyt niskie zréznicowanie majatku w stosunku do obserwowanego
w rzeczywisto$ci w Polsce. Wartosci implikowane przez model mozna odczytac
na rysunku 2 w przypadku € = 0. Wspotczynnik Giniego dla majatku rowny jest
w modelu okoto 0,45. Tymczasem wedlug badan ankietowych NBP [2015]
w Polsce jest on rowny 0,58, przy czym jest on prawdopodobnie niedoszacowa-
ny z uwagi na zbyt niski udzial oséb z najwyzszym dochodem w probie, na co
zwracaja uwagg¢ autorzy raportu. Podobnie udzial majatku 10% najbogatszych
0sOb w majatku ogélem w modelu jest zbyt niski (niecate 28%) w stosunku do
wartosci obserwowanej (37%).

3. Wyniki

Na rysunku 2 przedstawiono zalezno$¢ pomiedzy wspoétczynnikiem 6 de-
terminujacym site zwyczajéw a réznymi miarami niero6wnosci majatkowych
oraz stopg procentowa w rozwazanym modelu.
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Rys. 2. Wptyw zmian sity zwyczajow na nierdéwno$ci majatkowe oraz stopg procentowa
w modelu

Zrodto: Opracowanie wiasne.

3.1. Nierownos$ci majatkowe

W odniesieniu do miar nierownosci mozna zauwazy¢, ze w zdecydowanej
wigkszosci przypadkoéw sa one nizsze niz w modelu bez przyzwyczajen (6 = 0).
Dla przyktadu, przy niewielkiej sile zwyczajow 0 = 0,3 wspotczynnik Giniego
obniza si¢ z wartosci 0,45 do wartos$ci nizszej niz 0,4 dla zwyczajow globalnych.
Najnizsze warto$ci wspodtczynnika, niezaleznie od typu rozwazanych zwycza-
jow, wystepuja dla 8 = 0,5. Dla zwyczajow specyficznych wzgledem poziomu
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wyksztalcenia wspotczynnik spada do okoto 0,42, dla zwyczajow globalnych
oraz specyficznych typu wiek—wyksztalcenie analizowana miara rowna jest oko-
fo 0,37. Najwigkszy spadek jest obserwowany dla zwyczajow specyficznych
wzgledem wieku, gdzie wspotczynnik Giniego wynosi okoto 0,3.

Dalszy wzrost sily zwyczajoéw prowadzi do wzrostu nieré6wno$ci, przy
czym w wickszosci przypadkow nie jest on na tyle duzy, aby poziom koncentra-
cji majatku przekroczyt poziom obserwowany w warunkach braku zwyczajow.
Wyjatkiem sg tu jedynie przyzwyczajenia globalne, gdzie poziom nieréwnos$ci
w modelu wzrasta bardzo wyraznie. Dla 8 = 0,8 wspotczynnik Giniego przekra-
cza warto$¢ 0,6, a wigc osigga warto§¢ wyzsza w stosunku do wartosci podawa-
nej w raporcie NBP.

Bardzo podobne wyniki mozna zaobserwowa¢ dla pozostalych miar nie-
rownosci. W miarg wzrostu sity zwyczajow udzial majatku najbogatszych kon-
sumentéw poczatkowo obniza si¢, po czym zaczyna wzrasta¢. Najwigkszy spadek
dotyczy zwyczajow specyficznych dla poszczegolnych grup wiekowych — dla
6 = 0,5 omawiana miara obniza si¢ z poziomu 28% do 19%. Tymczasem dla
zwyczajow globalnych przy 6 = 0,8 udzial majatku najbogatszego decyla zbliza
si¢ do 40%, a wigc podobnie jak w przypadku wspoétczynnika Giniego, przekra-
cza warto$¢ obserwowanag w Polsce.

3.2. Stopa procentowa

Na prawym dolnym wykresie rysunku 2 przedstawiono efekt zmiany sity
zwyczajow w odniesieniu do stopy procentowej. Takze dla tej zmiennej obser-
wujemy podobne zalezno$ci, jak w przypadku miar koncentracji majatku.
Uwzglednienie zwyczajow wymusza na konsumentach wigksze oszczednosci,
ktore stuza do wygladzenia konsumpcji w cyklu zycia. Wigksze oszczednosci
skutkuja natomiast obnizeniem stopy procentowej. Wzrost oszczednos$ci jest
szczegolnie widoczny, gdy punktem odniesienia dla oceny konsumpcji jest jej
$redni poziom odnotowany wsrdd konsumentow w tym samym wieku. Jest on
na tyle duzy, ze przy 6 = 0,8 stopa procentowa staje si¢ ujemna. Duzy spadek
stopy procentowej jest rowniez widoczny w przypadku zwyczajow specyficz-
nych typu wiek—wyksztalcenie. Tymczasem wprowadzenie do modelu zwycza-
jow globalnych przy duzych warto$ciach wspotczynnika 8 prowadzi do wzrostu
stopy procentowej, a wigc i nizszych oszczednosci.
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3.3. Profile konsumpcji

Uwzglednienie zwyczajow konsumpcyjnych prowadzi réwniez do zmian
profili wiekowych konsumpcji, ktore przedstawiono na rysunkach 3 oraz 4. Na
rysunku 3 poréwnano usrednione profile wedtug poziomu wyksztalcenia w sytu-
acji braku zwyczajow oraz w warunkach silnych (6 = 0,8) zwyczajow global-
nych. Mozna zauwazy¢, szczegdlnie w odniesieniu do ogoétu konsumentow, ze
w tym drugim przypadku konsumpcja cechuje si¢ mniejszymi wahaniami w cza-
sie. Efekt wygtadzania konsumpcji nie pojawia si¢ w przypadku osob z najwyz-
szymi dochodami, ktérych konsumpcja prawie zawsze przewyzsza poziom refe-
rencyjny.

Brak zwyczajéw, =0 Zwyczaje globalne, 6 =0,8
2,5 T mmmm e m e

2
1,5

1

0,5
0
Wiek Wiek
e— \\/S7Y/SCY m— POdst. e—\\/S7\/SCY em— POdst.
o e e Srednie sesees Wyisze e e e Srednie eesees Wyisze

Rys. 3. Profile konsumpcji wedtug poziomu wyksztatcenia konsumentow

Zrodto: Opracowanie whasne.

W grupie 0s6b z wyksztatceniem podstawowym mozna zaobserwowac cha-
rakterystyczny spadek konsumpcji w momencie przej$cia na emeryturg. Jest to
skutek spadku dochodow, ktory nie jest tagodzony oszczedno$ciami, ktorych
z kolei analizowane gospodarstwa po prostu nie posiadajg. Nie chcac zbytnio
odstawa¢ od $redniego poziomu zycia w calej populacji, przeznaczajg one na
konsumpcje caty biezacy dochod. Mechanizm ten pozwala na wyjasnienie duze-
go odsetka gospodarstw domowych nieposiadajacych zadnych oszczednosci, co
obserwowane jest w licznych badaniach empirycznych, w tym takze w raporcie
NBP [2015]. Standardowe modele DSGE nie sg w stanie wyjasni¢ tego efektu.

Na rysunku 4 zilustrowano usrednione profile konsumpc;ji dla ogétu gospo-
darstw przy réznych typach i sile zwyczajow. W odniesieniu do zwyczajow
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globalnych i specyficznych dla danego poziomu wyksztalcenia, réznice w zagre-
gowanych profilach nie sg duze, nawet w przypadku duzej silty zwyczajow. Moz-
liwy do zaobserwowania jest rowniez dyskutowany powyzej efekt wygladzania
konsumpcji w czasie, cho¢ nie jest on zasadniczo silny.

Zwyczaje globalne Zwyczaje specyficzne — wykszt.

1,4 1,4

1,2 1,2

1 1

0,8 0,8
0,6 0,6
0,4 0,4
0,2 0,2
0 T T T | 0
20 40 60 80 100
Wiek Wiek
—— = () e—=0,3 ——( = () e—=0,3
—0=0,5 0=0,8 —0=0,5 =08
Zwyczaje specyficzne - wiek Zwyczaje specyf. — wykszt. + wiek

Wiek Wiek

—( = () e—=0,3 —C= () —=0,3

0 = 0,5 6=0,8 O = 0,5 6=0,8

Rys. 4. Usrednione profile konsumpcji w zaleznosci od typu oraz sity zwyczajow

Zrédto: Opracowanie whasne.

W przypadku, gdy konsumenci poréwnujg si¢ z osobami w tym samym
wieku, efekt wygtadzania konsumpcji w czasie pojawia si¢, cho¢ dotyczy tylko
0s6b w srednim wieku i starszych. Osoby mlode zmniejszaja konsumpcje, dazac



22 Jan Acedanski

do gromadzenia oszczedno$ci potrzebnych w p6zniejszym wieku. Efekt ten jest
na tyle silny, ze juz dla € = 0,5 konsumpcja kilku pierwszych kohort jest bardzo
bliska zera, a w przypadku zwyczajow specyficznych dla danej grupy wiekowe;j
i poziomu wyksztatcenia zerowa konsumpcja utrzymuje si¢ do 40. roku zycia.

Efekt ten mozna tatwo wyjasni¢ z perspektywy zalozen przyjetych w mode-
lu. Jezeli punktem wyj$cia do oceny uzytecznosci z konsumpcji jest poziom
konsumpcji 0s6b w tym samym wieku, wtedy bardzo niska konsumpcja oséb
mlodych nie powoduje duzych strat uzytecznosci, poniewaz pozostate osoby
w tym wieku zachowuja si¢ podobnie. Niska poczatkowa konsumpcja pozwala
natomiast na zgromadzenie duzego zasobu oszczednosci, ktoéry moze by¢ wyko-
rzystany w pozniejszych fazach cyklu zycia.

Profile konsumpcji generowane przez model ze zwyczajami specyficznymi
dla poszczegolnych kohort wiekowych sa oczywiscie sprzeczne z obserwacjami
rzeczywistych profili. Wynik ten sugeruje, ze konsumpcja os6b w podobnym
wieku nie moze by¢ jedynym punktem odniesienia dla oceny uzytecznosci kon-
sumpcji gospodarstw domowych.

Podsumowanie

W pracy analizowano skutki uwzglednienia zwyczajow konsumpcyjnych
w zakresie poziomu koncentracji majatku. Wykorzystano w tym celu typowy
model miedzypokoleniowy, ktorego parametry kalibrowane byly na podstawie
danych z polskiej gospodarki. Rozwazano rézne typy zwyczajow zewnetrznych,
wedle ktorych uzyteczno$¢ z konsumpcji danej jednostki oceniana jest przez
pryzmat konsumpcji w pewnej grupie referencyjne;.

Uzyskane wyniki nie sg jednoznaczne. W zdecydowanej wigkszosci przy-
padkéw uwzglednienie zwyczajow prowadzi do zmniejszenia si¢ nieréwnosci
majagtkowych, co potwierdza teoretyczne rezultaty uzyskane w pracy Caballe
i Moro-Egido [2008]. Jednakze w przypadku czesto rozwazanym w literaturze,
czyli gdy punktem odniesienia jest usredniona konsumpcja w calej populacji
1 sita zwyczajow jest duza (6 = 0,8), obserwuje si¢ znaczacy wzrost koncentracji.
Wspoélczynnik Giniego dla majatku wzrasta z poziomu 0,45 do warto$ci prze-
kraczajacej 0,6, a wiec powyzej wartosci obserwowanej w przypadku zrdznico-
wania majatkowego w Polsce. W tym przypadku pojawia si¢ takze duzy odsetek
konsumentéw nieposiadajacych zadnych oszczednosci, co jest zgodne z wyni-
kami badan empirycznych. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w wielu niericardianskich
modelach DSGE shuzgcych do analizy skutkow polityki fiskalnej czesto wpro-
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wadza si¢ ad hoc zatozenie o nieoptymalizujacych gospodarstwach domowych
konsumujacych caty dostepny dochdd (ang. rule of thumb consumers; Mankiw,
2000). Wyniki uzyskane w tej pracy moga by¢ wykorzystane jako uzasadnienie
dla takiego zatozenia.

Ponadto pokazano, ze profile konsumpcji uzyskane przy zatozeniu, iz punk-
tem odniesienia do oceny uzyteczno$ci jest $rednia konsumpcja oséb w tym
samym wieku, charakteryzujg si¢ nierealistycznie niskg konsumpcja w poczat-
kowych fazach cyklu zycia. Wynik ten wskazuje, ze konsumpcja oséb w tym
samym wieku nie moze by¢ jedynym punktem odniesienia w przypadku funkcji
uzytecznosci uwzgledniajacych zwyczaje konsumpcyjne.

W niniejszej pracy rozwazane sa jedynie tak zwane zwyczaje zewnetrzne,
w ktorych punkt odniesienia dla danego konsumenta jest w zasadzie niezalezny
od poziomu jego konsumpcji. Jako alternatywe nalezatoby wzig¢ pod uwage
zwyczaje wewnetrzne, gdzie punkt odniesienia jest determinowany przez prze-
sztg konsumpcje danej jednostki. Zagadnienie to analizowane bgdzie w kolej-
nych pracach autora.
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EXTERNAL CONSUMPTION HABITS
AND WEALTH INEQUALITY IN OLG MODELS

Summary: In the paper, we analyse a role of dependent preferences in the form of ex-
ternal consumption habits in shaping wealth inequality. This idea assumes that consum-
ers assess utility of their consumption relative to consumption in some reference group.
We use a realistic overlapping generations model with parameters calibrated on Polish
data. The results of the simulation experiments show that in most cases introducing hab-
its decreases inequality slightly or moderately. However, if the mean consumption in the
whole population is taken as the reference point and the habit strength is high a substan-
tial increase in wealth concentration is observed. It is also shown that the reference
group cannot comprise consumers in the same age alone as it generates unrealistic age-
consumption profiles.

Keywords: habits, overlapping generations models, wealth inequality.



