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Streszczenie: MSR 41 ,Rolnictwo” jako jedyny standard jest przeznaczony do okreslo-
nego rodzaju dziatalno$ci, a mianowicie do dziatalnosci rolniczej. W zwigzku z tym stan-
dard ten przedstawia definicje, ujmowanie, wyceng oraz ujawnienie informacji o akty-
wach zwigzanych z dziatalnoscig rolnicza. Celem artykutu jest przedstawienie wdrazania
MSR 41 ,Rolnictwo” przez spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie w latach 2014-2016.

Stowa kluczowe: aktywa biologiczne, MSR 41 , Rolnictwo”, sprawozdanie finansowe.

JEL Classification: Q12, M41.

Wprowadzenie

Specyfika dziatalnosci rolniczej oraz ztozono$¢ zdarzen gospodarczych w niej
zachodzacych powoduja trudnos¢ w pelnym ukazaniu zaré6wno ich istoty za pomoca
rachunkowosci, jak i danych przez nig dostarczonych. Zagadnienia te znajdujg swoj
wyraz m.in. w mi¢dzynarodowych regulacjach, tj. w MSR 41 , Rolnictwo™.

MSR 41 ,,Rolnictwo” zostat opublikowany w 2001 r. przez Rade Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci (dalej RMSR). Standard ten zostat
wydany w celu poprawy porownywalnosci sprawozdan finansowych w sektorze
rolniczym, poniewaz brak byto jednolitosci w metodach ksiggowych w tym sek-
torze [Aryanto, 2011]. Jednakze w 2014 r. RMSR zmienita zasady rachunkowo-
$ci w zakresie aktywow biologicznych, ktore spetniaja definicje roslin produk-
cyjnych. Wowczas jednostka stosuje MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”, a nie
jak do tej pory MSR 41 ,,Rolnictwo”.
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MSR 41 odnosi si¢ do potrzeb rachunkowych w zakresie aktywow biolo-
gicznych, z wylgczeniem roslin produkcyjnych, produktow rolnych wycenianych
w chwili zbiorow/pozyskiwania oraz zwigzanych z nimi dotacji rzadowych.
W zwiazku z tym niniejszy standard przedstawia definicje, ujmowanie, wycen¢
oraz ujawnienie informacji o aktywach zwigzanych z dziatalnos$cig rolniczg.

Celem artykulu jest przedstawienie wdrazania MSR 41 ,,Rolnictwo” przez
spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w latach
2014-2016. Na realizacje tak sformutowanego celu sktada si¢ przeglad regulacji
prawnych oraz literatura w jezyku polskim i angielskim. Ponadto w artykule
wykorzystano metody: analizy zrédta, dedukcji, opisowa oraz porownawcza.

1. Od definicji do ujmowania informacji o aktywach rolniczych,
czyli najistotniejsze informacje o MSR 41 ,,Rolnictwo”

W MSR 41 ,Rolnictwo” wystepuja terminy, ktorych znaczenie wymaga
wyjasnienia, tj. dziatalno$¢ rolnicza, aktywa biologiczne, produkty rolne, prze-
miana biologiczna.

Dziatalno$¢ rolnicza oznacza zarzadzanie przez jednostke przemiang biolo-
giczna i zbiorem/pozyskaniem przeznaczonych na sprzedaz lub zmiane aktywow
biologicznych w produkty rolne lub inne aktywa biologiczne [MSR 41.5]. Dzia-
talnos$¢ rolnicza obejmuje rozlegly zakres czynnos$ci, np. hodowle i chow inwen-
tarza zywego, lesnictwo, uprawe roslin jednorocznych i gospodarowanie na za-
mknietych terenach wodnych [Nadolna, 2009, Kiziukiewicz, 2009]. R6znorodne
rodzaje dziatalnosci rolniczej posiadaja pewne wspdlne cechy, ktorymi sg zdol-
no$¢ do zmiany, zarzadzanie zmiang oraz pomiar zmiany.

Dziatalno$¢ rolnicza jest $cisle powigzana ze sktadnikiem aktywoéw biolo-
gicznych, ktoérym jest zwierz¢ znajdujace si¢ w chowie lub w hodowli, i roslin
uprawnych [MSR 41.5]. Cechg charakterystyczng aktywow biologicznych jest
przemiana biologiczna, obejmujaca procesy wzrostu, umniejszenia (degenera-
cji), produkcji i prokreacji, ktore powodujg jakosciowe lub ilosciowe zmiany
sktadnika aktywow biologicznych [MSR 41.5]. Skutkiem przemiany biologicz-
nej aktywow biologicznych moze by¢ wytworzenie produktow rolnych, np. wet-
ny, mleka, zebranie trzciny. Wytworzenie produktéw rolnych zwigzane jest ze
zbiorem/pozyskaniem w momencie, w ktorym nastgpuje oddzielenie produktu
od aktywow biologicznych lub w momencie zakonczenia proceséw zyciowych
aktywow biologicznych. Rowniez skutkiem przemiany biologicznej aktywow
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biologicznych jest powstanie innych aktywow biologicznych, ktorymi sa np.
prosigta, kurczeta, jalowki, nasiona itd.

Klasyfikacja sktadnikow aktywow biologicznych zwigzana jest z tym, ze
zaszeregowanie sktadnika do danej grupy aktywow ma nastepstwo w wyborze
metody wyceny oraz w sposobie prezentacji tego srodka w sprawozdaniu finan-
sowym [Czerwinska-Kayzer i Bieniasz, 2011, s. 45; Czerwinska-Kayzer, Bie-
niasz i Gotas, 2011, s. 14]. Zgodnie z MSR 41 , Rolnictwo” wyrdzniamy trzy
klasyfikacje aktywow biologicznych, tj. wg przemiany biologicznej, przezna-
czenia i dojrzatos$ci, ktore obrazuje rys. 1.

KLASYFIKACJA
AKTYWOW
BIOLOGICZNYCH

wedtug

PRZEMIANY
BIOLOGICZNE]

PRZEZNACZENIA DOJRZALOSCI
Rys. 1. Klasyfikacja aktywow biologicznych.

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie MSR 41 ,,Rolnictwo”.

Typologie aktywow biologicznych wprowadza sama definicja dziatalnos$ci
rolniczej, w ktorej wystgpuje podzial aktywow biologicznych wg przemiany
biologicznej. Na podstawie tego zatozenia wystepuja trzy sktadniki zwigzane
z dziatalnoscig rolnicza, a mianowicie, aktywa biologiczne, produkty rolne oraz
inne aktywa biologiczne.

Wspomniany standard uwzglednia taczenie aktywow biologicznych w gru-
py lub segregowanie wg potrzeb ewidencjonowanych albo sprawozdawczych.
Grupy aktywow biologicznych to zbiorowo$¢ podobnych zwierzat hodowlanych
lub roslin uprawnych [MSR 41.5]. Kryterium grupowania aktywow biologicz-
nych ilustruje tabela 1.
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Tabela 1. Klasyfikacja aktywow biologicznych wg przeznaczenia i dojrzatosci

Kryterium Grupa aktywow

grupowania biologicznych 030
Aktywa, ktore pozyskuje si¢ jako produkty rolne badz sprze-
aktywa daje si¢ jako aktywa biologiczne, np.: inwentarz przeznaczony
. na sprzedaz, inwentarz przeznaczony na produkcje miesa,
konsumpcyjne P P Yy nap Je mi¢
uprawa kukurydzy i pszenicy, produkty pozyskane z roslin
Przeznaczenie produkeyjnych itd.

Aktywa inne niz konsumpcyjne, np. inwentarz zywy utrzy-

many w celu uzyskiwania mleka, drzewa owocowe, z ktorych

aktywa produkcyjne | uzyskiwane sa owoce. Produkcyjne aktywa biologiczne nie sa

produktami rolnymi, lecz raczej sa utrzymywane w celu

pozyskiwania tych produktow.

Aktywa, ktore osiagnety cechy wskazujace na ich gotowosé
Stopien aktywa dojrzate do zbioru/pozyskania lub ktérych stan umozliwia regularne

dojrzalosci zbiory/pozyskanie, np. dojrzate owoce.

aktywa niedojrzate Aktywa, ktore nie osiagnely gotowosci do zbioru/pozyskania.

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie MSR 41 ,,Rolnictwo”.

Zgodnie z MSR 41 , Rolnictwo” sktadniki aktywdéw biologicznych i pro-
duktéw rolnych powinny by¢ wycenianie w momencie poczatkowego ujecia
oraz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zasady wyceny aktywow
biologicznych i produktow rolnych przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Zasady wyceny aktywow biologicznych i produktéw rolnych

Moment wyceny Aktywa biologiczne Produkty rolne
W wartosci godziwej pomniejszonej o koszty | W warto$ci godziwej pomniejszo-
sprzedazy, z wyjatkiem sytuacji, kiedy nej o koszty sprzedazy poniesione
warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie do dnia zbioréw/pozyskania

Wycena na dzieh ustali¢. W takiej sytuacji sktadnik aktywow produktow.

poczliitekc(;;vego biologiczr_lych wyceniaisie; w ce_n_ie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane
straty z tytutu utraty wartosci.
W warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty | W wartos$ci godziwej pomniejszo-
Wycena na dzien sprzedazy nej o koszty sprzedazy, poniesione
bilansowy do dnia zbioréw/pozyskania

produktow.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie MSR 41 ,,Rolnictwo”.

Z informacji uzyskanej z tabeli 2 wynika, ze podstawowa kategorig wyceny
aktywow biologicznych oraz produktow rolnych do dnia zbioru/pozyskania jest
warto$¢ godziwa. Sposob ustalenia wartosci godziwej, gdy istnieje lub nie istnie-
je aktywny rynek dla aktywow rolniczych, obrazuje rys. 2.
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WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW BIOLOGICZNYCH

ISTNIEJE
ISTNIEJE WIECEJ NIZ NIE ISTNIEJE |

AKTYWNY JEDEN AKTYWNY WARIOSC N
RYNEK AKTYWNY RYNEK

RYNEK NIEDOSTEPNA

CENA WARTOSC
ISTNIEJACA NAJBARDZIE] CENY ) BIEZACA
CENA NA RYNKU, AKTUALNE RYNKOWE BRANZOWE OCZEKIWANYCH
RYNKOWA Z KTOREGO CENY PODOBNYCH WSKAZNIKI PRZEPLYWOW
JEDNOSTKA TRANSAKCII RYNKOW POMIARU SRODKOW
ZAMIERZA | RYNKOWYCH PIENIEZNYCH
SKORZYSTAC NETTO

Rys. 2. Zasady ustalenia warto$ci godziwej dla aktywow biologicznych

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie MSR 41 ,,Rolnictwo”.

Jednostka rolna stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dla
kazdej grupy aktywow biologicznych, gdy nie istniejg ceny lub wartosci rynkowe
dla tych grup aktywow oraz warto$ci godziwej nie mozna ustali¢c w sposob wia-
rygodny. W tym miejscu warto zaznaczy¢, ze aktywa biologiczne wycenia si¢ wg
modelu kosztu historycznego do momentu, w ktorym dany sktadnik aktywow
biologicznych mozne zosta¢ wiarygodnie wyceniony wg warto$ci godziwe;j.

Ujawnienie informacji o aktywach biologicznych w sprawozdaniu finanso-
wym jest uzaleznione od stosowanej metody wyceny w jednostce rolnej. Metody
wyceny (warto$¢ godziwa, cena nabycia lub koszt wytworzenia) przedstawiaja
rozne informacje na temat zakresu ujawnien o aktywach biologicznych, lecz
istnieje wspolna sktadnia w tych ujawnieniach, a mianowicie opis kazdej grupy
aktywow biologicznych, ktéry moze mie¢ forme¢ prezentacji opisowej lub licz-
bowej [Pasula, 2015a, s. 44]. Zaleca si¢ takze, aby kazda grupa aktywow rolnych
byla ujeta zgodnie z kryterium przeznaczenia (aktywa konsumpcyjne, aktywa
produkcyjne) oraz stopniem dojrzatosci (aktywa dojrzate, aktywa niedojrzale).
Oprécz danych na temat grup aktywow biologicznych kazda z metod przedsta-
wia inny zakres ujawnien informacji dotyczacych aktywow biologicznych.

Jednostka rolna ujawnia nastepujace informacje o aktywach biologicznych
wycenianych wg warto$ci godziwej [MSR 41.49]:

1) istnienie oraz warto$ci bilansowe aktywow biologicznych, do ktérych posia-
da ograniczony tytut wlasnosci, oraz wartosci bilansowe aktywow stanowia-
cych zabezpieczenie zobowigzan,
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2) podjete zobowigzania dotyczace rozbudowy badz nabycia aktywdéw biolo-
gicznych oraz

3) strategie zarzadzania ryzykiem finansowym zwigzanym z prowadzeniem
dziatalnosci rolnicze;j.

Jednostka rolna réwniez prezentuje uzgodnienia warto$ci bilansowej na po-
czatek i koniec biezacego okresu. Uzgodnienia obejmujg [MSR 41.50]:

1) zysk lub strat¢ wynikajaca ze zmian warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy,

2) zwickszenia spowodowane zakupem,

3) zmniejszenia, ktore mozna przypisac sprzedazy aktywow biologicznych oraz
zaklasyfikowaniu aktywow biologicznych zgodnie z MSSF 5 jako przezna-
czonych do sprzedazy (lub wchodzacych w sktad grupy do zbycia zaklasyfi-
kowanej jako przeznaczona do sprzedazy),

4) zmniejszenia spowodowane zbiorem/pozyskaniem,

5) zwigkszenia bedace skutkiem potaczenia jednostki,

6) roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdan finansowych na walute
prezentacji oraz przeliczenia dziatalnosci jednostek zagranicznych na stoso-
wang przez jednostke walute prezentacji,

7) inne zmiany.

Z kolei jednostka rolna wyceniajaca aktywa biologiczne w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz
zakumulowane straty z tytulu utraty wartosci na koniec okresu, ujawnia nast¢pu-
jace informacje:

1) opis aktywow biologicznych,

2) wyjasnienie przyczyn braku mozliwo$ci wiarygodnej wyceny w wartosci
godziwej,

3) w miare mozliwosci przedzial szacunkowych wartosci, w ktérym najprawdo-
podobniej znalaztaby si¢ warto§¢ godziwa tych aktywow,

4) zastosowang metode amortyzacji,

5) okresy uzytkowania i zastosowane stawki amortyzacyjne,

6) warto$¢ bilansowa brutto oraz dotychczasowe umorzenie (lgcznie z zakumu-
lowanymi stratami z tytutu utraty wartosci) na poczatek i na koniec okresu.

Znaczenie MSR 41 ,Rolnictwo” zostato podkreslone w wielu badaniach,
polegajacych przede wszystkim na:

— analizie ujawnien informacji o aktywach biologicznych w sprawozdaniach
finansowych spotek [m.in. Daly i Skaife, 2016; Elad i Herbohn, 2011; Bai-



Wdrazanie MSR 41 ,, Rolnictwo” w Polsce na przykiadzie Gieldy Papierow... 201

grie 1 Coestsee, 2016; Lagodzki i Nadolna, 2007; Kiziukiewicz, 2009; Ga-
briel i Stefea, 2013],

— ustaleniu warto$ci godziwej aktywdw biologicznych [m.in. Elad, 2004; Pasula,
2015b, Wszelaki, 2012; Cavalheiro i in., 2017; Argiles i in, 2012; Cairns i in.,
2011].

2. Prezentacja aktywow biologicznych i produktow rolnych
w sprawozdaniach finansowych na przykladzie spoétek
notowanych na GPW w Warszawie

Spoéitki notowane na GPW sg zobligowane do stosowania zasad rachunko-
wosci zawartych w MSR/MSSF. W zwiazku z tym przeprowadzono badania na
wybranych spotkach notowanych na GPW w Warszawie, ktore ukazuja w swo-
ich sprawozdaniach finansowych aktywa biologiczne i produkty rolne zgodnie
z MSR 41 ,,Rolnictwo”. Badania koncentrowaly si¢ na analizie dwdch obsza-
row, a mianowicie na:

— modelu wyceny aktywow biologicznych i produktow rolnych,
— zakresie ujawnienia informacji zawartych w MSR 41 ,,Rolnictwo”.

Ujmowanie aktywow biologicznych i produktéw rolnych w sprawozdaniu
finansowym jest podstawg do stosowania wlasciwych metod, modeli i parame-
trow wyceny do tych skladnikow. Ujmowanie i wycene sktadnikow aktywow
rolnych przedstawia tabela 3.

Tabela 3. Ujmowanie i wycena aktywdow biologicznych i produktow rolnych
w latach 2014-2016

Aktywa biologiczne Produkty rolne
Ujecie
Wyszczegolnienie Ujecie w bilansie w bilansie
jako odjcfzielna podgrupa w: Wycena jako oddzielna Wycena
podgrupa w:

) 2 3 4 5 6
AGROTON PUBLIC aktywach aktywach warto$¢ warto$¢
LIMITED trwatych obrotowych godziwa zapasach godziwa
ASTARTA HOLDING aktywach aktywach warto$¢ warto$¢
NV trwatych obrotowych godziwa zapasach godziwa
AUGA (AB aktywach aktywach warto$¢ warto$¢
AGROWILL GROUP) trwatych obrotowych godziwa zapasach godziwa
GOBARTO aktywach aktywach wartosé brak brak
(PKM DUDA SA) trwatych obrotowych godziwa informacji informacji
INDUSTRIAL MILK aktywach aktywach warto$¢ warto$¢
COMPANY SA trwatych obrotowych godziwa zapasach godziwa
INDYKPOL SA zapasach eena _ brak _ brak

nabycia informacji informacji
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cd. tabeli 3
1 2 3 4 5 6

KERNEL HOLDING innych akty- aktywach warto$¢ Jaasach wartos¢

SA wach trwatych | obrotowych godziwa P godziwa

aktywach aktywach warto$¢ warto$¢

KSG AGRO SA trwatych obrotowych godziwa zapasach godziwa

MILKILAND NV aktywach aktywach wangsc zapasach wartgsc

trwatych obrotowych godziwa godziwa

OVOSTAR aktywach aktywach wartosé Javasach wartos¢

UNION NV trwatych obrotowych godziwa P godziwa
PEPEES SA aktywach obrotowych wartosc . brak .. . brak ..
godziwa informacji informacji

Zrédto: Opracowanie wlasne.

Z przeprowadzonej analizy bilansu wybranych spoétek notowanych na GPW
w Warszawie mozna wnioskowa¢, ze spoitki te ujmuja aktywa biologiczne jako
oddzielng grupe w aktywach trwatych i aktywach obrotowych. Wyijatek stanowi
spotka Indykpol, ktora zalicza aktywa biologiczne jako podgrupg zapasoéw i nie
wymienia ich w podstawowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz w in-
formacji dodatkowej. Zakwalifikowanie aktywow biologicznych do podgrupy
zapasow moze powodowa¢ trudno$¢ w poréwnaniu informacji o aktywach bio-
logicznych spéiki Indykpol ze spotkami, ktére ukierunkowaty swoja dziatalno$c
na produkcj¢ zwierzgcg. Ponadto kwalifikacja ta moze wplynac na oceng sytua-
cji finansowej spotki, a w szczegdlnosci na oceng pltynnosci finansowe;.

Warto réwniez zwroci¢ uwage na ujmowanie produktow rolnych w spra-
wozdaniach finansowych badanych spoétek. Jak wynika z obserwacji, ,,polskie”
spotki nie przedstawiaja w swoich sprawozdaniach finansowych produktéw
rolnych, w przeciwienstwie do zagranicznych spotek. Jednakze zgodnie z MSR 1
,Prezentacja sprawozdan finansowych” jednostki mogg uwzglednia¢ nazwy
w sprawozdaniu finansowym dostosowane do charakteru jednostki i jej transakcji.
Mozna dojs¢ do wniosku, Ze z tego wlasnie powodu ,,polskie” spotki uwzgledni-
ly w swoim sprawozdaniu finansowym produkty rolne, lecz pod inng nazwg, np.
produkty w toku, towary. Taka sytuacja moze spowodowac, ze inwestor moze
btednie zinterpretowaé w tych sprawozdaniach informacje o produktach rolnych.

Z analizowanych sprawozdan finansowych wynika, ze spotki stosuja wyce-
n¢ aktywow biologicznych wg warto$ci godziwej, z wyjatkiem spotki Indykpol,
ktora wycenia wg kosztu historycznego.

Spotki wyceniajace aktywa biologiczne wg warto$ci godziwej ujawniaja
w sprawozdaniu finansowym poziom danych wej$ciowych, ktory istotny jest dla
warto$ci godziwej jako catosci:
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— poziom 1 — ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla iden-
tycznych aktywow lub zobowigzan [MSSF 13.76],

— poziom 2 — dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na pozio-
mie 1, ktore sa obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania albo posrednio, albo bezposrednio [MSSF 13.81],

— poziom 3 — nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowiazania [MSSF 13.86].

Spotki wyceniajace aktywa biologiczne wg warto$ci godziwej klasyfikuja
te wycene na poziomie 3. hierarchii wyceny do wartosci godziwej. Oznacza to,
ze spoiki szacujg warto$¢ godziwg aktywow biologicznych zgodnie z warto$cia
biezaca oczekiwanych przeptywdéw srodkoéw pienieznych netto zdyskontowana
o aktualnie obowigzujaca rynkowa stope. Celem obliczenia warto$ci biezacej
oczekiwanych przeplywow srodkow pienieznych netto jest ustalenie warto$ci
godziwej aktywow biologicznych lub produktow rolnych w ich obecnym stanie
i miejscu. Ponadto jednostka, szacujac przeptywy srodkéw pienigznych netto,
stosuje aktualng stope dyskontowa [Pasula, 2015c, s. 98]. Warto jednak zauwa-
zy¢€, ze na warto$¢ godziwa aktywdw biologicznych moze mie¢ wptyw réznica
pomigdzy biezaca prognoza przepltywdw a osiagnietymi w przyszlosci przeply-
wami pieni¢znymi. Taka sytuacja wystepuje zazwyczaj w spotkach stosujacych
warto$¢ biezaca oczekiwanych przeplywdéw srodkdéw pienieznych netto, ponie-
waz uwzglednia si¢ istotne zmiany czynnikow lub zalozen wykorzystywanych
w obliczeniach. Do czynnikéw tych zaliczamy m.in. réznice pomiedzy rzeczy-
wistymi a zalozonymi cenami stosowanymi do oszacowania mozliwej do uzy-
skania ceny netto, nieprzewidywane problemy operacyjne zwigzane ze specyfika
branzy, zmiany kosztow produkcji, kosztow przetworzenia i sprzedazy produk-
tow, zmiany kursow walut, inflacji i stopy dyskontowej, ktore moga wpltynaé na
warto$¢ godziwg aktywow biologicznych.

Zgodnie z MSR 41 ,Rolnictwo” wyr6ézniamy obowigzkowe i dobrowolne
ujawnienie informacji o aktywach biologicznych. Z tej przyczyny przeprowadzo-
no analiz¢ w zakresie stwierdzenia obecnosci, lub ich braku, kazdego ujawnienia
informacji zawartego w MSR 41 ,,Rolnictwo”. Informacje na temat obowigzko-
wego ujawnienia aktywow biologicznych w sprawozdaniach finansowych przed-
stawia tabela 4.
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Tabela 4. Obowiazkowe ujawnienie informacji o aktywach biologicznych
w latach 2014-2016

Laczna kwota
zysku i straty za Informacje
biezacy okres Rodzaj wyrazone _ Uzgod-
powstatych w pozafinan- | Strategia Lo
W momencie prowa- sowych zarzadzania ieme.
. dzonej . . wartosci
poczatkowego Opis dziatalno- jednostkach | ryzykiem bilanso-
ujecia aktywow wszyst- . miary lub finanso- .
biologicznych kich gru; Sci doty- szacunki wym zwia- wel
Wyszezegolnienie | oiiiowrol | aktywow | 4% | wielkose | sanym | SKOWOW
ProCUKIOwW ro% A kazdej ym biologicz-
nych, jak rowniez | biologicz- erupy fizycznych Z prowa- nych na
wartoetsodsimel | | akow | ok | POk
18 el biologicz- J S i koniec
pomniejszonej grupy akty- rolniczej
. nych LT okresu
o koszty sprzedazy wow biolo-
aktywow biolo- gicznych
gicznych
AGROTON X X X X X X
PUBLIC LIMITED
ASTARTA brak
HOLDING NV X X x informacii X X
AUGA brak
(AB AGROWILL X X X o for:;ac.i X X
GROUP) J
GOBARTO < < . ' brak B . <
(PKM DUDA SA) informacji
INDUSTRIAL brak
MILK COMPANY X X X . .. X X
SA informacji
INDYKPOL SA - X X _ brak X -
informacji
KERNEL X X X X X X
HOLDING SA
KSG AGRO SA X X X X X X
MILKILAND NV X X X X X X
OVOSTAR UNION < < « . brak B < «
NV informacji
PEPEES SA brak informacji X X . brak .. X . brak ..
informacji informacji

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Analizowane spotki wyceniajace aktywa biologiczne wg wartos$ci godziwej
ujawnily w swoich sprawozdaniach finansowych informacje na temat opisu
wszystkich grup aktywoéw biologicznych, rodzaju prowadzonej dziatalno$ci
dotyczacej kazdej grupy aktywow biologicznych oraz strategii zarzadzania ry-
zykiem finansowym zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci rolniczej. Jako$¢
wymienionych ujawnien znacznie r6zni si¢ pomi¢dzy spotkami. Wigkszos¢ spo-
ek przekazata swoim uzytkownikom istotne informacje na temat tgcznego zysku
lub straty wynikajacej ze zmian warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy aktywow biologicznych i uzgodnienie wartosci bilansowej aktywow
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biologicznych na poczatek i koniec okresu. Wspomniane ujawnienia nie byty
wykazane jedynie w spotce Pepees SA. W przypadku ujawnien ilosciowych,
takich jak informacje wyrazone w pozafinansowych jednostkach miary lub sza-
cunki wielkosci fizycznych odnoszace si¢ do kazdej grupy aktywow biologicz-
nych, zostaty przedstawione przez niewiele spétek. Oznacza to, ze spotki nie
przywiazywaty wagi do tego rodzaju ujawnienia, chociaz jest ono obowigzkowe.
Warto réwniez zwrdci¢ uwage na spotke Indykpol, ktora wykorzystata model
kosztu historycznego do wyceny aktywow biologicznych, a wiec zaprezentowata
ujawnienia informacji w przypadku niemozliwo$ci wiarygodnej wyceny w war-
tosci godziwej tych aktywow. Przedstawiona spotka ujawnita informacje na
temat opisu aktywow biologicznych, podziatu aktywow biologicznych na kon-
sumpcyjne i produkcyjne oraz dojrzate i niedojrzate, wartosci bilansowej brutto
oraz dotychczasowych umorzen na poczatek i koniec okresu. Nie ujawnila na-
tomiast informacji na temat przyczyn braku mozliwosci wiarygodnej wyceny
w warto$ci godziwej oraz okresu uzytkowania i zastosowania stawki amortyzacji.

Oprocz obowigzkowych ujawnien dotyczacych aktywow biologicznych
MSR 41 ,,Rolnictwo” zaleca rowniez przedstawienie dobrowolnych ujawnien.
Dobrowolne ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym wykazywane
przez spoiki gietdowe notowane na GPW w Warszawie obrazuje tabela 5.

Tabela 5. Dobrowolne ujawnienie informacji o aktywach biologicznych
w latach 2014-2016

Dziatalno$¢
Warto$¢ bilansowa | Warto$¢ bilan- Z.mla.n a Wartosct rolnicza narazo-
aktywow biologicz- | sowa aktywow godziwej pomnicj szona | nana ryzyko
Wyszczegolnienie nych konsumpcyj- | biologicznych 0 kosztnyﬂfp rZZrt’;Serly Zzl(vﬁlr?lin;
nych i produkeyj- dojrzatych wWwyniu <1,
nveh i niedojrzatych o charakterze fizycz- | chorobami oraz
Y nym i cen rynkowych inne rodzaje
ryzyka
) 2 3 4 5
AGROTON PUBLIC . .. . ..
LIMITED brak informacji brak informacji X X
SEZTARTA HOLDING brak informacji brak informacji X X
AUGA
(AB AGROWILL brak informacji brak informacji X X
GROUP)
GOBARTO (PKM brak informacji
DUDA SA) X J X X
INDUSTRIAL MILK 4 informacji | brak informacii X x
COMPANY SA ax mmlormac) ax wmormaq)
INDYKPOL SA X X - X
EIERNEL HOLDING brak informacji brak informacji X X
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cd. tabeli 5
1 2 3 4 5
KSG AGRO SA brak informacji brak informacji X X
MILKILAND NV X X X X
OVOSTAR UNION NV |  brak informacji brak informacji X X
PEPEES SA brak informacji X brak informacji X

Zr6dto: Opracowanie wiasne.

Z przeprowadzonej analizy spoltek ujawniajagcych dobrowolne informacje
wynika, ze wszystkie spotki ujawnity w swoich sprawozdaniach finansowych
informacje na temat dziatalnosci rolniczej narazonej na ryzyko zwigzane z kli-
matem, chorobami i innymi rodzajami ryzyka. Ponadto ujawnienie informacji
dotyczacych zmian warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w wy-
niku zmian o charakterze fizycznym i cen rynkowych zostaty nieuwzglednione
jedynie w sprawozdaniu finansowym spotki Pepees SA. Sposrod badanych spo-
ek tylko cztery przedstawily podziat aktywdw biologicznych na konsumpcyjne
i produkcyjne oraz dojrzale i niedojrzale, przy czym dwie spotki ukazywaty
w swoim sprawozdaniu finansowym jedynie podzial na aktywa biologiczne kon-
sumpcyjne i produkcyjne lub podziat na aktywa biologiczne dojrzate i niedojrzate.

Podsumowanie

MSR 41 ,,Rolnictwo” jako jedyny standard jest przeznaczony do okres§lone-
go rodzaju dziatalnosci, a mianowicie do dziatalnosci rolniczej. Zastosowanie
tego standardu budzi wiele kontrowersji. Zwiazany jest z tym fakt, ze RMSR
zobowiazuje spotki do stosowania wyceny wg wartosci godziwej dla aktywow
biologicznych, poniewaz metoda ta odzwierciedla przemian¢ biologiczng akty-
wow biologicznych, w przeciwienstwie do metody kosztu historycznego. Wy-
mieniony standard wymaga réwniez od jednostek ujawnienia obowigzkowych
i dobrowolnych informacji o aktywach biologicznych i produktach rolnych.

Z przeprowadzonych badan na spotkach gietdowych notowanych na GPW
w Warszawie wynika, ze spolki te zastosowaty zalecenia zawarte w MSR 41
»Rolnictwo” w zakresie metod wyceny aktywow biologicznych i produktow
rolnych oraz obowigzkowych i dobrowolnych ujawnien informacji o aktywach
biologicznych w swoich sprawozdaniach finansowych. W przypadku metod
wyceny aktywow biologicznych spotki stosowaty wycene wg wartosci godziwe;j
zgodnie z warto$cig biezaca oczekiwanych przeplywow pienig¢znych netto, z wy-
jatkiem jednej spotki, ktora zastosowata wycen¢ wg kosztu historycznego.
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Oznacza to, ze spotki wyceniajace aktywa biologiczne wg wartosci godziwe;j
uwzgledniajg biologiczny rozwdj roslin i zwierzat, co jest niemozliwe w przy-
padku wyceny wg kosztu historycznego. Ponadto, poréwnujac wyniki w obsza-
rze ujawnienia informacji zawartych w MSR 41 ,,Rolnictwo”, mozna stwierdzic,
ze analizowane spotki dostosowaly si¢ do tego wymogu, co powoduje zmniej-
szenie asymetrii informacji pomig¢dzy akcjonariuszami, inwestorami, analityka-
mi oraz przysztymi pozyczkodawcami.
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IMPLEMENTATION OF IAS41 AGRICULTURE IN POLAND
ON THE EXAMPLE OF THE WARSAW STOCK EXCHANGE

Summary: TAS 41 Agriculture, as the only standard, is intended to specify the particu-
lars of the activity, which is characteristic for agriculture. Therefore, the above standard
presents definitions, recognition and measurement, and the disclosure of information on
the assets associated with the agricultural activity. The aim of this article is to present the
implementation of IAS 41 Agriculture by companies listed on the Warsaw Stock Ex-
change in the years 2014-2016.

Keywords: biological assets, IAS 41 Agriculture, the financial report.





