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Streszczenie: System finansowy traktowany jest w literaturze przedmiotu jako mecha-
nizm umozliwiajacy swiadczenie uslug skoncentrowanych na krgzeniu sity nabywczej
w gospodarce. Nalezy podkresli¢, ze jednym z podstawowych elementéw wspéitworza-
cych system finansowy jest sektor bankowy. Bank, bedac centralnym elementem systemu
finansowego, uczestniczy w procesie kreowania pienigdza. Tym samym sektor bankowy
w sposéb zasadniczy oddziatuje na wszystkie podmioty zaréwno sfery realnej, jak i finan-
sowej. Stad tez bezpieczenstwo systemu finansowego jest zasadniczym elementem umoz-
liwiajagcym zapewnienie stabilnych warunkéw dla rozwoju gospodarczego. W opracowa-
niu podjeto probe okreslenia wplywu determinant zewnetrznych na ksztalt i strukture
systemu finansowego, w tym w szczegdlnosci sektora bankowego. Ponadto zdefiniowano
role 1 znaczenie systemu bankowego we wspodtczesnej gospodarce rynkowej. W artykule
poddano ocenie poziom rozwoju sektora bankowego w polskim systemie finansowym ze
szczegblnym uwzglednieniem jego struktury oraz dynamiki na tle wybranych krajéw.

Wstep

System finansowy odgrywa niezwykle istotng role w rozwoju gospodarczym
poszczegblnych krajéw. Decyduje bowiem bardzo czgsto o poziomie wzrostu go-
spodarczego lub przyczynia sie do jego calkowitego zahamowania. W praktyce
gospodarczej uksztaltowaly si¢ dwa klasyczne modele systeméw finansowych,
z ktérych jeden oparty jest na systemie bankowym, natomiast dla drugiego podsta-
wa s3 rynki kapitalowe. Struktura systemu finansowego oraz jego charakter sa
zalezne od wielu determinant. Nalezy podkresli¢, ze procesy globalizacji w istotny
sposéb wptywaja na ksztalt, struktur¢ i tym samym poziom rozwoju systemow
finansowych.

1. Rola i znaczenie banku w gospodarce rynkowej

W literaturze przedmiotu podkresla sig, iz system finansowy swiadczy szeroko
rozumiane ustugi, pozwalajace na krazenie sily nabywczej, co podkresla jego funk-
cje wspottworzenia i przeptywu sity nabywczej. Jednoczesnie nalezy zaakcento-
wac, ze system finansowy realizuje trzy podstawowe funkcje obejmujace funkcje
monetarna, kapitalowo-redystrybucyjng oraz kontrolna. Petnione funkcje w gospo-
darce powoduja, ze systemy finansowe moga zardwno rozwija¢ intensywnie wzrost
gospodarczy, jak i hamowa¢ jego rozwdj, bedac tym samym zrédtem niestabilnosci
ekonomicznej. System bankowy jest jednym z podstawowych segmentéw systemu
finansowego w gospodarce rynkowe;j.
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Szczeg6blna funkcja systemu bankowego przejawia si¢ w realizowanych zada-
niach, wynikajacych z polityki spoleczno-gospodarczej kraju. Funkcje t¢ mozna
przedstawi¢ w formie czterech zasadniczych kwestii, dotyczacych':

— ksztaltowania emisji kredytu i pieniadza jako jednego z gléwnych elementéw
decydujacych o sprawnym funkcjonowaniu gospodarki,

— akumulacji srodkéw finansowych oraz wplywu na ich efektywne wykorzysta-
nie,

— kredytowania dziatalnosci gospodarczej oraz promocji réznego rodzaju inicja-
tyw gospodarczych,

— okreslenia zasad organizacji rozliczen gotéwkowych i bezgotéwkowych, reali-
zowanych za posrednictwem bankéw.

Wspdlczesnie system bankowy zajmuje si¢ nie tylko podstawowa przypisana
mu dziatalnoscia funkcjonujacych w nim bankéw, lecz takze prowadzi dziatalnosé
za posrednictwem bankéw w zakresie: ubezpieczen, doradztwa finansowego, ma-
klerska, wykraczajacag poza granice jednego kraju. Réwniez banki nie sg jedynymi
podmiotami prowadzacymi czynnosci bankowe. Obok klasycznie dziatajacych
bankéw taka dziatalnoscia zajmujg sie miedzy innymi: domy maklerskie, kantory
walutowe, spoéldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe, fundusze inwestycyjne,
gieldy finansowe. Zatem system bankowy powinien by¢ rozumiany znacznie sze-
rzej i swym zasiegiem obejmowac nie tylko banki, ale takze wszystkie inne insty-
tucje wykonujace czynnosci bankowe, ktérych dziatalno§¢ ma minimalizowaé
ryzyko systemu bankowego.”

Systemy bankowe znaczaco réznig si¢ w poszczeg6lnych krajach, wykazujac
tym samym swoja specyfike’. Mimo to nadal w literaturze przedmiotu wyodrebnia
sie dwa klasyczne modele sektora finansowego. Model anglosaski oparty na funk-
cjonowaniu rynku papieréw wartosciowych sprzyja uniezaleznianiu si¢ globalnych
korporacji od bankéw. Banki w tym modelu realizuja giéwnie funkcje ptatnicze
1 posredniczace, natomiast Zrédlem kapitatlow jest gietda i emisja papieréw warto-
sciowych. Banki maja zatem charakter specjalny, a ich dziatalno$¢ jest zawezona
do pewnych obszaréw uslug obejmujacych w szczegélnosci ustugi bankowosci
inwestycyjnej lub detalicznej. System bankowy odgrywa centralng role w modelu
niemiecko-japonskim. Banki zaspokajaja potrzeby w zakresie finansowania zar6w-
no krétko-, jak i dlugoterminowego podmiotéw gospodarczych czy gospodarstw
domowych. Ponadto istnieja silne powigzania kapitalowe miedzy bankami a korpo-
racjami, a banki wykonuja kompleksowe ustugi finansowe, stajac si¢ jednostkami
uniwersalnymi.

Instytucja banku, odkad uformowala sie, jako przedsigbiorstwo stricte finanso-
we, kojarzona jest z funkcja posrednictwa finansowego i z funkcja monetarna,
$wiadczacg o wyjatkowosci banku posréd innych posrednikéw finansowych’. Ban-

"' J. Grzywacz, Podstawy bankowosci - system bankowy, kredyty i rozliczenia, ryzyko i ocena banku,
marketing, Wydawnictwo Difin, Warszawa 2006, s. 37.

% Z. Ofiarski, Prawo bankowe, Kantor Wydawniczy Zakamycze, Zakamycze 2004, s. 13.

3s. Heffernan, Nowoczesna bankowosé¢, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa 2007, s. 19.

*W. Jaworski, Z. Zawadzka, Bankowos¢, Poltext, Warszawa 2005, s. 30-31.

> D. Korenik, O roli stuzebnej bankéw komercyjnych. Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu. Wroctaw 2009, s. 19.
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ki, jako najstarsi posrednicy finansowi, skutecznie posrednicza miedzy jednostkami

posiadajacymi nadmiar srodkéw pienieznych a jednostkami zglaszajacymi na nie

zapotrzebowanie. Posrednictwo finansowe bankéw prowadzi do efektywniejszego
zawarcia oraz przeprowadzania transakcji finansowych poprzez:

— informowanie potencjalnych dawcéw $rodkéw o istnieniu biorcéw srodkéw lub
form inwestycji,

— posredniczenie w zawieraniu transakcji finansowych miedzy pierwotnymi
a posrednimi biorcami i dawcami srodkéw pieni¢znych,

— przejmowanie przez banki okreslonych rodzajéw ryzyka, zwiazanych z rosz-
czeniami, wynikajacymi z ré6znych form inwestowania pieniedzy przez podmio-
ty.

Istota r6znicy miedzy bankiem a innymi instytucjami posrednictwa finansowe-
go polega na tworzeniu przez banki nowej sily nabywczej. Posredniczenie przez
inne instytucje w przeptywach pienigdza ogranicza si¢ jedynie do redystrybucji
istniejacej sity nabywczej.

Wyjatkowos¢ instytucji banku skupia si¢ wtasnie na funkcji monetarne;j. Istota
funkcjonowania banku w gospodarce rynkowej polega na tworzeniu i przekazywa-
niu instrumentéw finansowych, wystepujacych w kreacji i transferze pieniadza,
ktére umozliwiaja dziatalnos¢ rzeczowa, realng. Dziatalnos$¢ finansowa skupiona
wokét tej funkcji obejmuje gromadzenie, transfer oraz uzyczanie kapitatéw’. Banki
oraz inne instytucje posrednictwa finansowego, w warunkach gospodarki rynko-
wej, pozwalaja dokonywac¢ efektywnej alokacji kapitatu, a wiec umozliwiajg pra-
widlowo wykorzysta¢ zgromadzone oszczednosci.

2. Determinanty rozwoju systemow bankowych

Rozwdj systemu bankowego w gospodarce jest szczegdlnie istotny, poniewaz
prawidtowo dziatajacy system bankowy warunkuje poprawnos¢ funkcjonowania
1rozwdj gospodarki. Rozwdj ten pozostaje pod wptywem wielu czynnikéw: we-
wnetrznych i zewnetrznych, formalnoprawnych, ekonomicznych i politycznych.®
Pojawia sie tez wiele przeszkdd i barier, ktorych pokonanie jest warunkiem dalsze;j
ekspansji systemu bankowego’.

Wszystkie te czynniki sa ze sobg scisle powiazane i nalezy je rozpatrywaé we
wzajemnym zwigzku. Zmiany, jakie zachodza bowiem na globalnych rynkach
finansowych, przyczyniaja si¢ do ograniczenia barier konkurencyjnych. Do istot-
nych elementéw zaliczy¢ mozna proces deregulacji. Deregulacja prawa migedzyna-
rodowego umozliwia ekspansje proceséw konsolidacyjnych w ramach szeroko
rozumianych instytucji finansowych. Deregulacja drastycznie rozszerzyta zakres

® R. Ruminski, Banki i systemy bankowe, [w:] Elementy finanséw i bankowosci, Wydanie I, pod red.
S. Flejterski, B. Swiecka, Wydawnictwa Fachowe CeDeWu, Warszawa 2006, s. 142.

"D. Korenik, O roli stuzebnej bankéw ..., op. cit., s. 19.

8 Por. J. Lukomska-Szarek, Wplyw globalizacji na dziatalnosé inwestycyjng w Polsce, [w:] Ekono-
miczne aspekty procesu globalizacji, red. E. Wystocka, Wyd. Politechniki Cz¢stochowskiej, Czesto-
chowa 2009, s. 99-104.

° B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak, System finansowy w Polsce, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa
2008, s. 69.
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produktéw i ustug oferowanych przez banki komercyjne. Wigkszos¢ instytucji
kredytowych dywersyfikowata swoja dziatalno$¢ poza klasyczne operacje. Nowe
produkty powstawaty gtéwnie na rynkach finansowych i obejmowaly grupe in-
strumentéw pochodnych. Aktywne poszukiwanie nowych mozliwosci rynkowych
i produktow stymulowaly wzrost nowych obszaréw dzialalnosci finansowej wy-
chodzacych znacznie poza klasyczne ustugi posrednictwa. Warto$¢ dodana takich
ustug, jak doradztwo, projekty finansowe, pozyskiwanie aktywdow, sekurytyzacja,
karty kredytowe, instrumenty pochodne oraz operacje pozabilansowe, wzrastata
w szybkim tempie. Banki weszly zatem w nowe pola dzialalno$ci i jednoczesnie
narazaly si¢ na nieznane ryzyka. Rynkowy udzial posrednictwa zmniejszyt sig¢
z rozwojem rynkéw kapitatowych'’.

Rozwdéj nowoczesnych technik informatycznych przyczynia si¢ do zwiekszenia
przeptywow informacyjnych dotyczacych klientéw z dowolnego miejsca na §wie-
cie. Ponadto wzrost dziatalnosci ponadnarodowej niefinansowych przedsigbiorstw
pobudza popyt na nowe ustugi finansowe oferowane przez te instytucje' .

Na skutek tych proceséw pojawiaja si¢ silne negatywne konsekwencje globali-
zacji definiowane w literaturze jako tzw. efekt domina, ktory traktowany jest jako
mozliwos$¢ transferu kryzysu z jednego obszaru gospodarczego na inne, a w konse-
kwencji prowadzacego do obnizenia wzrostu gospodarczego albo nawet globalne;j
recesji. Koniec pierwszej dekady XXI wieku uwypuklit wszystkie negatywne skut-
ki globalizacji i stat si¢ poczatkiem bardzo gtebokiego kryzysu w gospodarce §wia-
towe;j.

Impulsem wywotujacym recesje w skali globalnej byt kryzys zadtuzenia hipo-
tecznego na amerykanskim rynku nieruchomosci. Za bezposrednie zrédto kryzysu
traktuje si¢ tzw. przegrzanie koniunktury na rynku nieruchomosci, co byto z kolei
przyczyng zbyt duzej podazy pienigdza na rynku USA. Nowe ustugi finansowe,
ktére przed kryzysem byly zrédtem dodatkowych zyskéw dla bankéw i rosnacej
podazy pieniadza, doprowadzily do rozprzestrzenienia si¢ kryzysu daleko poza
granice rynku USA. Do tych uslug nalezy zaliczy¢ sekurytyzacje portfeli kredyto-
wych i emitowanie na ich bazie obligacji hipotecznych, a ponadto rozwéj global-
nego rynku instrumentéw pochodnych, ktéry stuzyt bardziej do spekulacji niz za-
bezpieczenia sie oraz wzrost kontraktow zamiany ryzyka. Poziom i szeroki zakres
tych transakcji byt efektem daleko idacej deregulacji systemu finansowego i na-
stepstwem proceséw globalizacji.'

Zdarzenia te zaburzyly poziom ptynnosci amerykanskiego sektora bankowego,
doprowadzajac do braku biezacej ptynnosci, zaowocowaly gwaltowna przecena
aktywow i zdestabilizowaty rynki kapitatowe oraz rynki surowcéw na catym $wie-

107 Bessis, Risk Management in Banking, John Wiley & Sons, 2002, s. 4.

"' A. Berger, Q. Dai, S. Ongena, D. Smith, To what extent will the banking industry globalized?
A study of bank nationality and reach in 20 european countries, ,,Board of Governons Federal Rese-
rve System” 2002, may, nr 725.

2E. Wystocka, Globalny kryzys finansowy a kryzys w zarzqdzaniu przedsigbiorstwem. [w:] Wybrane
elementy procesu zarzqdzania przedsiebiorstwem, red. A. Zachorowska, A. Wdjcik-Mazur, Wyd.
Politechniki Czgstochowskiej, Czestochowa 2010, s. 9-25.
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cie. Zakres kryzysu znacznie przekroczyt oczekiwania i objat sektor gospodarki
realnej na calym swiecie z naturalnie r6znym natezeniem.

Mimo usilnych dziatah podejmowanych wspélnie przez banki centralne USA,
Japonii, strefy euro zasiegu kryzysu nie udato sie zahamowa¢'?. Pomoc rzadowa
krajéw wysokorozwinietych o silnie ugruntowanej postawie liberalnej skierowana
do krajowego sektora bankowego objela nie tylko dziatania majace na celu wzrost
poziomu ptynnosci, ale réwniez dofinansowanie, ktére obejmowato nawet nacjona-
lizacje¢ poszczegdlnych instytucji stanowiacych podstawe systeméw bankowych
czy finansowych.

Wielu ekspertow uwaza, ze §wiatowy kryzys finansowy nastapit w wyniku pro-
cesow globalizacji, ktére w zasadzie nie podlegaly mechanizmom regulacyjnym
a samodyscyplina gospodarki rynkowej nie sprawdzita si¢ zupelnie. Gospodarka
Swiatowa, na co wskazuje zakres obecnego kryzysu, dos¢ mocno si¢ zintegrowata
na skutek proceséw globalizacji. Jednakze nie udato si¢ ograniczy¢, poddaé kontro-
li, a tym bardziej zastosowa¢ unormowan prawnych, ktére umozliwityby chociaz
identyfikacje zagrozen na tyle wczesnie, aby zapobiec jej najgrozniejszemu skut-
kowi, czyli recesji globalne;.

Kryzys swiatowy poddal w watpliwos¢ dotychczasowy model gospodarki ryn-
kowej zwtaszcza z jej samoistng regulacja rynkéw oraz neoliberalnym paradygma-
tem. Obecne dziatania rzagdéw i instytucji bankéw centralnych wskazuja, ze w za-
sadzie tylko ich ewentualne interwencje moga ograniczy¢ skutki kryzysu
Swiatowego. Stad wydaje sie, ze ten kryzys moze sta¢ si¢ punktem zwrotnym dla
przeorientowania tadu gospodarczego na swiecie, a upadek Banku Merill Lynch
stanowi¢ moze zwrotny moment dla tej transformacji podobnie jak kiedy$ upadek
systemu z Breton Woods.

3. Analiza rozwoju systemu bankowego Polski na tle wybranych krajow

Obecny kryzys finansowy i $wiatowa recesja w sposéb gwaltowny zatrzymaty
bardzo silny blisko 3-dekadowy rozwdj rynkéw finansowych. Nalezy podkresli¢,
ze w ciggu niemal 8 dekad XX wieku aktywa finansowe §wiatowego systemu rosty
w podobnym tempie jak PKB. Sytuacja znacznie si¢ zmienita z poczatkiem lat 80.
Od tego okresu niemal we wszystkich krajach wysokorozwinigtych globalna
warto$¢ finansowych aktywoéw zwieksza si¢ znacznie silniej niz wzrost PKB.
W 2007 roku taczna wartos$¢ finansowych aktywoéw $wiatowych osiagneta poziom
194 bln $, ktéry stanowit tym samym warto$¢ 343% w relacji do swiatowego pro-
duktu krajowego. Obecny kryzys finansowy zatrzymat ten proces. Dane przedsta-
wione na rysunku 1 jednoznacznie wskazuja, iz tempo wzrostu swiatowych akty-
wow finansowych zostato zahamowane.

'3 W pazdzierniku 2008 r. Amerykanska Rezerwa Federalna, Europejski Bank Centralny, Bank An-
glii, Bank Kanady, Narodowy Bank Szwajcarii w sposéb skoordynowany obnizyly jednoczesnie
stopy procentowe o 50 pkt. Dziatanie to wsparl ponadto Bank Chin, ktéry obnizyl stopy o 27 pkt.
procentowych. Ta skoordynowane akcja data pozytywny sygnat dla inwestoréw i pokazata, ze banki
centralne podejmuja wspélne globalne dziatania, aby ograniczac¢ skutki kryzysu.

142



300 150
+ 100

200 + >
1 OO i . . . | 50
0 : : : 0

2005 2006 2007 2008

VS o
g

| B warto$¢ akty wow $wiatowego sy stemu finansowego —— dynamika

Rys. 1. Ksztaltowanie si¢ aktywow $wiatowego systemu finansowego oraz ich
dynamika w latach 2005-2008 (w bln dolaréw amerykanskich)

Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie danych NBP

Globalna warto$¢ aktywéw swiatowego systemu finansowego zmniejszyta sie
w 2008 roku o rekordowy poziom 16 bln $ w stosunku do roku ubiegtego, co prze-
lozyto si¢ na spadek ich wartosci az o ponad 8%. Nalezy podkresli¢, ze tempo
spadku tych aktywéw w wielu krajach bylo r6znorodne. W krajach wysokorozwi-
nigtych w 2008 roku spadek aktyw6w finansowych byt zblizony do sredniego tem-
pa na $wiecie. W USA spadek ten wynosit 5,5 bln $ (9%), w strefie euro 1,7 bln
euro (tj. okoto 4%) w Japonii 2,4 bln $ (8%). Znacznie silniejsze spadki miaty
miejsce w krajach rozwijajacych sie. Dynamike oraz wartosci aktywéw tych kra-
jOw prezentuje rysunek 2. Z analizy wykresow wynika, ze aktywa systemow finan-
sowych krajéw rozwijajacych sie charakteryzowaly sie w latach 2005-2007 wyz-
szym tempem wzrostu niz aktywa globalne. Natomiast w 2008 roku ich tempo
spadku réwniez bylo silniejsze. Ich warto$¢ bowiem obnizyta si¢ o niemal 15%
w stosunku do roku 2007. Najwigksze spadki wystapity na rynku finansowym Chin
(2,4 bln), Rosji (0,8 bln) czy Indii (0,6bln $). Nalezy podkresli¢, ze aktywa syste-
mu finansowego krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej w znacznym stopniu od-
czuly wplyw kryzysu finansowego poprzez zmniejszenie si¢ poziomu aktywow
finansowych. Aktywa systemu finansowego zmniejszyly sie z kwoty 4,3 do
1,5 bln $, co oznaczato spadek az 0 64%. W tym samym okresie aktywa polskiego
sytemu finansowego wzrosty z 1214,8 w 2007 roku do 1407 w 2008 roku. Dyna-
mike aktywow finansowych w polskim systemie finansowym ilustruje rysunek 3.
Z jego analizy wynika, ze warto$¢ aktywow systemu finansowego w catym bada-
nym okresie zwigkszatla si¢. Najwigksza dynamika wzrostu cechowat si¢ rok 2006.

W latach 2007-08 dynamika wzrostu jest nadal utrzymana, cho¢ jej tempo ule-
glo zahamowaniu. Utrzymujacy si¢ rosnacy poziom polskich aktywoéw finanso-
wych, swiadczy o stabilnej sytuacji nie tylko sektora bankowego, ale réwniez cate-
go systemu finansowego. W $wietle zachodzacych zmian na rynkach §wiatowych
w szczegdlnosci zwigzanych z ogromnymi odptywami kapitatu, pociagajacymi za
soba nagte spadki aktywow, polski system finansowy wydaje si¢ by¢ nadal bez-
pieczny.
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Rys. 2. Warto$¢ aktywow systemu finansowego(w bln. dolaréw amerykaiskich)
oraz ich dynamika w krajach rozwijajacych si¢ w latach 2005-2008

Zr6dto: C. Roxburgh, S. Lund, C. Atkins, S. Belot, W. Hu, M. Pierce, Global Capital Mar-
kets: Entering a New Era, McKinsey Global Institute, September 2009
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Rys. 3. Wartosé aktywéw polskiego systemu finansowego(w mld PLZ) oraz ich
dynamika w latach 2005-2008

Zrédlo: C. Roxburgh, S. Lund, C. Atkins, S. Belot, W. Hu, M. Pierce, Global Capital Mar-
kets: Entering a New Era, McKinsey Global Institute, September 2009

Istotnym wskaznikiem, bedacym odzwierciedleniem poziomu rozwoju systemu
finansowego, jest analiza udziatu jego aktywéw odnoszonego do wielkosci PKB.
Dane te prezentuje tabela 1. Z jej analizy wynika, Zze udzial posrednictwa finanso-
wego w gospodarce polskiej oraz pozostalych krajach Europy Srodkowo-
-Wschodniej w stosunku do panstw strefy euro charakteryzuje si¢ wzglednie ni-
skim poziomem. Z krajéw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej polski system
bankowy mimo najwiekszej dynamiki wzrostu nadal charakteryzuje si¢ najnizszym
poziomem rozwoju. Jednakze warto zwrdci¢ uwage, ze aktywa systemu finanso-
wego w relacji do PKB utrzymuja trwaly, ale, jak si¢ wydaje, i rosnacy trend
zwlaszcza w Polsce. W 2008 roku tylko w strefie euro odnotowano spadek akty-
wow systemu finansowego w relacji do PKB.

Jednakze nalezy wyraznie podkresli¢, ze polski system finansowy, w tym sektor
bankowy w stosunku do krajow strefy euro jest stabo rozwiniety.
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Tabela 1. Dynamika aktywow systemu finansowego w relacji do PKB w latach
2005-2008 (w %)

2005 2006 Dynamika 2007 | Dynamika 2008 Dynamika
POLSKA 85,0 96,5 113,5 103,2 106,9 110,5 107,0
Czechy 126,7 125,6 99,1 134,3 106,9 137,3 102,2
Wegry 1149 1284 111,7 140,5 109.4 152.4 108.4
Strefa euro 419,8 4427 105,4 465,3 105,1 456,4 98,0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ECB, Eurostat, NBP, GUS

O stopniu rozwoju systemu bankowego, podobnie jak dla systemu finansowego,
$wiadczy miernik udzialu aktywéw badanych bankéw do wielkosci PKB. Ponadto
taka analiz¢ mozna wzbogaci¢, oceniajagc wielkos¢ udzielonych kredytéw przez
sektor bankowy oraz przyjetych wkitadéw w relacji do PKB. Takie dane zawiera
tabela 2.

Tabela 2. Relacja aktywéw, kredytéw oraz depozytéow do PKB w wybranych
krajach oraz strefie euro w latach 2006-2008.

AKTYWA/PKB Kredyty/ PKB Depozyty/ PKB
Igg/ 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Polska | 64 67 81 30 36 46 35 35 38
Czechy | 97 105 | 109 | 43 50 55 60 62 62
Weery | 87 95 109 | 43 47 54 35 34 36
Stefa | 366 | 330 | 345 99 103 | 105 69 7 74
curo

Kredyty obejmuja finansowanie sektora niefinansowego w walucie krajowej i obcej. Depozy-
ty sa wktadami pochodzacymi réwniez od sektora niefinansowego, zaréwno w walucie kra-
jowej, jak i obcej.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ECB, Eurostat, NBP, GUS

Z analizy tabeli wynika, ze polski system bankowy jest stosunkowo stabo roz-
winiety zaréwno na tle krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, jak i strefy euro.
Udzial aktywéw w globalnym Produkcie Krajowym Brutto jest znacznie nizszy niz
w takich krajach, jak Czechy czy Wegry. W 2008 roku wynosit zaledwie 81,6%,
podczas gdy w strefie euro az 345%. Podobny trend zauwaza si¢ w udziale pozio-
mu kredytowania podmiotéw niefinansowych w odniesieniu do globalnej wartosci
PKB. Mimo iz ich tempo wzrostu byto wysokie, to nadal poziom wskaznika jest
znacznie nizszy od krajow regionu oraz strefy euro. Oceniajac wartos¢ depozytéw
w stosunku do krajowego PKB nalezy zaakcentowa¢, iz w Polsce oraz na We-
grzech warto$¢ tego wskaznika ksztaltuje sie na podobnym poziomie. Z przedsta-
wionych danych wynika, ze poziom wskaznikéw, okreslajacych stopien rozwoju
systemu bankowego w latach 2006-2008 istotnie si¢ zwigkszal tak w krajach Euro-
py Srodkowej, jak i strefie euro. Nalezy podkresli¢, ze pomimo odczuwalnego juz
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kryzysu w roku 2008 w szczegdlnosci w strefie euro zaréwno poziom aktywow
systemu finansowego, jak i kredytéw oraz depozytéw w relacji do PKB nieznacz-
nie si¢ zwiekszyl. Tylko w Czechach w tym samym roku zahamowane zostato
tempo wzrostu depozytéw do PKB.

Tabela 3. Wskazniki dotyczace rynku akcji i rynku kredytéw bankowych dla
przedsi¢biorstw w wybranych krajach UE w 2007 i 2008

Rynek akcji Kredyty bankowe dla przedsi¢biorstw
Kraj/lata Kapitalizacja w min | Kapitalizacja/ Kredyty w min Kredyty/
euro PKB (%) euro PKB (%)
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
Austria 161730,7 | 547524 59,7 19,4 139337 | 156514 51,5 55,5
Czechy 479874 | 29615,1 37,7 20 27992 | 31641 22 214
. . 1
Hiszpania 2310864 6806324 | 116,9 62,5 907 541 | 969 429 86,2 89,1
Niemcy ! 4393 933, 797 063 59,3 31,9 859 447 | 947 472 354 38
Polska 142 677,8 | 64412,6 43,4 21,1 47938 |533414 14,6 17,5
Stowacja 4555 3907,3 8,3 6 13 470 15478 24,6 23,9
Stowenia | 19695,1 | 133226 31,2 12,6 28704 | 20744 50,7 559
Wegry 31527,9 | 13325,6 31,2 12,6 28704 | 30299 28,4 28,7
Wiochy | 733 613,7 | 3747024 | 475 23,8 823 632 | 880562 53,3 56

Kapitalizacja rynku akcji obejmuje spotki krajowe wraz z alternatywnymi systemami obrotu.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ECB, Eurostat, NBP, GUS

Analizujac system finansowy, mozna dokona¢ poréwnania wskaznikéw rynku
kapitatowego, w tym rynku akcji oraz wielko$ci kredytow wyliczanych w udziale
PKB. Wartos¢ tych miernikéw przedstawiono w tabeli 3. Z jej analizy wynika, ze
polski rynek kapitalowy jest znacznie lepiej rozwinigty niz w pozostatych krajach
regionu. Wartos¢ kapitalizacji polskiego rynku akcji w latach 2007-2008 znacznie
przewyzszata warto$¢ notowanych spélek krajowych na rynkach: wegierskim,
czeskim, stowackim, stowenskim czy nawet austriackim. Zaprezentowane wielko-
sci kapitalizacji poszczegdlnych gietd w wybranych krajach Unii Europejskiej,
w tym rowniez Polski, wyraznie wskazuja, ze w roku 2008 w kazdym z ocenianych
krajéw warto$¢ notowanych akcji bardzo wyraznie si¢ zmniejszyta. Zjawisko to,
jak si¢ wydaje, byto spowodowane nasilajacym si¢ kryzysem i zmniejszonym zain-
teresowaniem lokowania srodkéw pienieznych na rynkach finansowych. Wsréd
grupy analizowanych krajéw najmniejszy spadek miat miejsce w Stowenii.

Istotnym miernikiem ilustrujacym poziom rozwoju rynku kapitatowego jest
wskaznik odzwierciedlajacy wartos¢ kapitalizacji danego rynku gietdowego
w stosunku do PKB. Wartos¢ tych wskaznikéw dowodzi, ze polski rynek kapita-
towy jest najsilniejszy w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Osiggnat bo-
wiem najwyzsze wartosci zaréwno dla roku 2007, jak i 2008. Mimo iz jego war-
tos¢ w roku 2008 w stosunku do 2007 bardzo si¢ obnizyla, tzn. z 43,4 do 21,1%, to
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nadal osiaga wartosci najwyzsze wobec pozostatych krajow. Tak silny spadek byt
spowodowany wptywem kryzysu $wiatowego i wycofaniem si¢ znacznej czesci
inwestorow z rynkéw kapitatlowych. Analogiczne zjawisko wystapilo we wszyst-
kich badanych krajach, jednakze najwigksze tempo spadku towarzyszyto gieldzie
budapesztenskiej. Nalezy podkresli¢, ze w tym czasie Wegry borykaty sie nie tylko
z kryzysem swiatowym, ale réwniez z kryzysem wywolanym przez problemy we-
wnetrzne zwigzane zwlaszcza z deprecjacja forinta. Analizujac poziom wskaznika
wartosci kapitalizacji wobec wielkosci PKB, warto podkresli¢, iz gielda stowacka
jest najstabiej rozwinigta. Rynek papieréw wartosciowych w takich krajach, jak
Stowenia, Wegry czy Czechy, jest znacznie silniejszy niz stowacki, niemniej jed-
nak w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej warszawska Gietda Papieréw War-
tosciowych jest najlepiej rozwinietym rynkiem finansowym.

Analizujac system finansowy, nalezy podda¢ analizie zar6wno rynek kapitato-
wy, jak 1 poziom finansowania zewngtrznego realizowanego za posrednictwem
bankéw. Oceniajac nominalng wartos¢ udzielonych kredytow przez instytucje ban-
kowe, nalezy podkresli¢, ze sposréd krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej naj-
wigkszym zrédlem finansowania dziatalnosci gospodarczej byty banki zlokalizo-
wane w Polsce. Jednakze, udzial wartosci kredytéw odniesiony do PKB Polski
pokazuje, ze system bankowy jest bardzo stabo rozwinigty. Wartos$¢ tego wskazni-
ka w latach 2007 i 2008 roku byta najnizsza zaréwno wsréd krajéw Europy Srod-
kowo-Wschodniej, jak i calej Unii Europejskiej. Najwigksze wskazniki zaréwno
dla sektora finansowego, jak i bankowego charakteryzuja hiszpanski system finan-
SOWY.

Zakonczenie

Z przeprowadzonych badan wynika,ze od roku 2008 widoczne sa istotne zmia-
ny zachodzace na rynkach §wiatowych spowodowane kryzysem finansowym. Na-
lezy podkresli¢, ze aktywa swiatowego systemu finansowego w 2008 roku dra-
stycznie si¢ zmniejszyly. W najwiekszym stopniu dotyczylo to krajow
rozwijajacych sig¢. Jednakze aktywa polskiego systemu finansowego w 2008 r.
zachowaly trend rosnacy, cho¢ tempo wzrostu zostato zahamowane. Istotne jest to,
ze podstawag polskiego systemu finansowego nadal pozostaje sektor bankowy, kt6-
ry stanowi niemal dwie trzecie aktywéw polskiego systemu finansowego. Jedno-
czesnie nalezy podkresli¢, ze polski system finansowym na tle krajéw regionu naj-
silniej zblizyt si¢ do modelu anglo-amerykanskiego. Bowiem w polskim systemie
finansowym rynki finansowe, w tym zwlaszcza Gielda Papier6w Wartosciowych
jest mocniej rozwinieta niz sektor bankowy. Natomiast poziom rozwoju polskiego
systemu finansowego na tle krajéw strefy euro oraz Europy Srodkowo-Wschodniej
mierzony w odniesieniu do poziomu PKB jest znacznie nizszy.
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Abstract: The financial system is treated in the subject literature as a mechanism for the
provision of services focused on the circulation of the purchasing power in the economy.
It should be stressed that one of the basic elements of setting up the financial system is the
banking sector. Bank being a central element of the financial system participates in the
process of money creation. Thus, the banking sector fundamentally affects all entities of
both, the real and financial area. Hence, the safety of the financial system is an essential
element for ensuring a stable environment for economic development. Therefore, this
article analyses the development of the Polish banking system The first chapter focuses on
the multifaceted concept of the globalization process. In this background, an attempt to
determine the impact of external determinants on the shape and structure of the financial
system including in particular the banking sector, was made. Moreover, the role and im-
portance of the banking system in the modern market economy was defined. The article
also assessed the development of the banking sector in the Polish financial system with
particular emphasis on its structure and dynamics in relation to chosen countries.
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