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POSZCZEGOLNYCH TYPOW RYZYKA SEKTORA
BANKOWEGO W POLSCE W LATACH 2014-2018

Streszczenie: Nadrzednym zadaniem polityki pienieznej jest utrzymywanie stabilnego
poziomu cen. Jednakze racjonalne wykorzystanie bedacych w dyspozycji Narodowego
Banku Polskiego instrumentéw polityki pienigznej moze takze stanowié istotne uzupel-
nienie dla mechanizmow polityki makroostrozno$ciowej, stosowanych w celu zapew-
nienia stabilno$ci systemu finansowego oraz wzrostu jego poziomu bezpieczenstwa.
Celem niniejszego opracowania jest okreslenie stopnia wspotzaleznosci i relacji wyste-
pujacych migdzy stopami procentowymi, rezerwa obowiazkowa, operacjami otwartego
rynku oraz operacjami depozytowo-kredytowymi a miernikami adekwatnosci kapitatowej
1 wymogami kapitalowymi z tytutu poszczegdlnych typow ryzyka w latach 2014-2018.
Rozwazania podjete w tymze artykule opierajg si¢ na licznych pozycjach literaturowych,
aktach normatywnych, a takze raportach Narodowego Banku Polskiego i Komisji Nad-
zoru Finansowego.

Stowa kluczowe: adekwatnos¢ kapitatowa, instrumenty polityki pieni¢znej, wymogi kapi-
talowe.

JEL Classification: E43, E50, E52, E58, G28, G29.

Wprowadzenie

Narodowy Bank Polski, bedac najwazniejszym ogniwem krajowego syste-
mu bankowego, na mocy zapisow zawartych w Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej, odpowiada migdzy innymi za ksztattowanie i realizacje zatozen polityki
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pienieznej. Mozliwo§¢ wykonywania tejze powinnosci warunkowana jest po-
przez wykorzystanie okreslonych instrumentéw polityki pienigznej, ktorych
wla$ciwe zastosowanie przyczynia si¢ nie tylko do rozwoju spoteczno-gospo-
darczego panstwa, ale i zwigkszenia poziomu bezpieczenstwa podmiotow w nim
funkcjonujacych. Celem artykutu jest okreslenie stopnia wspotzaleznosci i rela-
cji wystepujacych migdzy stopami procentowymi, rezerwa obowigzkowsa, opera-
cjami otwartego rynku oraz operacjami depozytowo-kredytowymi a miernikami
adekwatnosci kapitalowej i wymogami kapitatowymi z tytutu poszczegoélnych
typow ryzyka sektora bankowego w Polsce w latach 2014-2018. Opracowanie to
sktada si¢ z cze$ci teoretycznej i empirycznej. Pierwsza z nich — powstala przede
wszystkim na podstawie studiow literaturowych — poswigcona jest zagadnie-
niom dotyczacym charakterystyki: polityki pieni¢znej, jej instrumentow oraz
adekwatnosci kapitatowej. W drugiej z kolei — miedzy innymi dzigki zastosowa-
niu wspodtczynnika korelacji liniowej Pearsona — przedstawione sa praktyczne
aspekty dotyczace wplywu, jaki mechanizmy stosowane przez Narodowy Bank
Polski wywieraja na mierniki okreslajagce poziom bezpieczenstwa podmiotow
sektora bankowego. Istotnym jest takze fakt, iz rozwazania zawarte w niniej-
szym artykule stanowia odpowiedz na pytanie, czy racjonalne postugiwanie si¢
instrumentami polityki pieni¢znej moze przyczyniaé si¢ do poprawy stabilnosci
sektora bankowego.

1. Polityka pieni¢zna i jej instrumenty — zagadnienia teoretyczne
1.1. Pojecie i rola polityki pieni¢znej

Mozliwo$¢ efektywnego funkcjonowania kazdego tworu o charakterze pan-
stwowym warunkowana jest istnieniem okreslonego porzadku, definiujacego
system powigzan oraz wzajemnych relacji zachodzacych pomigdzy wszelkimi
bytami, strukturami, organizacjami i systemami egzystujacymi w danym pan-
stwie. Wychodzac z zaloZenia, iz najwazniejszym ,.elementem” kazdego kraju
jest cztowiek, stusznym wydaje si¢ uznanie systemu spotecznego za podstawe
funkcjonowania panstwa. Obszar ten sklada si¢ z wielu istotnie oddziatujacych
na siebie sfer. Jakkolwiek wartosciowanie tychze niw wydaje si¢ zjawiskiem
wysoce subiektywnym, tak jednak, biorgc pod uwage nieustannie wzrastajaca
role pienigdza w gospodarce, mozna stwierdzi¢, iz jednym z najwazniejszych
obszaréw krajowego systemu spotecznego jest polityka pieni¢zna.
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Zdaniem M. Iwanicz-Drozdowskiej, W.L. Jaworskiego oraz Z. Zawadzkiej,
pod pojeciem polityki pieni¢znej nalezy rozumie¢ ,,catoksztatt rozwigzan i dzia-
fan, ktore sa podejmowane w gospodarce narodowej w celu zaopatrzenia jedno-
stek gospodarczych w pieniadz i kredyt, a takze w celu regulowania wielkosci
pienigdza” [Iwanicz-Drozdowska, Jaworski, Zawadzka, 2010, s. 65]. A. Mikos-
-Sitek i P. Zapadka zwracaja uwage na fakt, iz podmiotem odpowiedzialnym za
realizacje tejze polityki jest bank centralny’, ktory — w ramach postanowien za-
wartych w Ustawie o statucie Narodowego Banku Polskiego — odpowiada mieg-
dzy innymi za regulacje obiegu pienigdza oraz ksztaltowanie polityki pieni¢zno-
-kredytowej, celem zapewnienia rownowagi pienieznej w gospodarce [Ustawa
o statucie Narodowego Banku Polskiego, 1982, art. 11; Mikos-Sitek, Zapadka,
2011, s. 58].

Zasadniczo przyjeto sie twierdzié, iz charakteryzowane w tymze fragmen-
cie opracowania pojgcie mozna definiowa¢ w dwojnasob. W zaleznosci od spo-
sobu pojmowania polityki pieni¢znej, wyrdznia si¢ jej znaczenie wezsze (sensu
stricto) oraz znaczenie szersze (sensu largo). Zgodnie z pierwszym z nich poli-
tyka pieni¢zna jest swoistg ,.kombinacja celow i srodkow”, za ktorej priorytetowe
zadanie uwaza si¢ zarzadzanie procesem gospodarowania pienigdzem. W ujeciu
szerszym zwraca si¢ natomiast uwage nie tylko na aspekty stricte zwigzane
z popytem na pieniadz i podaza pieniadza, ale i na kwestie dotyczace wplywu
tejze sfery na inne obszary krajowego systemu spotecznego (takie jak chociazby
zatrudnienie czy produkcja) [Marcinek, 2009, s. 29-30; Goérecka, 2011, s. 146].

Przedstawione opisy polityki pienieznej wskazuja, ze termin ten ma charak-
ter heterogeniczny. Wieloaspektowos$¢ opisywanej sfery sprawia, iz w istocie
spetnia ona wiele waznych celow, wsrod ktorych nalezy wymieni¢ [Marcinek,
2009, s. 30-31; Mundry, 2009, s. 125-126; Niczyporuk, Talecka, 2011, s. 129;
Grostal i in., 2016, s. 19-23, 36, 50, 85]:

— utrzymanie stabilnego poziomu cen (cel zasadniczy),

— zachowanie odpowiedniego poziomu inflacji, zgodnego z zalozeniami strate-
gii Bezposredniego Celu Inflacyjnego (BCI),

— zapewnienie wzrostu gospodarczego,

— zapewnienie rownowagi bilansu platniczego kraju,

— stymulowanie rozwoju spoteczno-gospodarczego,

— stabilizowanie poziomu nominalnego Produktu Krajowego Brutto (PKB),

— kontrolowanie podazy pienigdza,

— utrzymywanie kursu walutowego na okreslonym poziomie,

1 W przypadku Rzeczypospolitej Polskiej jest nim Narodowy Bank Polski.
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— ksztaltowanie poziomu stép procentowych czy limitow kredytowych bankéw
komercyjnych,
— dbalos¢ o bezpieczenstwo krajowego systemu finansowego.

Polityka pieniezna, bedac jedna z wazniejszych sfer dzialalno$ci systemu
finansowego Rzeczypospolitej Polskiej, stanowi obszar, ktorego wlasciwe zarza-
dzanie przyczynia si¢ do osiggania zamierzonych przez bank centralny celow,
ktére powinny by¢ spdjne z celami innych sfer dzialania panstwa. Narodowy
Bank Polski jako najwazniejsza instytucja polskiego systemu bankowego, dzigki
posiadaniu okreslonych narzg¢dzi, wptywa nie tylko na funkcjonowanie bankoéw
komercyjnych i innych podmiotéw wchodzacych w sktad tegoz obszaru, ale i na
egzystencje bytow — z pozoru odrebnych od opisywanej niwy — pozostatych sfer
systemu spotecznego. Twierdzenie to zgodne jest z koncepcja New Monetary
Theory (NMT), ktora zaklada, iz wspotczesne banki centralne oddziatluja zarow-
no na sfere finansowa, jak i na sfer¢ realng panstwa [Obregon, 2020, s. 61].
Wspomniane narzgdzia okresla si¢ powszechnie mianem instrumentéw polityki
pienieznej. Traktuje o nich dalsza cze$¢ niniejszego artykutu.

1.2. Charakterystyka podstawowych instrumentow polityki pieni¢znej
Narodowego Banku Polskiego

Wspdlczesnie funkcjonujgce banki centralne, bedac podmiotami odpowia-
dajacymi za realizacje polityki pienieznej, posiadaja szeroki zakres instrumenta-
rium, umozliwiajacy im wykonywanie zadan, do ktérych sa one zobligowane.
W przypadku Narodowego Banku Polskiego organem majacym najwigkszy za-
kres kompetencji w zakresie ksztalttowania polityki pieni¢znej oraz tym samym
stosowania narzedzi umozliwiajacych jej wlasciwa realizacje jest Rada Polityki
Pieni¢znej (RPP), odpowiadajaca za okre§lone kwestie zwigzane z modelowa-
niem polityki pieni¢znej oraz wykorzystaniem bedgcych w dyspozycji banku
centralnego mechanizmow [zob. Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej, 1997,
art. 227; Ustawa o Narodowym Banku Polskim, 1997, art. 12]. Oczywiscie, me-
chanizmy te posiadaja niejednolity charakter, spetniajac przy tym réznorodne
funkcje. Zasadne wydaje si¢ zatem ukazanie charakterystyki podstawowych
narzedzi Narodowego Banku Polskiego. Zostata ona przedstawiona w tabeli 12

2 W tabeli 1 ukazano sformutowania dotyczace jedynie tak zwanej , tetrady instrumentéw polityki
pienieznej”. Tym samym nalezy doda¢, iz Narodowy Bank Polski ma do swej dyspozycji row-
niez inne mechanizmy, jednakze powszechnie najwigksze znaczenie przypisuje si¢ wlasnie tejze
grupie narzg¢dzi.
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Tabela 1. Ogélna charakterystyka podstawowych instrumentow polityki pieni¢znej

Nazwa instrumentu Opis danego instrumentu

Okresla oprocentowanie depozytu, umozliwiajacego bankom komercyj-
nym lokowanie w NBP $rodkéw na termin overnight

Definiuje rentowno$¢ siedmiodniowych bondw pienigznych emitowanych

Stopa depozytowa

g Stopa referencyjna przez NBP, a takze wplywa na poziom popytu w gospodarce, czy rozmiary
2 % i koszty kredytow oferowanych przez banki komercyjne
% § Stopa redyskontowa Woyznacza oprocentowanie kredytu redyskontowego; stosowana przede
s wszystkim w celu kontroli podazy pieniadza

Okresla oprocentowanie oferowanego przez NBP kredytu lombardowego,
Stopa lombardowa umozliwiajacego bankom komercyjnym pozyskiwanie $rodkéw z banku
centralnego na termin overnight

Wyrazona w ztotych czg$¢ srodkow pienigznych w ztotych i w walutach
obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych, srodkow uzyskanych
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych oraz innych srodkow
przyjetych przez bank podlegajacych zwrotowi, ktorg wskazane przez
ustawodawce podmioty (glownie banki) odprowadzaja na rachunek banku
centralnego

Transakcje przeprowadzane z inicjatywy banku centralnego, ktorych
przedmiot obrotu stanowig papiery wartosciowe. Wykorzystywane sa
glownie w celu regulacji sytuacji ptynnosciowej podmiotéw sektora
bankowego. Moga przybiera¢ charakter operacji absorbujacych nad-
mierna ptynno$¢ (emisja bonéw pieni¢znych, transakcje sprzedazy typu
outright sale czy reverse repo) badz zasilajacych podmioty sektora
bankowego w owg ptynnos¢ (operacje zakupu typu outright purchase
oraz repo)

Transakcje o dualnej specyfice inicjowane przez banki komercyjne.

W ramach operacji kredytowych NBP — w celu zaspokojenia krotkoter-
minowych niedoboréw ptynnosci oraz uzupetnienia zasobow pieni¢z-
nych podmiotéw inicjujacych owe transakcje — udziela bankom jedno-
dniowych kredytow refinansowych w walucie krajowej, ktorych koszt
wyraza si¢ za pomocg stopy lombardowej. W przypadku operacji o charak-
terze depozytowym banki komercyjne moga deponowaé w centralnym
banku pafistwa wolne $rodki finansowe w formie jednodniowych depo-
zytow (overnight) o oprocentowaniu réwnym stopie depozytowej

Rezerwa obowiazkowa

Operacje otwartego rynku

Operacje depozytowo-
-kredytowe

Zrodto: [Ustawa o Narodowym Banku Polskim, 1997, art. 38; Gostomski, 2009, s. 21; Cicirko i in., 2010, s. 415;
Karas, 2010, s. 178; Mikos-Sitek, Zapadka, 2011, s. 62; Kara$, 2012, s. 100; Kosikowski, 2013, s. 105;
Owsiak, 2013, s. 31; Skopowski, Wisniewski, 2014, s. 175; Grzyb, Korombel, 2020, s. 87].

Poprzez wlasciwe wykorzystanie scharakteryzowanych instrumentow poli-
tyki pieni¢znej Narodowy Bank Polski realizuje stawiane przed nim zadania,
przyczyniajac si¢ tym samym nie tylko do powszechnie rozumianego rozwoju
spoteczno-gospodarczego kraju, ale i poprawy sytuacji ptynnos$ciowej, czy wzro-
stu poziomu bezpieczenstwa podmiotéw sektora bankowego.

2. Adekwatnos¢ kapitalowa jako narzedzie oceny bezpieczenstwa
funkcjonowania podmiotow sektora bankowego

Nieustanny postep technologiczny, internacjonalizacja rynkdéw finansowych,
wysoki stopien zdynamizowania procesow spoteczno-gospodarczych oraz roz-
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w0j nowoczesnych produktéw i ustug finansowych w sposdb bezposredni przy-
czyniajg si¢ do powstawania coraz to nowszych rodzajow ryzyka oraz ewolucji
dotychczas istniejacych [Ostraszewska, 2017, s. 59]. Wskazane procesy istotnie
oddziatujg takze na wzrost znaczenia ryzyka systemowego, rozumianego jako
»prawdopodobienstwo wystapienia zaburzen w dostgpie do ustug sektora finan-
sowego, ktore sa efektem pogorszenia si¢ sytuacji wszystkich lub niektorych
podmiotow systemu finansowego” [Olszak, 2012, s. 12; por. IMF, 2011, s. 7].
Sektor bankowy, bedac sfera, ktorej gldownym przedmiotem zainteresowania jest
pieniadz, w sposéb szczegolny narazony jest na wiele roznorakich kategorii
ryzyka (w tym réwniez — a moze nawet przede wszystkim — tych przybieraja-
cych charakter ryzyka systemowego)®. Ich wystapienie moze istotnie oddziaty-
wac na okreslone zachowania nie tylko w pojedynczym podmiocie czy sektorze,
ale i w catej gospodarce danego kraju. W zwiazku z tym celem ograniczenia
potencjalnych negatywnych skutkéw okreslonych rodzajow ryzyka, zabezpie-
czenia kapitalu poszczeg6lnych instytucji finansowych (oraz ich klientow), a takze
utrzymania stabilno$ci systemu finansowego stosuje si¢ réoznorodne ostrozno-
$ciowe instrumenty regulacyjne. Jednym z najwazniejszych tego typu narzedzi
jest adekwatnos$¢ kapitatowa [Eubanks, 2010, s. 1-9; Nieborak, 2011, s. 188],
rozumiana jako ,.cel dziatania nadzorcy, realizowany na drodze zapewnienia
i kontrolowania zdolnos$ci kapitatu instytucji finansowej do pokrycia potencjal-
nych strat wynikajacych z prowadzenia dziatalnosci” [Ostraszewska, 2017, s. 64;
por. Moles, Terry, 1997, s. 71], ktérego pomiar pozwala okresli¢ minimalny po-
ziom funduszy wiasnych, jakie powinien posiada¢ bank, by prowadzona przezen
dzialalno$¢ byla bezpieczna (przynajmniej w czysto teoretycznym aspekcie)
[Haza, 2008, s. 322]. Nalezy przy tym zauwazy¢, iz OW minimalny poziom po-
winien by¢ adekwatny do skali i profilu ryzyka dziatalnosci danego banku.
W ramach procesu zarzadzania adekwatno$cia kapitalowa poszczegoélne pod-
mioty dokonujg kwantyfikacji okreslonych miernikow, ktérych stan pozwala

® Nalezy w tym momencie zwrocié uwage na fakt, iz ograniczanie ryzyka systemowego jest
domenag polityki makroostroznosciowej [Banbuta, 2013, s. 4-13, 54-70]. To przede wszystkim
wiasciwe wykorzystanie jej mechanizmdéw powinno przyczynia¢ si¢ do wzrostu poziomu bez-
pieczenstwa nie tylko systemu finansowego, ale i catej gospodarki kraju. W tym celu wykorzy-
stuje si¢ migdzy innymi: bufory kapitatowe (bufor antycykliczny, bufory dla instytucji o zna-
czeniu systemowym, bufor ryzyka systemowego), poziom funduszy witasnych, czy wymogi
kapitatowe [Brzozowski, 2014, s. 3-23]. Jednakze majac na uwadze, iz dbato$¢ o bezpieczen-
stwo systemu finansowego jest takze celem polityki pieni¢znej, naturalnym wydaje si¢, ze row-
niez i narzedzia tejze sfery oddziatuja na poziom bezpieczenstwa krajowej gospodarki, kwanty-
fikowany za pomoca mi¢dzy innymi miernikow adekwatnosci kapitatowej, ktorych minimalny
poziom okres$lany jest przez nadzoér bankowy.
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okresli¢ poziom bezpieczenstwa badanej instytucji. Indykatory te zostang szcze-
gotowo scharakteryzowane (zarowno w kontekscie teoretycznym, jak i prak-
tycznym) w czg$ci empirycznej opracowania.

Mimo iz powszechnie przyjeto si¢ twierdzi¢, ze to polityki: mikroostrozno-
sciowa (nastawiona na ograniczanie ryzyka w pojedynczych instytucjach finanso-
wym) oraz makroostroznosciowa (ktorej celem jest ograniczanie ryzyka w catym
systemie finansowym) sg obszarami dziatan ukierunkowanymi na zapewnienie
stabilnos$ci systemu finansowego (rozumianego jako zbior okreslonych instytucji
wchodzacych w jego sklad lub traktowanego jako swoisty monolit) [Zygiere-
wicz, 2016, s. 206-207], to jednak i wtasciwe wykorzystanie posiadanych przez
Narodowy Bank Polski instrumentéw polityki pieni¢znej rGwniez moze w Spo-
sob posredni przyczyniac¢ si¢ do wzrostu poziomu bezpieczenstwa wspomnianego
juz systemu finansowego oraz, co naturalne — bedacego jego elementem — sys-
temu bankowego. Istotnym jest przy tym fakt, iz zar6wno polityka makroostroz-
nosciowa, jak i polityka pienig¢zna sg sferami wchodzacymi w sktad polityki
makrostabilizacyjnej panstwa [ Dudkiewicz, Szyszko, 2017, s. 47]. Celem priory-
tetowym pierwszego z tychze obszaréw jest zapewnienie stabilnosci finansowej
systemu finansowego, za$ nadrzgdnym zamierzeniem drugiego z nich jest, jak
podkreslano we wczesniejszej czesci artykutu, zapewnienie stabilnego poziomu
cen. Jednakze, w zwigzku z tym, iz jednym z celéw (mimo iz nie nadrzednym)
polityki pienieznej jest takze dbatos¢ o bezpieczenstwo krajowego systemu finan-
sowego, stusznym i interesujacym wydaje si¢ — zdaniem autorki tegoz opracowa-
nia — zbadanie zwigzku wystepujacego migdzy skalg zastosowania instrumentow
polityki pienieznej a wielko$cia miernikow adekwatnos$ci kapitatowej oraz pozio-
mem wymogow kapitatowych z tytutu okreslonych typdéw ryzyka bankowego.

3. Instrumenty polityki pieni¢znej a adekwatnos¢ kapitalowa sektora
bankowego w Polsce

3.1. Kierunki wykorzystania instrumentéw polityki pieni¢znej
w latach 2014-2018

Skala zastosowania instrumentéw polityki pieni¢znej jest z jednej strony
wyrazem realizacji strategii Narodowego Banku Polskiego, z drugiej za$ stanowi
ona odpowiedz na wyzwania spoteczno-gospodarcze, w obliczu ktorych stoi
Rzeczpospolita Polska. O poziomie wykorzystania scharakteryzowanych we
wcezesniejszych fragmentach opracowania narzedzi traktujg informacje ukazane
w tabeli 2.
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Tabela 2. Poziom zastosowania wybranych instrumentow polityki pieni¢znej
Narodowego Banku Polskiego w latach 2014-2018

Instrument polityki Jednostka Lata
pieni¢znej miary 2014 2015 2016 2017 2018

§ Stopa depozytowa % 1,00% 0,59% 0,50% 0,50% 0,50%
%o

g E Stopa referencyjna % 2,38% 1,59% 1,50% 1,50% 1,50%
Q <

S @D

8 § Stopa redyskontowa % 2,63% 1,84% 1,75% 1,75% 1,75%
S o

el
% Stopa lombardowa % 3,77% 2,59% 2,50% 2,50% 2,50%
Stopa rezerwy obowigzkowej % 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Oprocentowanie Srodkéw % 232% | 143% | 135% | 135%| 050%
rezerwy obowigzkowej
Operacje otwartego rynku mld zt 5870,15 | 485225 | 3977,45| 4007,37 | 483273
Operacje depozytowo- mld zt 10890 | 18263 | 28556 | 30884 | 49751
-kredytowe

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych pochodzacych z raportéw rocznych Narodowego Banku
Polskiego z lat 2014-2018, dotyczacych ptynnosci sektora bankowego i instrumentéw polityki pie-
nieznej.

Jak wynika z zaprezentowanych danych, w latach 2014-2018 Rada Polityki
Pienigznej ani razu nie zdecydowala si¢ na podwyzszenie obowigzujacych
w Polsce podstawowych stop procentowych. Wielkosci te w analizowanym
okresie byly jednak dwukrotnie zmniejszane®. Od 5 marca 2015 r. pozostaja one
na niezmienionym poziomie. Zachowanie Rady Polityki Pieni¢znej w kontekscie
modelowania wysokosci stop procentowych w badanym horyzoncie czasowym
nalezy uzna¢ za przejaw prowadzenia polityki o charakterze ekspansywnym,
majacym na celu zdynamizowanie krajowej koniunktury gospodarczej. Srednio-
rocznie indykatory te byly zmniejszane o: 15,91% (stopa depozytowa), 10,90%
(stopa referencyjna), 9,68% (stopa redyskontowa) oraz 9,76% (stopa lombardo-
wa) — zob. rys. 3.

W przypadku stopy rezerwy obowigzkowej® w okresie, jaki zostal objety
badaniem, nie zaobserwowano jakichkolwiek modyfikacji. Zauwazalng regresje
odnotowano natomiast w kontekscie oprocentowania srodkow rezerwy obowiaz-
kowej. W okresie bazowym (tj. w 2014 r.) wynosito ono 2,32%, by w ostatnim

* Jedynie w przypadku stopy depozytowej dokonano wylacznie jednej modyfikacji, ktora nastgpi-
fa 5 marca 2015 1.

Ukazane w tabeli 2 informacje dotyczace wysokosci stopy rezerwy obowiazkowej odnoszg si¢
do terminowych i ptatnych na zadanie wktadow zlotowych i walutowych. Jesli chodzi o wyso-
ko$¢ stopy rezerwy od $rodkow uzyskanych z tytutu operacji repo i sell-buy-back, to w catym
okresie objetym analiza ksztattowata si¢ ona na zerowym poziomie. Nalezy takze zwroci¢ uwage
na fakt, iz od 1 marca 2018 r. stopa rezerwy obowigzkowej od §rodkoéw pozyskanych na okres
co najmniej dwodch lat rowniez wynosi 0% [zob. Uchwata Rady Polityki Pienigzne;j..., 2017].
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analizowanym roku zmniejszy¢ si¢ o 1,82 punktu procentowego (w odniesieniu
do okresu bazowego). Oznacza to, iz na mocy obligatoryjnego utrzymywania
okreslonej puli srodkéw w banku centralnym oraz obniZzania oprocentowania
tychze srodkow, banki z roku na rok generowaty znacznie nizsze dochody z tytutu
alokacji przez nie wktadow w najwazniejszym banku panstwa.

Rokroczna regresja wykorzystania operacji otwartego rynku w latach 2014-
2016 ($rednio o 17,69% w skali roku) wynikala ze stale wzrastajacego poziomu
ptynnosci finansowej sektora bankowego. W zwiazku z korzystng sytuacja ptyn-
nos$ciowa naturalnym stato si¢ zmniejszenie popytu na bony pieni¢zne oferowa-
ne przez Narodowy Bank Polski. W dwoch ostatnich latach objetych badaniem
zauwazono z kolei wzrost wykorzystania opisywanego mechanizmu. Jednakze,
co niezwykle istotne, nie byt on spowodowany zachwianiem owej sytuacji ptyn-
nosciowej, lecz wynikiem realizacji bardziej zachowawczej — anizeli w poprzed-
nich latach — strategii banku centralnego, zmierzajacej do zwigkszenia poziomu
bezpieczenstwa podmiotow sektora bankowego (potwierdzeniem tejze konkluzji
sa informacje przedstawione na rys. 1, ktore ukazuja wzrost poziomu wspolczyn-
nika wyplacalno$ci podmiotow tejze sfery sektora finansowego). W efekcie wzro-
stu znaczenia operacji otwartego rynku w latach 2017-2018, $redniookresowe
tempo zmian ich wykorzystania wyniosto w calym okresie badawczym — 4,75%.

Jesli chodzi o operacje przeprowadzane z inicjatywy bankoéw komercyj-
nych, to w latach 2014-2018 zaobserwowano trend wzrostowy analizowanej
miary. Sredniorocznie poziom tychze transakcji zwickszat si¢ bowiem o 46,20%
(z niespetna 109 mld zt w roku bazowym do putapu nieco ponad 497,50 mld zt
w ostatnim okresie objetym analizg), co bylo powodowane przede wszystkim
nader dynamiczng progresja poziomu $rodkow lokowanych na termin overnight
przez banki komercyjne w centralnym banku Rzeczypospolitej Polskiej (wzrost
o ponad 388 mld zt w 2018 r. w stosunku do 2014 r.), a to z kolei wynikato
z korzystnej sytuacji finansowej podmiotow sektora bankowego.

3.2. Pomiar adekwatnosci kapitalowej polskiego sektora bankowego
w latach 2014-2018

Jak juz zwracano uwage, w celu okreslenia poziomu bezpieczenstwa pod-
mioty sektora bankowego obligatoryjnie dokonujg kwantyfikacji miar adekwat-
nosci kapitalowej. Podstawowym miernikiem tego typu jest wspolczynnik wy-
placalnosci, zwany takze wspodtczynnikiem Cooke’a Iub wspdlczynnikiem
adekwatnosci kapitatlowej. Indykator ten wyraza relacje skorygowanej sumy
funduszy wiasnych danego podmiotu do sumy wartosci posiadanych przezen
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aktywoéw 1 zobowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem (tacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko) [Barburski, 2014, s. 124-125]°. Zgodnie z art. 92 Rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej w sprawie wymo-
gow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, jego
minimalny poziom wynosi 8% [Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego...,
2013, art. 92].
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Rys. 1. Wielko$¢ funduszy wiasnych, kapitatu Tier 1 oraz wspotczynnika wyplacalnosci
i wspotczynnika kapitatu Tier 1 sektora bankowego w Polsce (wraz z oddziatami
zagranicznymi) w latach 2014-2018

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: [www 1; www 2].

Z przedstawionych na rys. 1 informacji wynika, iz w kazdym z badanych lat
w polskim sektorze bankowym odnotowywano warto$ci wspotczynnika ade-
kwatnosci kapitalowej na poziomie znacznie przewyzszajgcym minimum wska-
zane przez regulatora. Wskaznik ten rokrocznie wzrastal $rednio o 6,71%. Pro-
gresja charakteryzowanego indykatora byta powodowana przede wszystkim
dynamicznym przyrostem funduszy wiasnych, a takze wprowadzeniem w 2014 r.
nowych regulacji prawnych dotyczacych adekwatnosci kapitatlowej (tzw. pakiet
CRR/CRD 1V), nakazujacych bankom dokonywania pomiaru: tacznego wspot-
czynnika kapitalowego, wspotczynnika kapitalu podstawowego Tier 1 oraz wspot-

® Nalezy przy tym zauwazyé, iz wartosé funduszy whasnych, wykorzystywana w ramach wyznaczania
poziomu adekwatnosci kapitatowej bankéw, nie jest rowna zawartej w bilansie wielkosci, okreslaja-
cej poziom kapitahu wlasnego banku. Zostaje ona bowiem skorygowana o okre§lone wartosci.
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czynnika kapitalu Tier 1, a takze umozliwiajacych im podwyzszanie poziomu
miernikow adekwatnos$ci kapitalowej przez dodanie do nich wielkosci dodatko-
wych buforéw kapitatowych. W zwigzku z tym, na skutek zastosowania tychze
procedur oraz zwigkszania bazy kapitatlowej, podmioty sektora bankowego po-
prawily swoj poziom bezpieczenstwa, objawiajacy si¢ progresja opisywanego
miernika (z poziomu 14,69% w 2014 r. do 19,05% w ostatnim badanym okresie).

Najwazniejszym komponentem funduszy wilasnych instytucji finansowych
jest tak zwany kapitat Tier 1, sluzacy do pokrywania strat w sytuacji, gdy dany
bank pozostaje wyplacalny’. Biorac pod uwage to, iz zdolno$é¢ do terminowego
regulowania zobowigzan jest jednym z zasadniczych wymagan stawianym wspot-
czes$nie funkcjonujacym podmiotom, nie dziwi fakt, iz kapitat, bedacy swego ro-
dzaju buforem bezpieczenstwa w sytuacji niekryzysowej, stanowi $rednio niespet-
na 91% funduszy sektora bankowego w Polsce. Stosunek tegoz kapitatu do taczne;j
ekspozycji na ryzyko okresla si¢ mianem wspotczynnika kapitatu Tier 1, ktorego
wielko$¢ powinna by¢ nie mniejsza niz 6%. Przedstawione na rys. 1 informacje
jednoznacznie wskazujg, iz w latach 2014-2018 wyptacalno$¢ polskiego sektora
bankowego nie byla zagrozona nawet przez moment. Do 2017 r. analizowany
miernik nieustannie wzrastat (z 13,46% w roku bazowym do 17,23% w 2017 r.),
by w ostatnim okresie zmniejszy¢ swa wartos¢ o 0,10 punktu procentowego.
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Rys. 2. Wielkos¢ wymogow kapitatowych z tytutu poszczegdlnych typow ryzyka sektora
bankowego w Polsce (wraz z oddziatami zagranicznymi) w latach 2014-2018

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie: [www 1; www 2].

" Dla poréwnania, kapital Tier 2 stanowi t¢ cze$¢ kapitatu whasnego, ktora stuzy do pokrywania
strat w sytuacji, gdy dany bank utraci wyptacalno§¢. Wraz z kapitatem Tier 1 skfada si¢ on na
caloksztalt funduszy wtasnych okreslonej instytucji finansowej [zob. www 3].
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Opisujac celowos¢ zastosowania mechanizmu okre$lanego mianem ade-
kwatnosci kapitalowej, zwracano uwagg, iz glowna idea jego wdrozenia byto
okreslenie minimalnego — adekwatnego do skali i profilu ryzyka dziatalno$ci
danego banku — poziomu funduszy wlasnych. W zwigzku z powyzszym, na mo-
cy postanowien zawartych przez Bazylejski Komitet do Spraw Nadzoru Banko-
wego w — opublikowanej w 2004 r. — Nowej Umowie Kapitatlowej (NUK,
Umowa Bazylejska II, Basel II), banki zobowigzane sa do okreslania minimal-
nych wymogow kapitalowych z tytulu ryzyka: kredytowego, rynkowego oraz
operacyjnego [Haza, 2007, s. 122-125; Ofiarski, 2011, s. 41-42; www 4]. Wy-
mogi te okreslaja poziom funduszy wtasnych, jaki musza posiada¢ banki w celu
zabezpieczenia si¢ przed potencjalnymi negatywnymi skutkami ryzyka. Biorac
pod uwage fakt, iz jednym z najwazniejszych obszaréw funkcjonowania bankow
jest dziatalno$¢ kredytowa, nie powinno dziwi¢, ze to wlasnie ryzyko kredytowe
(a wlasciwie ekspozycja na nie) najistotniej oddziatuje na catoksztaltt wymogow
kapitatlowych instytucji systemu finansowego. W okresie objetym analiza wymog
z tytulu ryzyka kredytowego stanowit §rednio 90,52% wymogow ze wszystkich
rodzajow ryzyka zarzadzanych przez podmioty krajowego systemu bankowego
(przy czym z roku na rok nieustannie wzrastal — zarowno w ujeciu nominalnym,
jak 1 procentowym). O ile koniecznos¢ zarzadzania ryzykiem kredytowym w za-
sadzie nieodtacznie byta zwiazana z egzystencja podmiotow bankowych, o tyle
$wiadomo$¢ istnienia kategorii okreslanej mianem ryzyka operacyjnego przez
lata byta niewielka (by nie rzec, ze byla ona wrgcz marginalna). Obecnie, mig-
dzy innymi dzigki postanowieniom zawartym w Nowej Umowie Kapitalowej,
ryzyko to traktowane jest jako jedna z najistotniejszych kategorii bedacych
przedmiotem zainteresowania procesu zarzadzania ryzykiem bankowym. Po-
twierdzenie tego stanowig informacje zaprezentowane na rys. 2, ktore jedno-
znacznie wskazuja na niebagatelne znaczenie tegoz ryzyka w dziatalnosci ban-
kéw oraz w strukturze wymogow kapitatowych instytucji zobligowanych do
jego kwantyfikacji i modelowania. Na podstawie ukazanego zestawienia mozna
stwierdzi¢, iz mimo stosunkowo niewielkiego (oczywiscie na tle wymogow
z tytutu ryzyka kredytowego) znaczenia funduszy wlasnych, zabezpieczanych
w bankach na poczet ochrony przed materializacjg ryzyka operacyjnego (stano-
wity one $rednio w skali roku 7,63% ogotu wymogdw kapitatowych), ryzyko to
stanowi istotny element strategii zarzgdzania ryzykiem bankowym, za$ rokrocz-
ny spadek udziatu tejze kategorii w catoksztalcie wymogow kapitalowych nale-
zy uzna¢ za wyzszy stopien afirmacji tegoz ryzyka oraz coraz to efektywniejsze
zarzadzanie nim.
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Biorac pod uwagg otrzymane rezultaty oraz tematyke niniejszego artykutu,
stusznym wydaje si¢ ukazanie wptywu, jaki poszczegdlne instrumenty polityki
pienieznej Narodowego Banku Polskiego wywieraja na mierniki adekwatno$ci
kapitatowej, odzwierciedlajace poziom bezpieczenstwa sektora bankowego Rze-
czypospolitej Polskie;j.

3.3. Stopien zaleznosci mi¢gdzy wybranymi instrumentami polityki
pieni¢znej a miernikami adekwatnos$ci kapitalowe;j

Konieczno$¢ posiadania przez banki okreslonego poziomu funduszy wia-
snych wynika mi¢dzy innymi z regulacji nadzorczych, ktore obliguja opisywane
podmioty do utrzymywania owej formy kapitalu na poziomie adekwatnym do
skali i profilu ryzyka dziatalnoéci danego banku. Przeprowadzone dotychczas
analizy jednoznacznie pokazaly, iz w obliczu postepujacej globalizacji oraz
wzrastajacego znaczenia roznych typow ryzyka (w tym nader niebezpiecznego
ryzyka systemowego) naturalna wydaje si¢ rokroczna progresja wielkosci fun-
duszy wilasnych ($rednio o 10,45% w skali roku), a takze — bedacy tego konse-
kwencja — wzrost ogotu wymogoéw kapitatlowych (Srednio o 10,22% rocznie)
oraz wspotczynnikow: wyptacalnosci (o 6,71% $redniorocznie) 1 kapitatu Tier 1
($rednio o 6,22% w skali roku). Zestawiajgc owe informacje z danymi dotycza-
cymi S$redniorocznego tempa zmian instrumentéw polityki pienigznej (rys. 3),
mozna zauwazy¢, iz progresji miernikow adekwatnosci kapitatowej i wymogow
kapitalowych towarzyszyt srednioroczny wzrost wykorzystania operacji depozy-
towo-kredytowych oraz spadek poziomu: rynkowych stop procentowych, opro-
centowania Srodkow rezerwy obowigzkowej i operacji otwartego rynku.

Jednym z najpopularniejszych miernikow, stuzacych badaniu stopnia wspot-
zalezno$ci pomiedzy okreslonymi wielko$ciami czy zjawiskami, jest wspotczyn-
nik korelacji liniowej Pearsona, ktory okresla, w jakim stopniu wptywaja na
siebie analizowane zmienne o normalnym rozktadzie [LeBlanc, 2004, s. 292].
W zwigzku z tym — w celu zbadania sity wspoélzaleznosci wystepujacej migdzy
instrumentami polityki pieni¢znej a miernikami adekwatnosci kapitatowej (okre-
$lajacymi poziom bezpieczenstwa podmiotéw sektora bankowego) — wykonano
stosowne obliczenia, ktorych rezultaty pozwalajg okresli¢ (oczywiscie w pew-
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nym uproszczeniu®) poziom interakcji zachodzacych migdzy owymi miarami®.
Wyniki tegoz procesu zaprezentowano w tabeli 3.
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Rys. 3. Sredniookresowe tempo zmian miernikow adekwatnosci kapitatowej, wymogow
kapitatowych i instrumentéw polityki pieni¢znej w latach 2014-2018

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie tabeli 2 oraz rys. 1-2.

8 Autorka tego opracowania w sposob jednoznaczny pragnie podkreslié, iz zasadnicze znaczenie
w kwestii dbatosci o bezpieczenstwo systemu finansowego odgrywaja instrumenty polityki ma-
kroostrozno$ciowej. Jednakze nie mozna zapominac, iz posrednio cel ten realizowany jest takze
przez instrumenty polityki pieni¢znej. Dlatego tez zasadne wydaje si¢ zbadanie sity wspotza-
leznos$ci migdzy owymi instrumentami a miernikami $wiadczacymi o poziomie bezpieczenstwa
krajowego systemu bankowego. Oczywiscie — ze wzgledu na drugorzedng rolg wspomnianych
mechanizméw w opisywanej kwestii — przedstawionych tu wynikéw nie nalezy przyjmowac za
aksjomat. Niemniej pozwalajg one twierdzi¢, iz wlasciwe wykorzystanie bedacych w dyspozy-
cji NBP instrumentéow polityki pieni¢znej moze stanowi¢ istotne uzupetnienie dla mechani-
zmow polityki makroostroznosciowe;.

Szczegdlowy sposob interpretacji wartosci wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona podaje
migdzy innymi M. Matejum [2015, s. 199].
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Tabela 3. Macierz korelacji migdzy instrumentami polityki pieni¢znej a miernikami
adekwatnos$ci i wymogami kapitatowymi sektora bankowego w Polsce
(wraz z oddziatami zagranicznymi) w latach 2014-2018

Miernik
. . Wymog
. . Wymog Wymog b
Instrument Wspotczynnik Wsplezynnik Laczne kapitatowy kapitatowy kapitalowy
wyplacalnosci ka]? itatu wymogt z tytutu ryzyka | z tytutu ryzyka ztytulu 1'r}nych
Tier 1 kapitalowe kredytowego | operacyjnego rodzajow
ryzyka
Stopa depozytowa -0,878793 -0,895524 -0,788730 -0,772288 -0,142817 0,578737
Stopa referencyjna —-0,846941 -0,865787 -0,761264 -0,744409 —-0,134858 0,549495
topa redyskontowa -0, -0, -0, -0, ) ,

Stopa redysk 0,846941 0,865787 0,761264 0,744409 -0,134858 0,549495
Stopa lombardowa —-0,833244 —-0,852882 —0,749404 —-0,732416 -0,131557 0,537279
Stopa rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obowiazkowej
Oprocentowanie
srodkow rezerwy -0,857018 -0,847128 —-0,905118 -0,889460 —-0,650007 0,745182
obowigzkowej
g,';f(rjc'e otwartego -0,768506 |  -0,795496 |  -0,572757 |  —0,560913 0,281710 0,379515
Operacje depozytowo- 0,890050 0,868822 0941241 0,931335 0669668 |  -0,831009
-kredytowe

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie tabeli 2 oraz rys. 1-2.

Przedstawione informacje wskazuja na wystepowanie wzajemnych zalezno-
$ci miedzy badanymi parametrami, przy czym sita tychze interakcji jest nader
zréznicowana. Bierno§¢ Narodowego Banku Polskiego w sferze ksztaltowania
poziomu stopy rezerwy obowiazkowej sprawita, ze w okresie objetym analiza
korelacja migdzy owym parametrem a miarami adekwatnosci kapitatowej nie
wystapita. Zmniejszanie oprocentowania srodkoéw rezerwy (przy jednoczesnym
regularnym wzroscie poziomu depozytow, a co za tym idzie, rdwniez i przyro-
$cie srodkow odprowadzanych na rachunek banku centralnego) zauwazalnie
sprzyjato z kolei wzrostowi poziomu wymogow kapitatowych sektora bankowe-
go (powodowanemu takze przez wysoki wzrost akcji kredytowej).

Rezultaty przedstawione w tabeli 3 wskazuja takze, iz miedzy stopami pro-
centowymi, operacjami otwartego rynku, transakcjami depozytowo-kredytowymi
czy wspomnianym oprocentowaniem srodkow rezerwy obowigzkowej a mierni-
kami adekwatno$ci kapitalowej i wymogami kapitatowymi w okresie objetym
badaniem istniata bardzo silna zalezno$¢ (w wigkszoS$ci analizowanych przypad-
kow)™, o czym $wiadczg wielkosci wspolczynnika korelacji liniowej Pearsona

% Otrzymane wyniki wskazuja, ze silna zaleznoéé korelacyjna wystepowata miedzy operacjami
otwartego rynku a tacznymi wymogami kapitalowymi i wymogami z tytutu ryzyka kredytowe-
go. Istotny jest takze fakt, iz poprzez wykorzystanie okre§lonych instrumentéw polityki pie-
nieznej centralny bank Rzeczypospolitej Polskiej efektywniej oddziatuje na wielko$¢ wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego (zazwyczaj bardzo silna zalezno$¢), a takze kategorii
okreslonej mianem ,,inne ryzyka” (w wigkszosci przypadkow silna zaleznos$¢), w sktad ktorej
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przekraczajace putap —0,70 (lub +0,70). Mozna by zatem pokusi¢ si¢ o stwier-
dzenie, iz progresja wymogoéw kapitalowych oraz wspotczynnikow: adekwatno-
$ci kapitatowej 1 kapitatu Tier 1 byla przede wszystkim determinowana obniza-
niem wielkosci krotkoterminowych stép procentowych, zmniejszaniem poziomu
operacji otwartego rynku czy wzrostem znaczenia transakcji depozytowo-kredy-
towych. Takowa konkluzja mogtaby stworzy¢ swoisty miraz, powodujacy pewna
utude, iz to wlasnie poprzez wlasciwe wykorzystanie instrumentéw polityki
pienieznej Narodowy Bank Polski najistotniej oddzialuje na stabilno$¢ systemu
finansowego. Tymczasem realizacja tegoz celu spoczywa przede wszystkim na
mechanizmach polityki makroostroznosciowej. Niemniej otrzymane rezultaty
pozwalaja twierdzi¢, iz instrumenty polityki pienieznej stanowia istotne uzupet-
nienie dla narzgdzi polityki makroostroznosciowej i racjonalne postugiwanie si¢
nimi moze wywiera¢ realny (a nawet niebagatelny) wplyw na wzrost poziomu
bezpieczenstwa krajowej gospodarki.

Mozna zatem skonkludowaé, iz niepodnoszenie poziomu rynkowych stop
procentowych oraz okresowe zmniejszanie skali absorpcji krotkoterminowej
ptynnosci (czy moze raczej — nadptynnos$ci) sektora bankowego, przy jednocze-
snym wzroscie funduszy wilasnych podmiotéw tejze sfery, determinowanym
z jednej strony przez korzystng koniunkture gospodarcza, z drugiej za$ poprzez
wydawanie przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego indywidualnych i sektorowych
zalecen dotyczacych utrzymania nalezytego poziomu tychze funduszy, istotnie
wplyneto na zwigkszenie poziomu bezpieczenstwa sektora bankowego w Polsce.

Podsumowanie

W dobie postepujacej internacjonalizacji rynkow finansowych, rosngcego
stopnia dynamizacji procesow spoleczno-gospodarczych, nieustannego postepu
technologicznego oraz wzrastajacej roli ryzyka systemowego jednym z prioryte-
towych zadan stojacych przed bankami centralnymi jest podjecie dziatan, maja-
cych na celu wzrost poziomu bezpieczenstwa podmiotéw sektora bankowego.
Narodowy Bank Polski, bedac centralnym bankiem Rzeczypospolitej Polskie;j,

wchodzi migdzy innymi ryzyko rynkowe czy ryzyko walutowe, niz na poziom funduszy od-
prowadzanych na poczet zabezpieczenia si¢ przed skutkami materializacji ryzyka operacyjnego
(najczesciej staba zaleznosé¢). Nalezy takze zauwazy¢, ze stala progresja wielkosci transakcji
depozytowo-kredytowych najistotniej — spo$rod innych zachodzacych i opisywanych w tymze
opracowaniu zjawisk — oddziatywata na mierniki odzwierciedlajace poziom bezpieczenstwa
funkcjonowania podmiotéw sektora bankowego.
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odpowiadajacym miedzy innymi za ustalanie oraz realizacje zatozen polityki
pieni¢znej, wykorzystujac posiadane przez siebie mechanizmy, przyczynia si¢
nie tylko do powszechnie rozumianego rozwoju spoteczno-gospodarczego kraju,
ale 1 wzmocnienia bezpieczenstwa egzystujacych w nim tworéw. Mimo iz za-
sadnicze znaczenie w kwestii zapewnienia stabilnos$ci systemu finansowego
przypisuje sie¢ narzedziom polityki makroostrozno$ciowej, to jednak, jak pokazaly
przeprowadzone badania, rowniez i instrumenty polityki pieni¢znej moga w spo-
sob posredni przyczyniac si¢ do wzrostu poziomu bezpieczenstwa (kwantyfiko-
wanego mi¢dzy innymi za pomocg miernikow adekwatnosci kapitatlowej) sekto-
ra bankowego, stanowiac tym samym istotne uzupetienie dla mechanizméw
polityki makroostrozno$ciowe;.

W nawiazaniu do postawionego na wstepie celu, jakim bylo okreslenie
stopnia wspodtzaleznosci wystepujacego miedzy tetrada instrumentow polityki
pieni¢znej a miernikami adekwatno$ci kapitatowej 1 wymogami kapitatowymi,
nalezy stwierdzi¢, iz skala interakcji migdzy badanymi parametrami byta w ana-
lizowanym okresie zroznicowana; niemniej w wickszosci przypadkéw uzyskano
wyniki wskazujace na istnienie bardzo silnej wspodtzaleznosci pomiedzy zesta-
wianymi ze soba miarami, co stanowi potwierdzenie wyzej sformutowanej kon-
kluzji. W okresie objetym analizg (tj. w latach 2014-2018), na skutek wprowa-
dzenia nowych — bardziej restrykcyjnych — regulacji prawnych dotyczacych
adekwatnosci kapitatowej, wydawania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
indywidualnych i sektorowych zalecen dotyczacych utrzymania nalezytego po-
ziomu funduszy wilasnych, a takze prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
polityki pieni¢znej adekwatnej do sytuacji panujacej na rynku, sektor bankowy
Rzeczypospolitej Polskiej osiggat coraz to korzystniejsze wielkos$ci wspotczyn-
nikow adekwatnosci, co pozwala twierdzi¢, iz Narodowy Bank Polski racjonal-
nie postuguje si¢ bedacymi w jego dyspozycji instrumentami.
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THE IMPACT OF MONETARY POLICY INSTRUMENTS OF THE NATIONAL
BANK OF POLAND FOR THE CAPITAL ADEQUACY AND CAPITAL
REQUIREMENTS BY DIFFERENT TYPES OF RISK
IN POLISH BANKING SECTOR IN 2014-2018

Summary: The monetary policy is an area, which the main aim is maintaining a stable
price level. However rational using of monetary policy instruments of the National Bank
of Poland can also be an important complement to macro prudential policy mechanisms,
used to ensure a stability of financial system and increase of its security level. The main
purpose of this article is to determinate the level of correlation and relations between
interest rates, obligatory reserve, open market operations, standing facilities and the
measures of capital adequacy and capital requirements by different types of risk in 2014-
2018. These considerations were based on scientific publications, normative acts and
annual reports of National Bank of Poland and Polish Financial Supervision Authority.

Keywords: capital adequacy, monetary policy instruments, capital requirements.



