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WSTEP

Wycena zasoboéw gospodarczych, a wige aktywow 1 pasywow oraz wynikow
dziatalnosci jednostek gospodarczych, to bardzo wazny dla teorii i praktyki ra-
chunkowosci problem, poniewaz jest ona jednym z najwazniejszych instrumentow
polityki bilansowej kazdej jednostki biznesowej. Dokonywanie wyceny zasobow
gospodarczych dla celow sprawozdawczych jest trudnym procesem, budzacym
wiele kontrowersji wérod zainteresowanych osob i podmiotéw. Na dodatek, w tym
obszarze merytorycznym zaréwno polskie, jak i migdzynarodowe standardy ra-
chunkowosci dopuszczaja wiele rozwiazan. Taki stan rzeczy sprawia, ze stosowa-
ne w praktyce gospodarczej elastyczne metody wyceny aktywow i pasywoOw coraz
bardziej utrudniaja oceng rzeczywistej sytuacji finansowej czy wyniku finansowe-
go jednostki. Poki co, sprawozdania finansowe sporzadzane zgodnie z obowiazu-
jacymi standardami rachunkowosci sa gtownym zrodtem informacji ekonomicz-
nych wymiernych w jednostkach pieni¢znych.

Powyzsze przestanki sprawiaja, ze niezbgdne jest szersze popularyzowanie
wiedzy o zasadach merytorycznych ujmowania zasobdéw gospodarczych, zwtasz-
cza wérod glownych uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Taki cel postawili
sobie autorzy poszczegdlnych artykulow. Z uwagi na ograniczenia objgtosci pu-
blikacji, przedstawione tresci nie wyczerpuja wszystkich istotnych zagadnien me-
rytorycznych, lecz tylko niektore z nich.

W kolejnych artykutach ustosunkowano si¢ do istotnych watkéw meryto-
rycznych zwiazanych z wycena wybranych grup zasobdéw gospodarczych, a sto-
sunkowo wasko rozwinigtych w literaturze przedmiotu. Uwzgledniono przy tym
wymogi ustawy o rachunkowosci, stosownych rozporzadzen wykonawczych do
ustawy, a takze migdzynarodowe standardy sprawozdawczo$ci finansowe;.
Z punktu widzenia podmiotowego, wigkszos¢ artykulow odnosi si¢ do jednostek
produkcyjno-handlowych, kilka dotyczy wyceny zasobow gospodarczych
w bankach komercyjnych. Wséréd poruszanych zagadnien nalezy wymienic¢
w szczegolnosci nastgpujace:

— istota i zastosowanie parametru wyceny skorygowanej ceny nabycia,

— zwiazek metod wyceny zapaséw z wynikiem finansowym przedsi¢gbiorstwa,
— wplyw metod wyceny naleznosci kredytowych na wynik finansowy bankow,
— wycena ekspozycji kredytowych bankow komercyjnych,
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— retrospektywne i prospektywne metody wyceny rzeczowych aktywow trwatych,

— szacowanie wartosci aktywow finansowych na podstawie szacowanych prze-
pltywow pienigznych,

— specyfika wyceny aktywow oraz pasywow w matych oraz srednich przedsig-
biorstwach,

— dylematy wyceny rezerw na §wiadczenia pracownicze,

— wycena udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Autorzy opracowania sa $wiadomi, ze nie wyczerpali od strony metodolo-
gicznej ani tym bardziej praktycznej rozwijanych probleméw wyceny zasobow
gospodarczych i wiele poruszanych kwestii wymaga szerszej argumentacji oraz
dyskusji merytorycznej. Zaprezentowane artykuty moga stanowic¢ dobry zaczyn
do takiej dyskusji.



Halina Buk

WPLYW METOD WYCENY WARTOSCI
ZAPASOW PRODUKTOW NA WYNIK
FINANSOWY PRZEDSIEBIORSTWA

Wprowadzenie

W ostatnich kilku latach, zar6wno w Polsce, jak w $wiecie, nastgpuja istotne
zmiany w akceptowanych powszechnie standardach sprawozdawczosci finan-
sowej. Niestety, zmiany te nie przyczyniaja si¢ do uzyskiwania przez réznych
uzytkownikow tych sprawozdan bardziej jednoznacznych ocen zawarto$ci mery-
torycznej prezentowanych informacji w tych sprawozdaniach. Nie bez przyczy-
ny okreslenie ,kreatywna rachunkowo$¢” rodzi negatywne skojarzenia, coraz
wigcej krytycznych uwag adresuje si¢ do bieglych rewidentow badajacych spra-
wozdania finansowe.

Podstawowa grupa instrumentéw determinujacych obraz sytuacji finansowe;j
kazdej jednostki biznesowej sa stosowane metody wyceny aktywow i pasywow,
a standardy sprawozdawczoS$ci finansowej prawie ze dla kazdej grupy zasobow
majatkowych dopuszczaja kilka metod wyceny. Celem artykutu jest wskazanie
na dopuszczalne metody wyceny zapaséw produktow oraz ich wptyw na obraz
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Zapasy produktow sa taka grupa aktywow,
na wyceng ktorych mozna wptywa¢ w dwojnasdb. Po pierwsze, maja zastoso-
wanie ogolne metody wyceny wskazane w standardach sprawozdawczosci fi-
nansowej. Po drugie, bardzo duzy wplyw na wyceng wartoSci zapasow maja zasto-
sowane rachunki kosztow produkcji, ktérych liczne rodzaje i odmiany dostarcza
literatura przedmiotu i praktyka gospodarcza.

1. Kwalifikacja i metody ewidencji zapasow produktow

Zapasy, inaczej zwane rzeczowymi aktywami obrotowymi, sa pozycja ak-
tywow, wykazywana obligatoryjnie w bilansie, niezaleznie od tego, czy stosuje
si¢ ustawe o rachunkowosci, czy migdzynarodowe standardy sprawozdawczosci
finansowej. Ta grupa aktywdéw obejmuje kilka grup rodzajowych, takich jak:
materialy nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby, potprodukty i produkty
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w toku, produkty gotowe, towary nabyte w celu odprzedazy w stanie nieprze-

tworzonym, zaliczki na dostawy.

Kwalifikacja przez standardy rachunkowosci zakresu przedmiotowego pro-
duktéw jest umowna, gdyz standardy te nie definiuja pojecia ,,produkt”. Produk-
tami sa wyroby gotowe i potprodukty (potfabrykaty) wyprodukowane lub beda-
ce w trakcie wytwarzania (produkty w toku) przez podmiot gospodarczy oraz
przeznaczone na sprzedaz. W przypadku jednostki swiadczacej ustugi (material-
ne czy niematerialne), do zapaséw produktow zalicza si¢ wydatki poniesione na
realizacj¢ ustug, w odniesieniu do ktérych jednostka gospodarcza nie ujgta jesz-
cze odnosnych przychodéw (nieodebranych przez nabywecg). Istotng cecha kwa-
lifikacji jakiego$ sktadnika aktywow do zapasow produktow jest ich wytworze-
nie przez jednostke. W ten sposob, jezeli jednostka nabyla od podmiotu
zewngtrznego potfabrykaty w celu dalszego ich przetworzenia, to kwalifikuje si¢
je do zapasow materialow.

Aktualnie w Polsce regulacje w zakresie wyceny produktow sa zréznicowa-
ne w zaleznos$ci od stosowanej (wybranej) przez jednostke metody ewidencji
rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych, w tym przyjetej dla ewidencji
produktéw. Dla produktow mozna bowiem prowadzic:

1. Ewidencjg ilosciowo-warto$ciowa, w ktorej dla kazdego sktadnika ujmuje si¢
obroty i stany w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

2. Ewidencjg ilosciowa obrotow i stanow, prowadzona dla poszczegoélnych
sktadnikow lub ich jednorodnych grup wytacznie w jednostkach naturalnych.
Warto$¢ stanu wycenia si¢ przynajmniej na koniec okresu sprawozdawczego,
za ktory nastgpuja rozliczenia z budzetem z tytulu podatku dochodowego,
dokonane na podstawie danych rzeczywistych.

3. Odpisywanie w koszty produktow gotowych w momencie ich wytworzenia,
potaczone z ustalaniem stanu tych sktadnikow aktywow i jego wyceny oraz
korekty kosztow o warto$é tego stanu, nie pézniej niz na dzien bilansowy'.

Rozpatrujac kwestie czgstotliwosci 1 termindw wyceny zapaséw nalezy zwro-
ci¢ uwage na zapis art. 17 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci (u.r.), ze jednostka,
wybierajac tylko ewidencje ilosciowa obrotow i sald, prowadzona dla poszczegdl-
nych sktadnikéw Iub ich jednorodnych grup, ma obowiazek dokonania wyceny
przynajmniej na koniec okresu sprawozdawczego, za ktory nastepuja rozliczenia
z budzetem z tytulu podatku dochodowego na podstawie danych rzeczywistych.
Zatem przy wyborze metody ewidencji ilo§ciowej uzalezniono wyceng tego ro-
dzaju aktywow dla celéw bilansowych od rozliczen jednostki z tytulu podatku
dochodowego.

W przypadku ewidencji zapasow produktow metoda ilosciowo-warto$ciowa
badZz metoda odpisywania w koszty w momencie ich wytworzenia — ustala si¢

' Art. 17 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. (. Dz.U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223).
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stan tych sktadnikow aktywow i jego wyceng oraz korekt¢ kosztoéw o wartosé
tego stanu nie podzniej niz na dzien bilansowy, a wigc na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

2. 0golne zasady wyceny zapasow produktow

Podstawowa zasada wyceny zapasow produktéw jest dokonywanie jej we-
dhug kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy (art. 28 ust.1, pkt 6 u.r.).

Od ogolnej zasady wyceny zapaséw produktow po koszcie wytworzenia sa
odstepstwa dotyczace takich produktéw, jak:

— produkcja w toku,

— produkty, pélprodukty i produkcja w toku, gdy jednostka nie jest w stanie
ustali¢ kosztu ich wytworzenia,

— produkty wielokrotnej sprzedazy (np. programy informatyczne, filmy),

— produkty, ktoére nie przyniosg korzysci ekonomicznych réwnych co najmniej
kosztowi ich wytworzenia.

Ustawodawca dopuszcza stosowanie uproszczonej wyceny produktow w to-
ku produkcji o przewidywanym czasie wykonania nie dluzszym niz 3 miesiace,
o ile produkcja ta nie jest przeznaczona do sprzedazy lub na rzecz $srodkow trwa-
tych w budowie, za wyjatkiem produkcji rolnej. Ta uproszczona zasada wyceny
polega na wycenie tej grupy produktow w toku w wysokosci bezposrednich
kosztow wytworzenia lub tylko materiatdéw bezposrednich badz na niewycenia-
niu ich w ogole (art. 34 ust. 1 pkt 2), jezeli nie znieksztatca to stanu aktywow
oraz wyniku finansowego jednostki.

Desygnat przyjmowanej do wyceny zapasow produktow podstawowej kate-
gorii wyceny, tj. kosztu wytworzenia, jest obszerny, a blizsze jej rozpoznanie ma
duze znaczenie dla ujawnionej w bilansie warto$ci zapasow. Poswigcono temu
kolejna czes¢ artykutu.

Zapasy sa typowym przyktadem aktywow, ktore aby ostatecznie doprowa-
dzi¢ do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, wymagaja znacznego uptywu
czasu. Zatem ponoszone koszty finansowania zewngtrznego na trwajace dziala-
nia niezbgdne do przygotowania dostosowywanych zapasow do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy kwalifikuja si¢ do aktywowania.

Zgodnie z art. 28, ust. 4 u.r., w uzasadnionych przypadkach niezbednego
dtugotrwatego przygotowania produktu do sprzedazy badz dtugiego okresu wy-
twarzania produktu, koszt wytworzenia mozna zwigkszy¢ o koszty obshugi zo-
bowiazan zaciagnig¢tych w celu finansowania zapasu produktéw w okresie ich
przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwiazanych z nimi r6znic kur-
sowych, pomniejszonych o przychody z tego tytutu. Zapis ten praktycznie ozna-
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cza danie jednostce swobody wyboru w zakresie kwalifikowania powyzszych
kosztéw finansowania zapasow produktéw albo do kosztu wytworzenia, co zno-
wu oznacza ich faktycznie aktywowanie, albo do segmentu kosztow finanso-
wych w rachunku zyskow i strat sporzadzanym w okresie sprawozdawczym.

3. Ustalenie kosztu wytworzenia produktow

Zaréwno polskie, jak i migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci wskazuja
na wiele rozwiazan w szacowaniu kosztu wytworzenia produktéw, zapasow produk-
tow, a w konsekwencji szacowania wyniku finansowego przedsigbiorstwa’.

Z ogolnej zasady ustalania kosztow wynika, ze koszt (wartos¢ poczatkowa)
zapasOéw powinien obejmowac wszystkie koszty zwiazane z ich nabyciem, prze-
tworzeniem oraz inne koszty poniesione podczas doprowadzenia zapaséow do ich
aktualnego miejsca i stanu. Na koszt wytworzenia produktu sktadaja si¢ dwie
podstawowe grupy kosztow (por. art. 28 ust. 3):

1. Koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem, obejmujace:

a) warto$¢ zuzytych materialow bezposrednich,

b) koszty pozyskania i przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja
(np. robocizna bezposrednia),

¢) inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci
i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny.

2. Uzasadniona, odpowiednia do okresu wytwarzania produktu cz¢$¢ kosztow
posrednio z tym zwiazana, w sktad ktérych wchodza:

a) zmienne posrednie koszty produke;ji,

b) ta czes$¢ stalych, posrednich kosztéw produkcji, ktoére odpowiadaja po-
ziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produk-
cyjnych, tj. przy przecigtnej, zgodnej z oczekiwaniami w typowych wa-
runkach wielko$ci produkcji za dang liczbg okresow lub sezonoéw, przy
uwzglednieniu planowych remontow.

Pozycje kosztow bezposrednich wyrdznione w grupie pierwszej w pkt. a) i b) sa
dobrze znane specjalistom z rachunkowosci. Jednakze kwalifikowanie do kosztow
bezposrednich takze innych kosztow poniesionych w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny, jest czyms
nowym w polskiej praktyce rachunkowos$ci. Obecnie obowiazujacy zapis prawny
nie daje jednostce swobody wyboru kwalifikacji innych kosztow poniesionych
w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje
w dniu wyceny, a to oznacza, ze nalezy aktualnie do nich zalicza¢ np.:

2 H. Stolowy, M.J. Lebas: Financial Accounting and Reporting: A Global Perspective. South-
-Western Cengage Learning, Hampshire 2006, s. 307.
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— posrednie koszty pozaprodukcyjne wiazace si¢ z doprowadzeniem produktu
do obecnego stanu i miejsca,

— koszty zaprojektowania produktéw dla konkretnych klientow,

— koszty niezbednego magazynowania w trakcie procesu produkcyjnego,

— posrednie koszty administracyjne, jezeli przyczyniaja si¢ do doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca,

— koszty finansowe.

Kwalifikacja kosztow posrednich do kosztu wytworzenia produktow wyma-
ga ewidencjonowania kosztow w podziale na koszty state i koszty zmienne.
Zwazywszy na to, ze do kosztow posrednich zalicza sig, oprocz zmiennych
kosztéw posrednich, tylko tg czes$¢ statych kosztow posrednich, ktora odpowiada
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyj-
nych, powstaje wiele pytan zwiazanych z praktycznym zastosowaniem tej regu-
lacji, a przede wszystkim:

1. Jakie pozycje kosztow nalezy kwalifikowaé do statych i zmiennych kosztow
posrednich wytworzenia produktu?
Ustawa o rachunkowosci nie daje odpowiedzi na to pytanie, ale mozna positko-
wac si¢ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, a konkretnie zapisa-
mi MSR 2 , Zapasy”. Czytamy tam: ,,Statymi pos$rednimi kosztami produkcji sa
te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo niezmienne niezalez-
nie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzymania budynkow
i wyposazenia fabryki oraz produkcyjne (fabryczne) koszty zarzadzania i ad-
ministracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie kosz-
ty produkcji, ktore zmieniaja si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz
ze zmiang wielkosci produkcji, takie jak posrednie koszty materiatléw i robo-
cizny’”. Mozna je wigc przypisa¢ do kazdej jednostki produktu na podstawie
wielkos$ci produkcji lub rzeczywistego stanu wykorzystania maszyn i urza-
dzen produkcyjnych. Podobna kwalifikacje przyjeto w stanowisku Komitetu
Standardéw Rachunkowosci w sprawie ustalania kosztu wytworzenia dla ce-
16w bilansowej wyceny zapasow”.

2. Jak rozumie¢ normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych?
Wedhug ustawy o rachunkowosci, jest to przecigtna, zgodna z oczekiwaniami
w typowych warunkach wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresow lub sezo-
now, przy uwzglednieniu planowych remontéw. Przyjeto go za MSR 2 , Za-
pasy”, gdzie czytamy: ,,Normalna zdolno$¢ produkcyjna okresla produkcja na
srednim poziomie, ktorej uzyskania oczekuje si¢ w czasie kilku okreséw lub
sezondéw, w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty zdolnosci

> Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2007. Stowarzyszenie Ksiegowych
w Polsce, Warszawa 2007, § 12, s. 454.
4 Zatacznik do uchwaty nr 1/07 Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia 16 stycznia 2007 r.
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produkcyijnej wynikajacej z planowanej konserwacji”’. Za mierniki zdolnosci
produkcyjnej mozna przyjmowac np. wielko$¢ produkciji w jednostkach natu-
ralnych lub umownych, liczbg przepracowanych maszynogodzin, liczbg prze-
pracowanych godzin przez pracownikdéw bezposrednio produkcyjnych, ilos¢
zuzytej energii na cele produkcyjne, wartos¢ produkcji. W przypadku produkcji
wieloasortymentowej czy sprzgzonej, czy ztozonej technologicznie mozemy
mie¢ do czynienia z réznymi miarami zdolnosci produkcyjnej na réznych wy-
dziatach (ogniwach wytwarzania). Najlepszym rozwiazaniem byloby znalezienie
wspolnego dla wszystkich wydzialow produkcyjnych miernika umownego, wy-
nikajacego na przyktad z zastosowania metody punktowania wlasciwych mierni-
kow zdolnosci produkceyjnej poszczegdlnych jednostek.

3. Jak ustali¢ czgé¢ statych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja po-
ziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych?
Podstawa wyjs$ciowa jest zaplanowanie poziomu statych kosztow posrednich
ponoszonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych w da-
nym okresie. W przypadku produkcji wielowydzialowej czy zréznicowane;j
asortymentowo czynnos$¢ ta jest pracochtonna, wymaga wnikliwej analizy
techniczno-technologicznej, a wigc przeprowadzania jej ze wsparciem wie-
dzy pracownikoéw inzynieryjno-technicznych.

Jezeli aktualna wielko$¢ produkcji jest zblizona do normalnej zdolno$ci
produkcyjnej to ja przyjmuje si¢ do ustalenia statych posrednich kosztow pro-
dukcji. Jezeli rzeczywisty poziom produkcji odbiega od normalnej zdolno$ci
produkcyjnej to fakt ten znajdzie odzwierciedlenie w ustalaniu kosztéw danego
okresu lub w wartos$ci wycenianego zapasu produktu. W przypadku, gdy wystg-
puje niski poziom produkcji lub niewykorzystana zdolno$¢ produkcyjna, to nie
zwigksza si¢ statych posrednich kosztow produkcji przypisanych do kazdej jed-
nostki produktu, lecz te nieprzypisane koszty posrednie ujmuje si¢ jako koszty
okresu, w ktorym zostaty poniesione. Zatem zbyt wysokich statych kosztow
posrednich produkcji nie przeniesie si¢ na warto$¢ zapaséw produktu, lecz ob-
ciaza one wprost wynik finansowy tego okresu. Z kolei w przypadku, gdy wy-
stgpuje nietypowo wysoka produkcja, to wielkos$¢ stalych posrednich kosztow
produkcji przypisanych do kazdej jednostki produktu zmniejsza sig, a wigc nie
bedzie miala miejsca wycena zapasow produktu powyzej ich rzeczywistych
kosztéw. Procedurg ustalenia kosztow wytworzenia zapaséw produktow przed-
stawiono graficznie na rys. 1.

5 Migdzynarodowe Standardy..., op. cit., § 13, s. 454.
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Rys. 1. Procedura ustalenia kosztu wytworzenia produktow

Z analizy elementow sktadajacych si¢ na koszt wytworzenia produktu wyni-
ka, ze niektorych kosztow nie zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia produktow,
lecz ujmuje sig jako koszty okresu, w ktorym je poniesiono. Takimi rodzajami sa:
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1. Koszty bedace konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych,
czyli ponadnormatywne state posrednie koszty produkcji (np. odpisy amorty-
zacyjne, wynagrodzenia personelu kierowniczego, utrzymanie wyposazenia
produkcyjnego).

2. Koszty wszelkich strat w zapasach (np. straty produkcyjne, jak zmarnowane
surowce i materiaty, zmarnowana robocizna, uszkodzenia, kradzieze).

4. Koszty ogdlnego zarzadu, ktore nie sa zwiazane z doprowadzeniem produktu
do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje na dzien wyceny.

5. Koszty magazynowania wyrobow gotowych i poétproduktow, chyba ze ponie-
sienie tych kosztow jest niezbgdne w procesie produkc;ji.

6. Koszty sprzedazy i dystrybucji produktow.

7. Odpisy warto$ci zapasow do poziomu cen sprzedazy netto’.

Obowiazujace aktualnie zasady ustalania kosztu wytworzenia produktu maja
dwie podstawowe zalety:

1. Ograniczaja aktywowanie nieuzasadnionych kosztow (tzw. kosztow pustych
czy nieuzytecznych) na tworzone zapasy produktéw, przez co obraz sytuacji
majatkowej jednostki gospodarczej bedzie bardziej realny.

2. Wszystkie koszty nieuzasadnione oraz towarzyszace powstawaniu i utrzymywa-
niu zapaséw produktow wplywaja na wynik finansowy tego okresu, w kto-
rym te koszty sa poniesione.

Dla potrzeb kalkulacji kosztow wytwarzania, a zwlaszcza kosztow zlecen
produkcyjnych, niezbedne jest jednoznaczne wskazanie na odpowiednich doku-
mentach kosztowych, ktérych konkretnie zlecen produkcyjnych koszt dotyczy.
Jezeli nie mozna jednoznacznie wskazaé zlecenia produkcyjnego zwiazanego
bezposrednio z danym kosztem, to nalezy wskaza¢ miejsce powstawania kosztu
(np. wydziat produkcji podstawowej, wydzial pomocniczy, komorki ogoélnego
zarzadu itd.). Koszty rodzajowe zwiazane z podstawowa dzialalnoscia produk-
cyjna, ale nie odniesione bezposrednio (wprost) na konkretne zlecenia produk-
cyjne, ujmuje si¢ na koncie ,,Koszty wydziatowe”. Moga to by¢ przykladowo:
koszty utrzymania w ruchu maszyn, amortyzacja produkcyjnych srodkéw trwa-
tych, koszty utrzymania budynkéw produkcyjnych. Z kolei koszty rodzajowe
niepowiazane bezposrednio ani posrednio z podstawowa dziatalnoscia produk-
cyjna, gromadzi si¢ na kontach ,,Koszty ogolnego zarzadu” i ,,Koszty sprzeda-
zy”. Taki sposob grupowania kosztéw rodzajowych stosuje si¢ w celach sporza-
dzenia rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym. Separacj¢ kosztow
bezposrednich i posrednich dotyczacych zlecen produkcyjnych przedstawiono
narys. 2.

¢ Por.: Migdzynarodowe Standardy..., op. cit., § 16, s. 455; Stanowisko Komitetu..., op. cit., pkt 2.11.
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Wynika stad, ze koszty rodzajowe posrednie obciazaja w pierwszej kolejno-
$ci wydziaty produkcyjne i dzialy ogélnego zarzadu, a wigc sa dekretowane na
miejsca powstawania kosztow, popularnie zwane MPK-ami. W planowaniu i kon-
troli finansowe;j klasyfikowanie kosztow wedlug miejsc powstawania szczegdlne
zajmuje miejsce. Ten podzial kosztéw jest podstawa tzw. podmiotowego ra-
chunku kosztow.

KOSZTY WEDLUG RODZAIOW

Koszty rodzajowe Koszty rodzajowe posrednie
bezposrednio przypisane do przypisane do miejsc
zlecen produkcyjnych powstawania kosztow
.- J J
o—» ZLECENIENRI e ] Koszty | Koszty ogdlnego
wydziatowe zarzadu
1> ZLECENIENR2 e~
*> ; .
—»  Wydziat A | Dziat A
¢ > ZLECENIE NR 3 i
o> NE | »  Wydziat B L )|  DziatB
Wydziat C .
Koszty posrednie  |€ g —»  DziatC
] zmienne e
~
Koszty posrednie  |€
state <
N
Legenda:

— rozdziat kosztow wedlug ich zwiazku ze zleceniami produkcyjnymi
—— > dekretacja kosztow zlecenia lub miejsca ich powstawania
—> ujecie kosztow posrednich w wezly kosztéw zmiennych i statych

@—» (oliczenie kosztow posrednich do poszczegdlnych zlecen produkcyjnych

Rys. 2. Separacja kosztow na zlecenia produkcyjne i miejsca powstawania kosztow
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4. Wycena zapasow produktow wedtug cen sprzedazy netto

W przypadkach, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika ak-
tywow (w szczegolnosci przyjetego nieodptatnie), jego wyceng dokonuje si¢
wedtug cen sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu. W praktyce
mozliwe sa takze sytuacje, gdy nie mozna ustali¢ kosztu wytworzenia produktu.
Woéwczas wycena zapasow jest dokonywana wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania (ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu), po-
mniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy produktow zysk brutto ze
sprzedazy, a w przypadku produktu w toku — takze z uwzglednieniem stopnia
jego przetworzenia.

Zastosowanie ceny sprzedazy netto powinno wystapi¢ takze wtedy, gdy
ustalony koszt wytworzenia produktu jest od tej ceny wyzszy. Poniesiony koszt
moze nie by¢ do odzyskania z nastgpujacych powodow:

— calkowitej lub czg$ciowej utraty przydatnosci zapasu,

— uszkodzenia lub zniszczonia,

— wzrostu szacowanych kosztow przygotowania sprzedazy czy doprowadzenia
jej do skutku,

— obnizenia cen rynkowych wytworzonych produktow.

Koszt wytworzenia zapaséw produktu doprowadza si¢ do szacowanej ceny
sprzedazy netto poprzez dokonanie indywidualnych odpisow aktualizujacych
warto$¢ zapaséw. Kwota wszelkich odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow
powinna by¢ ujmowana jako koszt okresu, w ktorym te odpisy wystapity. Nowe
regulacje rachunkowosci dopuszczaja odwracanie odpisu aktualizujacego w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych, jezeli zapasy wczesniej aktualizowane ,,in
minus” s dalej w posiadaniu jednostki, a przyczyny tych odpiséw juz nie istnie-
ja. Wartos¢ bilansowa zapasow w zadnym momencie nie moze jednak by¢ wyz-
sza od poniesionych kosztéw na ich wytworzenie.

INFLUENCE INVENTORY VALUATION METHODS OF PRODUCTS
ON REPORTING PROFIT

Summary

The aim of this paper is to characterize the role different valuation methods of the
products stock with point of view profit and loss statement. In business practice there are
many problems with accounting cost calculating, which influence on the value of pro-
ducts stock and on the profit of the firm for the year.
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WYKORZYSTANIE SZACUN KOW PRZYSZLYCH
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYCENIE
BILANSOWEJ AKTYWOW FINANSOWYCH

Wprowadzenie

Prospektywne zalozenia roznego rodzaju, w tym konieczno$¢ okreslania
warto$ci szacunkowych, wynikaja ogolnie z niepewnosci, a pojawily si¢ w regu-
lacjach prawnych rachunkowos$ci w miarg postgpow prac zwigzanych z ujedno-
licaniem regulacji w skali migdzynarodowej. Wynikaja one z dostosowywania
regulacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej do
regulacji rachunkowos$ci obowiazujacych w Stanach Zjednoczonych (US GAAP)
oraz dostosowywaniem krajowych regulacji rachunkowos$ci do regulacji mig-
dzynarodowych. Prospektywne zalozenia i dokonywanie szacunkow staty sie¢
konieczne przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, a zatem w sprawozda-
niach finansowych sa warto$ci szacunkowe (odchodzi si¢ w wielu przypadkach
od udokumentowanego kosztu historycznego na rzecz np. prognoz i oczekiwan
co do przyszlych wartosci aktywow). Celem artykutu jest przyblizenie proble-
matyki prospektywnych szacunkoéw wartosci bilansowej aktywow finansowych,
w ktorych sa wykorzystywane zatozenia odnosnie do przysztych przepltywow
pienig¢znych.

1. Teoretyczne podejscie do wyceny wartosci aktywow
finansowych - zarys problemow

Wycena, w tym takze wycena aktywdéw finansowych, jest jedna z podsta-
wowych umiejetnosci, decydujaca o efektywnosci akumulacji i alokacji kapitatu,
jest takze podstawowym warunkiem ujgcia aktywow finansowych w bilansie.
Podchodzac do wyceny od strony teoretycznej, nie mozna pomina¢ trzech po-
dej$¢ do wyceny, mianowicie:

— podejscia kosztowego, w tym koncepcje kosztu historycznego, ktore raczej
nie jest stosowane w odniesieniu do aktywow finansowych,

— podejscia poréwnawczego do rynku (np. opierajac si¢ na poroOwnaniu z po-
dobnymi instrumentami innych spoétek, ktoérych warto$¢ rynkowa jest znana
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lub poréwnanie do innych zmiennych, majacych wplyw na warto$§¢ wycenia-
nej pozycji, m.in. zyski, przeptywy pienig¢zne, warto$¢ ksiggowa spolki czy
przychody ze sprzedazy) i

— podejscia dochodowego, w przypadku ktorego najczesciej wartos¢ aktywow
jest szacowana na podstawie wartosci biezacej okreslonej miary przysztych
przeplywow pienieznych (dywidendy, wolne przepltywy pienigzne dla akcjo-
nariuszy, dochody rezydualne)'.

Regulacje rachunkowosci w sprawie wyceny aktywow finansowych wpro-
wadzily rézne modele wyceny, odnoszace si¢ do tych odmiennych podejs¢. Pod-
stawowymi modelami wyceny aktywow finansowych sa:

— model skorygowanej ceny nabycia, opierajacy si¢ na podej$ciu dochodowym,
zgodnie z ktorym warto$¢ bilansowa aktywow finansowych to cena nabycia,
w jakiej dany sktadnik po raz pierwszy wprowadzono do ksiag (warto$¢ po-
czatkowa), pomniejszona o splaty warto$ci nominalnej (kapitatu podstawo-
wego) 1 odpowiednio skorygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej
roéznicy migdzy wartoscia poczatkowa sktadnika a jego wartoscia w terminie
wymagalnosci, wyliczona za pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze
pomniejszona o odpisy aktualizujace warto$¢, a takze

— model warto$ci godziwej, zasadzajacy si¢ na znalezieniu ceny z aktywnego
rynku na dany walor, albo wykorzystanie innego modelu szacunku wartosci
aktywéw finansowych, mozliwie najbardziej oddajacego warunki rynkowe.
Model wartosci godziwej preferuje wigc podejscie pordéwnawcze do rynku,
lecz jezeli nie jest mozliwe do wdrozenia, dopuszcza stosowanie innych mo-
deli (modeli opierajacych si¢ na podejsciu dochodowym, np. zdyskontowana
warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych lub ewentualnie modeli opiera-
jacych si¢ na podejsciu kosztowym). Zaznaczy¢ nalezy, ze Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej pozwalaja na wycene wedlug
kosztu w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatlowe nieposiadajacych
notowan na aktywnym rynku lub w przypadku ktérych nie da si¢ wiarygod-
nie ustali¢ warto$ci godziwej, a takze dla powiazanych z nimi instrumentéw
pochodnych, ktéore musza zosta¢ rozliczone w drodze dostawy nienotowa-
nych na aktywnym rynku instrumentéw kapitatowych.

Rozszerzajac koncepcje podejscia dochodowego mozna wymieni¢ rdzne
modele nierynkowej wyceny aktywow finansowych, jednak uogdlniajac mozna
powiedzie¢, ze gdy nie ma aktywnego rynku, wowczas najczesciej aktywa fi-

! Szerzej na temat tych teoretycznych podej$é do wyceny mozna znalezé m.in. w: A.M. King: Fair
Value for Financial Reporting. Wiley, Canada 2006, s. 72-75; B. Dratwinska-Kania: Warto$¢
godziwa aktywow i1 zobowiazan a pomiar instrumentéw finansowych na podstawie koncepcji
warto$ci oczekiwanej. W: Rachunkowo$¢ w teorii i praktyce. Zeszyty Naukowe, nr 625, Wy-
dawnictwo Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2011, s. 113-126.



WYKORZYSTANIE SZACUNKOW PRZYSZLYCH PRZEPLYWOW... 23

nansowe wyceniamy na podstawie zmiennych majacych wplyw na przyszie

zwroty z inwestycji w aktywa finansowe. Modele te nazywamy modelami war-

tosci wewngtrzne;.

W klasycznym podej$ciu do wyceny przyjmujemy zalozenie, ze cena (war-
tos¢) aktywow finansowych jest rowna warto$ci biezacej oczekiwanych stru-
mieni zwrotu, ktéore mozna otrzymaé z tytulu posiadania tych aktywow, zdys-
kontowanych na podstawie wyznaczonej stopy zwrotu. Stopa zwrotu jest za$
zmienng zalezng przynajmniej od trzech parametréw, do ktorych zaliczamy:

— rynkowa, realna stop¢ zwrotu z inwestycji pozbawionych teoretycznie ryzyka,

— spodziewana stopg inflacji w czasie trwania inwestycji,

— premig za ponoszone ryzyko inwestycyjne.

W modelu wyceny mozna okres$li¢ strumienie zwrotu na podstawie oszaco-
wania nastgpujacych parametrow:

— wynikow finansowych,

— przysztych przeptywow pienigznych,

— wyplat dywidend,

— platnosci odsetkowych lub

— wzrostu warto$ci kapitatu poczatkowego (np. wzrostu ceny akcji spotek nie
ptacacych dywidend).

Najczgsciej stosowanymi modelami sg takie, ktore opieraja si¢ na przepty-
wach pieni¢znych. Sa nimi:

— modele opierajace si¢ na przeplywach pieni¢znych dla akcjonariuszy (prze-
ptywach pienigznych obliczonych z uwzglednieniem koniecznosci sptaty zo-
bowiazan), ktore dyskontuje si¢ oczekiwang stopa zwrotu z inwestycji (koszt
kapitatu wlasnego),

— modele opierajace si¢ na tacznych przeptywach pienigznych przedsigbior-
stwa, ktore moga by¢ rozdzielone migdzy wilascicieli i wierzycieli. Stopa
dyskontowa w tym przypadku jest najczesciej srednia stop zwrotu oczekiwa-
nych przez wiascicieli i wierzycieli (Sredni wazony koszt kapitatu).

2. Przeplywy pieniezne i pojecia z nimi zwigzane

Przeplywy pienigzne w okresie t rozumie sig jako roznicg migdzy wptywami
1 wydatkami pienigznymi (Srodkow pieni¢znych lub srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow) uzyskanymi w t-tym okresie. Przeplyw ten moze mie¢ charakter
dodatni (wowczas gdy wplywy przekraczaja wyptaty) lub ujemny (gdy wyptaty
sa wigksze niz wplywy). Najczesciej w literaturze przedmiotu i regulacjach
prawnych rachunkowosci spotyka si¢ pojecia: oczekiwane przeptywy pienigzne,
przeptywy pienig¢zne netto, wolne przeplywy pieni¢zne oraz biezaca wartos$¢
przysztych przeptywow pienigznych (zdyskontowane przeptywy pieni¢zne).
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Przez oczekiwane przeplywy pienigzne nalezy rozumie¢ takie przyszite nie-
pewne przeptywy pienigzne, ktorych wielko$¢ okreslono na podstawie pewnej
struktury rozktadu prawdopodobienstwa wystapienia poszczegdlnych mozli-
wych wartos$ci przysztych przeptywow pieni¢znych.

Przez warto$¢ oczekiwang E(x) kazdej zmiennej losowej x rozumiemy $red-
nig, wazong prawdopodobienstwami p mozliwych realizacji. Jezeli zmienna
losowa przyjmuje skonczona liczbe warto$ci, to tzw. wartoscia oczekiwana tej
zmiennej jest wyrazenie:

E(x) = Zm:xi *p.,
i=1

gdzie:
X; — 1-ta zmienna losowa,
p; — prawdopodobienstwo wystapienia X;.

Przeptywy pienigzne netto rozumiemy jako wplywy pienig¢zne generowane
przez inwestycje, po potraceniu wydatkow pienigznych poniesionych na ich
uzyskanie. Przyszte przeplywy pieni¢zne netto to prognozowane wptywy $rod-
koéw pienigznych potencjalnie zwiazane odpowiednio z danym sktadnikiem ak-
tywow lub grupa aktywow, pomniejszone o prognozowane wydatki srodkow
pienigznych warunkujace wypracowanie przez ten sktadnik lub grupeg progno-
zowanych wplywow $rodkoéw pienigznych. Warto§¢ przeplywow pienigznych
netto stanowi podstawe rachunku optacalnosci przedsigwzig¢ inwestycyjnych.
Jest ona istotna przy obliczaniu tempa pomnazania zainwestowanego kapitatu.
Wielko$¢ t¢ mozna obliczy¢ wykorzystujac tradycyjne rownanie:

przeplywy pienigzne netto = zysk ksiggowy netto + amortyzacja.

Amortyzacja reprezentuje typowy przypadek kosztu, ktory nie jest w danym
okresie wydatkiem pienigznym. W rozwinigtej wersji rownanie to uwzglednia
takze inne kategorie kosztow, ktore nie sa wydatkami pienigznymi danego okresu.

Wolne przeptywy pieni¢zne mozna zdefiniowa¢ jako nadwyzki lub niedobo-
ry $rodkéw pienigznych, ktore moga powsta¢ w wyniku prowadzenia przez
przedsigbiorstwo dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, po uregulowaniu
wszelkich oczekiwan finansowych dawcoéw kapitatu. Za pomoca wolnych prze-
plywow pienigznych najczgséciej oceniamy efektywnos¢ inwestycji, dyskontujac
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w tym celu przyszle przeptywy pieni¢zne srednim wazonym kosztem kapitatu.
Wolne przeptywy pienigzne mozna okresli¢ tez wzorem®:

CF=ZO(1-1p) + A— AKO -1,

gdzie:

CF — nadwyzka finansowa (wolne przeplywy pienigzne),
Z0 — zysk operacyjny,

Rp - stopa podatku dochodowego,

A — amortyzacja,

AKO — przyrost kapitalu obrotowego netto,

I — naktady inwestycyjne, lub

CFS=ZN(1-1p) + A~ AKO — 1 - AZ + AK,

gdzie:

CFES — przeptywy pienigzne dla wlascicieli przedsigbiorstwa,
ZN — zysk netto,

AZ — sptata zadtuzenia,

AK — zaciagnigte, nowe kredyty.

Biezaca warto$¢ przysztych przeptywoéw pienigznych to pojecie najczesciej
wiazane z wycena, w tym takze wycena aktywow finansowych. Dyskontowanie
przysztych przeptywow pienigznych ma swoj poczatek w wycenie papierow
wartosciowych poczawszy od krachu gietdowego 1929 r. Pierwsze wigksze pu-
blikacje zwiazane z wykorzystaniem dyskontowania przeptywow pieni¢znych to
prace: Irvinga Fishera ,, Teoria stopy procentowej” (ang. ,,The Theory of Inte-
rest”) z 1930 r. oraz Johna Williams ,,Teoria inwestowania w wartos¢” (ang. ,,The
Theory of Investment Value”) z 1938 r. Koniecznos¢ dyskontowania przysztych
przeptywow pienigznych wynika ze zmiany realnej warto$ci pieniadza w czasie,
stad przyszle przeplywy pieni¢zne w biezacym okresie maja mniejsza wartos¢,
dlatego je dyskontujemy za pomoca odpowiednio dobranej stopy procentowe;.

2 Por. m.in. A. Jaki: Wycena przedsiebiorstwa. Przestanki, procedury, metody. Oficyna Ekono-
miczna, Krakoéw 2004, s. 101.
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3. Miejsce szacunkow przysziych przeplywow pienieznych
w wycenie bilansowej na przykiadzie aktywow finansowych

Szacunki przysztych przeplywéw pienigznych zajmuja wazne miejsce

w sprawozdawczosci finansowej. Zgodnie ze stanowiskiem FASB, glownym

celem rachunkowosci jest prognozowanie przysztych przeptywow pienigznych.

Paragraf 37 SAFC 1 zawiera nastgpujace stwierdzenie: podstawowym celem

rachunkowosci jest umozliwienie akcjonariuszom i innym grupom uzytkowni-

kéw sformutowanie oczekiwan co do przysztych przeptywow pienigznych. Sza-
cunki dotyczace wielkosci czy terminowos$ci przeplywow pieni¢znych sg waz-
nym elementem modeli ustalania cen oraz wartosci niektorych pozycji bilanso-
wych. Przeplywy pienig¢zne uznaje si¢ za najlepsza miar¢ dochodowosci przed-
sigbiorstwa dla potrzeb wyceny dochodowe;j’.

W literaturze mozna si¢ spotkaé z nastepujacymi teoretycznymi zatozeniami,
ktore wykorzystuja pojgcie przeptywow pieni¢znych:

— na rynkach efektywnych cena akcji przedsigbiorstwa (takze dtuznych papie-
row wartosciowych) jest rowna biezacej wartosci oczekiwanych przeptywow
pienigznych,

— zysk mozna okre$li¢ na podstawie kapitalizacji przyszlych przeptywow pie-
nieznych (jedna z teorii zysku)®,

— miarg aktywow netto z teoretycznego punktu widzenia jest kapitalizacja war-
tosci oczekiwanego podziatu $rodkow pienigznych dla akcjonariuszy przed-
siebiorstwa’,

— rynek ustala ceny, po ktorych inwestorzy i emitenci papieréw wartosciowych
moga kupowac i sprzedawaé swoje prawa do oczekiwanych przeplywow
pienigznych,

— cena inwestycji jest rowna wartosci biezacej spodziewanych przeptywow
pienigznych,

— rynkowa warto$¢ firmy jest rowna zdyskontowanej do wartosci biezacej war-
tosci przysztych oczekiwanych przeptywoéw pienieznych®.

Por. m.in. C. Helling: Unternehmensbewertung und Steuern. IdW — Verlag GmbH, Diisseldorf
1991, s. 74-77; J.F. Voit: Unternehmensbewertung und Potentialanalyse. Gabler Verlag GmbH,
Wiesbaden 1990, s. 30-31; M. Kufel: Metody wyceny przedsigbiorstw. Park, Bielsko-Biata
1992, s. 20-24; A. Kamela-Sowinska: Wycena przedsigbiorstw i ich mienia w warunkach infla-
cji. FRRwP, Warszawa 1994, s. 67-70 (cyt. za: A. Jaki: Wycena przedsigbiorstwa. Przestanki,
procedury, metody. Oficyna Ekonomiczna, Krakéw 2004, s.100).

A. Hendriksen, M.F. van Breda: Teoria rachunkowosci. Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2002, s. 306.

> Tbid., s. 302.

Por. takze: Teoria rachunkowosci w zarysie. Red. M. Dobia. Wydawnictwo Akademii Ekono-
micznej, Krakow 2005.
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Przyszte przeptywy pienigzne wykorzystuje si¢ w nastepujacych modelach

wyceny aktywow finansowych:

1.
2.

Modelu skorygowanej ceny nabycia.

W innych modelach wartosci godziwej aktywow finansowych, na ktore nie

ma aktywnego rynku, np.:

— wycena na podstawie zdyskontowanych do wartosci biezacej przysztych
przeptywow pieni¢znych,

— wycena na podstawie oczekiwanych, przysztych przeptywow pienigznych,
zdyskontowanych do warto$ci biezacej,

. Model wyceny akcji zwyktych znany jako model dyskontowania dywidend,

zgodnie z ktérym warto$¢ akcji jest rowna wartosci biezacej wszystkich
przysztych przeptywow pienieznych z tytulu dywidend.

Model wyceny akcji znany pod nazwa modelu statego wzrostu dywidendy,
w ktorym zaklada sig, ze dywidendy wyptacane przez firmy rosna w nie-
skonczonos¢ wedlug stalej stopy wzrostu.

. Modele wyceny wykorzystujace stopg zwrotu wazona wartosciami, czyli

wewngetrzng stope zwrotu, ktéra uwzglednia zmiany wartosci portfela wyni-
kajace z przeptywow pieni¢znych.
Modele wyceny aktywdw finansowych, opierajace si¢ na szacunkach przy-

sztych przeptywoéw pieni¢znych, moga dotyczy¢ wiec réznych grup klasyfika-
cyjnych aktywow finansowych i r6znych modeli ich wyceny. Modele wyceny
opierajace si¢ na szacunkach przysztych przeplywow pienigznych dotycza wige
nastgpujacych grup klasyfikacyjnych aktywow finansowych:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki
udzielne i naleznosci, ktére wyceniamy wedlug skorygowanej ceny nabycia,
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i dostgpne do sprzedazy, ktore
wyceniamy opierajac si¢ 0 model wartosci godziwej, w przypadku gdy nie
ma na nie aktywnego rynku na te aktywa — tu mozemy sposréd réznych do-
puszczalnych modeli wyceny wybra¢ taki, ktory opiera si¢ na przysztych
przeplywach pienigznych.

4. Wady i zalety opierania wyceny bilansowej na szacunkach

przysziych przeplywow pienieznych

Poleganie na szacunkach przeptywdéw pienigznych ma swoje istotne man-

kamenty, wynikajace z mozliwosci efektywnego okreslenia informacji o przy-
szlosci, zatozen teorii efektywnego rynku czy indywidualnych ocen i decyzji.
W szczegolnoéci nalezy zauwazyé, ze':

7 Por. takze: Accounting Theory Volume IV. Edited by H.J. Wolk. Sage, London 2009, s. 248-251;

B. Dratwinska-Kania: Warto$¢ godziwa aktywoOw i zobowiazan..., op. cit.
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. Modele moga si¢ opiera¢ na szacunkach przeptywow pienigznych prognozo-
wanych na podstawie prawdopodobnych zmian parametrow rynkowych.
Wiemy natomiast, ze zrewidowano teori¢ efektywnosci rynku uznajac, ze rynki z
natury nie sa efektywne. Wielu teoretykdw dowodzi takze, ze inwestorzy nie
dziataja na rynkach racjonalnie i podejmuja w wigkszosci decyzje intuicyjnie
(gietda w okresie krotko- 1 srednioterminowym sktada si¢ w 90% z psychologii),
nie zapoznajac si¢ lub ignorujac dost¢pne mierniki finansowe i oceny efektyw-
nosci przedsicbiorstw (gdyby gielda byta przejrzysta, wowczas nie bytaby giet-
da)®. Na przyktad G. Soros dowodzi, ze: ,,To nieprawda, ze rynki finansowe maja
zawsze racj¢. One zawsze si¢ myla. [...] Uczestnicy dziataja, kierujac si¢ niedo-
skonalym rozumieniem sytuacji. Opieraja decyzje na niepelnych, subiektywnych
i blednych interpretacjach rzeczywistosci, a nie na wiedzy™.

. Tam, gdzie nie ma aktywnego rynku, nie moze by¢ zgody co do szacunkéw
przysztych przeptywow pienigznych oraz ryzyka. Szacunek ryzyka ma zna-
czenie przy okreslaniu rynkowej stopy zwrotu, dyskontujacej przyszte prze-
pltywy pieni¢zne. Im efektywniejsze sa ujawniane informacje finansowe
przez przedsigbiorstwa, tym mozna powiedzie¢, ze doktadniejsze (efektyw-
niejsze) powinny by¢ oczekiwania co do wartosci i termindw przysztych
przeplywow pienigznych, a wigc doktadniejsza powinna by¢ takze wycena
pozycji bilansowych bazujacych na przeptywach pieni¢znych.

. Przy braku pewnosci przyszte wyptaty pienigzne wyrazaja oczekiwane war-
tosci prawdopodobnych wyptat pienigznych. Jest to wigc wielkos$¢ subiek-
tywna, ktora wymaga indywidualnego osadu w sprawie szacunku wartosSci
aktywow 1 odpowiadajacego im prawdopodobienstwa.

. Jedna z trudnosci przy szacowaniu przeptywow pienig¢znych jest to, ze rézne
rodzaje przeplywow pieni¢znych sa od siebie wzajemnie zalezne. Na przy-
ktad dostepne obecnie przeptywy pienigzne lub prognozowane przeplywy
pienigzne moga by¢ réznie alokowane — na sptate zobowiazan, na inwestycje
czy tez na wyplaty dla wilascicieli. Problem alokacji i wzajemnych powiazan
migdzy przeptywami pieni¢znymi pojawia si¢ zwlaszcza tam, gdzie dyspozy-
cyjne przepltywy pieni¢zne sa mniejsze od oczekiwanych.

. W warunkach niepewnos$ci nasze oczekiwania, takze co do przyszlych prze-
pltywow pienigznych, sa uzaleznione od subiektywnego stanu optymizmu lub
pesymizmu w danym momencie.

. Uwaza sig, ze oczekiwania co do przysztych przeplywow pieni¢znych nie
moga by¢ przeksztalcone w konkretne wartosci, uznawane jako ekwiwalenty
pewnosci, bez korekty tych informacji o ryzyko'.

8 A. Kostolany: Psychologia gieldy. Warszawa 1999, s. 24.

° G. Soros: Nowy paradygmat rynkéw finansowych. MT Biznes, Warszawa 2008, s. 110-111.

10 A. Hendriksen, M.F. van Breda: Teoria rachunkowosci. Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2002, s. 307.
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7. Nieprecyzyjnos¢ zatozen odnosnie oczekiwanej rynkowej stopy zwrotu, ktora
dyskontuje przyszte przepltywy pieni¢zne do wartosci biezacej, zaktadamy na
przyktad w analizie wartosci biezacej istnienie pojedynczej stopy dyskonto-
wej, cho¢ wiemy, Ze istnieje wiele roznych stop dyskontowych'’.

Generowanie oraz wykorzystanie informacji o przeptywach pieni¢znych jest
skomplikowane i ma swoje mankamenty. Jednak badania empiryczne wykaza-
ty'?, ze prognozy oparte na przeptywach pienigznych sa bardziej wiarygodne niz
te, ktore tworzy si¢ na podstawie informacji z rachunku zyskow i strat. Do zalet
wyceny uwzgledniajacej przeptywy pienigzne zalicza si¢ nastgpujace fakty:

— o wycenie mys$li sig przede wszystkim w kategoriach pienigznych; przepltywy
pienigzne, takze przyszle przeptywy pieni¢zne dobrze wypetniaja t¢ koncep-
cje wyceny,

— wigkszo$¢ metod oceny projektow inwestycyjnych wykorzystuje szacunki
przeplywow pienigznych, uznajac je za dobra podstawe pomiaru efektywno-
$ci inwestycji,

— wyceng wykorzystujaca przyszlte przeptywy pienigzne stosuje si¢ najczgscie]
wtedy, gdy nie ma aktywnego rynku i informacji z niego pochodzacych
o wartosciach posiadanych zasobow; zaktada si¢ bowiem, ze aktywny rynek
oddaje rozktad oczekiwan wielu kupujacych i sprzedajacych, co uwiarygod-
nia warto$ci zawieranych na nim transakcji.

5. Sprawozdawcze konsekwencje prospektywnych zatozen
co do przysztych przeptywow pienieznych, uwzglednianych
przy wycenie bilansowej aktywow finansowych

Wiemy juz, ze szacunki przysztych zdyskontowanych przeplywow pienigz-
nych moga by¢ skrajnie subiektywnie (stronnicze, ukierunkowane na realizowa-
nie politycznych celow przedsigbiorstwa), czego konsekwencja bedzie subiek-
tywna warto$é¢'? aktywow finansowych oraz subiektywne skutki w sprawozdaniu
finansowym zmian tej wartosci. Sprawozdawcze skutki zmian wartosci aktywow
finansowych moga dotyczy¢ pozycji wynik finansowy danego okresu lub kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny w nastgpujacych zaleznos$ciach:

1. W przypadku aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagal-
nosci — jako zmniejszenie lub zwigkszenie kapitatu rezerwowego z aktualiza-

" bid., s. 330.

" Ibid., 5. 293-294.

13 Uwaza sie, ze obiektywna warto$¢ jest sztucznym, nienaturalnym bytem, mozemy wydawaé
jedynie subiektywne osady rzeczywistosci. Na przyktad G. Berkeley dowodzi: ,,[...] okazuje si¢
widocznie, ze nie masz innej substancji, jak tylko Duch; t.j. to, co spostrzega. [...] przymioty
potaczone sa nierozdzielnie z innymi przymiotami zmystowymi, niedajacymi oderwac si¢ od
nich nawet w mysli, widocznie wynika stad, ze one istnieja tylko w umysle”. G. Berkeley:
Rzecz o zasadach poznania ludzkiego. Altaya, Warszawa 2003, s. 35-36.
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cji wyceny (wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Fi-
nansowej). Regulacje krajowe nie pozwalaja na utrzymywanie straty w kapi-
tale rezerwowym z aktualizacji wyceny — zmniejszamy wczesniej utworzony
kapitat, pozostata, brakujaca kwote ujmujemy jako koszty finansowe.

2. W przypadku inwestycji krotkoterminowych (przeznaczonych do obrotu)
oraz pozyczek i naleznosci zmiany warto$ci ujmujemy wynikowo, wykazujac
odpowiednio koszty lub przychody finansowe. W przypadku inwestycji krot-
koterminowych wycenianych innymi metodami (gdy nie ma cen rynkowych)
regulacje krajowe pozwalaja na ujecie przychodow finansowych do wysoko-
$ci wezesniej ujetych kosztow finansowych.

3. W przypadku aktywow finansowych z grupy dostgpne do sprzedazy mamy
wybdr metody wyceny, jak i sposobu ujecia skutkéw zmian wartosci (kapita-
lowo lub wynikowo), przy czym obowiazuje nas zasada ciagtosci. W przy-
padku tej grupy aktywow kumulowanie na kapitale odpiséw ujemnych mozli-
we jest tak dtugo, jak dlugo nie maja one charakteru trwatej utraty wartosci. Na
dzien bilansowy, na ktory stwierdzono takiez przestanki, nalezy dokonaé¢ odpi-
su aktualizujacego w koszty finansowe, bedacego roznica miedzy cena nabycia
danego sktadnika aktywow a jego warto$cia godziwa na dzien wyceny.

Szacunki warto$ci aktywow finansowych innymi modelami (gdy nie ma cen

z aktywnego rynku) mozemy uznaé¢ wigc za jedno z narzedzi materialnej polityki
bilansowej, ktore mozna wykorzysta¢ do realizacji wlasciwego celu polityki
przedsigbiorstwa — w tym przypadku za najistotniejszy nalezy uznac¢ zapewnie-
nie odpowiedniego poziomu wyniku finansowego. Ponowne okreslenie w poz-
niejszych okresach wartosci szacunkowych z zatozenia nie dotyczy poprzednich
okres6w oraz nie stanowi korekty btedu. Skutki zmian wartosci aktywow finan-
sowych, a takze innych pozycji szacunkowych nalezy uja¢ w wyniku finanso-
wym z biezacego okresu lub kapitale z aktualizacji wyceny (zaleznie od sposobu
ujecia przeszacowan warto$ci). Zmiany w zatozeniach modelu szacunkowe;j
wartosci aktywow lub zmiany modelu jako takiego moga takze skutkowaé po-
tencjalnymi zmianami w prognozowanej wycenie aktywow finansowych dla
kolejnych okresow sprawozdawczych.

Podsumowanie

Ze wzgledu na warunki niepewnosci wielu z pozycji sprawozdan finanso-
wych nie mozemy precyzyjnie wyceni¢ (nie ma np. odniesienia do aktywnego
rynku). Konieczne sa wowczas indywidualne szacunki wartosci tych pozycji
bilansowych, opierajace si¢ na réoznych koncepcjach wyceny i szczegdtowych
zatozeniach prognostow. Dokonywanie oszacowan wartosci wymaga dokonania
wlasnego osadu na podstawie dostgpnych, wiarygodnych informacji, jednak
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mozna przewidzie¢ fakt, ze w tych samych warunkach ten sam sktadnik bilan-
sowy moze zosta¢ wyceniony w roznych wartosciach, uzaleznionych od indywi-
dualnych osad6éw i to nie tylko w odniesieniu do wybranej metody wyceny, ale
takze w stosunku do przysztych oczekiwan i kalkulacji. Jednak stosowanie war-
tosci szacunkowych nie podwaza wiarygodnosci sprawozdania finansowego,
o ile przy dokonywaniu szacunkéw wykorzystano wszelkie dostgpne informacje
i kierowano si¢ zdrowym rozsadkiem, profesjonalnym sceptycyzmem i zacho-
waniem nalezytej ostrozno$ci. Warto$ci szacunkowe pozycji sprawozdawczych
powinny by¢ regularnie weryfikowane oraz nalezycie opisane w sprawozdaniu
finansowym — nalezy w informacji dodatkowej wskaza¢ wszelkie istotne pozy-
cje sprawozdania finansowego, ktore zostaty ustalone szacunkowo, w przypadku
ktoérych wycena jest niepewna, a ktdre maja istotny wplyw na jej oceng sytuacji
finansowe;j.

THE BALLANCE PRICING OF FINANCIAL ASSETS IN SUPPORT ABOUT
THE RESPECTS OF FUTURE CASH FLOWS

Summary

He is the aim of the article recapitulation the possibility of utilization of the future
cash flows to estimating the ballance value of financial assets and the performance of
defects and advantages from this activity.
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WPLYW METOD WYCENY NALEZNOSCI
KREDYTOWYCH NA WYNIK FINANSOWY BANKU

Wprowadzenie

Banki komercyjne sa waznymi jednostkami w kazdej gospodarce, ze wzgle-
du na aktywne uczestnictwo w posrednictwie migdzy jednostkami potrzebuja-
cymi srodkow do prowadzenia dziatalnos$ci, a tymi, ktorzy lokuja wolne srodki
pienigzne. Wykonujac swoja dzialalno$¢ bank musi zadbaé o rzetelne, wiary-
godne, prawidlowe i terminowe ujgcie w ksiggach rachunkowych naleznos$ci
z punktu widzenia potrzeb informacyjnych banku oraz ryzyka, jakie niesie ze
soba ta dzialalno$¢. Jednakze polityka bilansowa daje mu roézne mozliwosci
wyceny. Problem wyceny stanowi jedna z najwazniejszych kwestii w rachun-
kowosci i jest przedmiotem dyskusji. Celem artykutu jest zaprezentowanie
wybranych kwestii dotyczacych wyceny nalezno$ci kredytowych oraz pokaza-
nie ich wptywu na wynik finansowy banku. Majac na uwadze wymagania
MSSF dotyczace ujawnien, nalezy zwrdci¢ uwage na szczegdlne znaczenie
jasno$ci i przejrzystosci ujawnianych informacji dla szerokiego kregu uzyt-
kownikow. Przyjete w artykule metody badawcze opierajg si¢ na studiach lite-
ratury, przegladzie aktow prawnych oraz wnioskowaniu.

1. Zasady wyceny stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych

Wycena jest to proces zmierzajacy do ustalenia kwot pienieznych, w jakich sktad-
niki sprawozdania finansowego maja zostac ujete i wykazywane w bilansie oraz ra-
chunku zyskéw i strat'. Do zasad wyceny stosowanych w réznym stopniu i roznych
potaczeniach stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych naleza:

— zasada kosztu historycznego,

— zasada kosztu biezacego,

— zasada ceny sprzedazy (realizacji),
— zasada warto$ci biezacej’.

' Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, 2007. SKwP, IASB, Warszawa
2007, s. 77.
? Tbid., s. 77-78.
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Zasada kosztu historycznego mowi o tym, ze aktywa ujmuje si¢ na dzien
nabycia w wartos$ci rownej zaptaconej za nie kwocie pienigznej lub w wartosci
godziwej zaptaty niepienieznej dokonanej celem ich nabycia.

Zasada kosztu biezacego (aktualnej ceny nabycia) mowi o tym, ze aktywa
wycenia si¢ w warto$ci rownej kwocie, jaka nalezatoby zaptaci¢ w razie na-
bywania takiego samego lub rownowaznego sktadnika w chwili obecne;.

Inng zasada jest zasada ceny sprzedazy (realizacji). Wedlug niej aktywa wyce-
niane sg w warto$ci rownej kwocie srodkow pienigznych, mozliwej do uzyskania
w chwili obecnej w wyniku zbycia aktywow w normalnej, zaplanowanej transakcji.

Zasada warto$ci biezacej, rowniez stosowana przy sporzadzaniu sprawoz-
dan finansowych, méwi o tym, ze aktywa wycenia si¢ w zdyskontowanej war-
tosci biezacej przysztych wpltywow $rodkow pieni¢znych netto, ktoére dana
pozycja wypracuje w toku dziatalnosci gospodarcze;j.

Mozliwo$¢ wyboru pomigdzy okreslonymi kategoriami cen oraz stosowa-
nia réznych zasad wyceny naleznosci kredytowych stwarza ramy prowadzenia
wlasnej polityki bilansowej przez bank komercyjny, a tym samym daje mozli-
wos¢ oddziatywania na wynik finansowy.

Pierwotna wycena opiera si¢ o koszt historyczny. Koszt historyczny mozna
zdefiniowa¢ jako taczna kwote aktywow pieni¢znych lub jej ekwiwalent, ktora
jednostka musi zaptaci¢ za pozyskanie aktywow tak, aby moc sprawowac nad
nimi kontrole w celu uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych’.

Konieczno$¢ weryfikacji wartosci naleznosci kredytowych wynika z rze-
telnosci i prawdziwos$ci obrazu sytuacji finansowej banku komercyjnego ujaw-
nianego w sprawozdaniu finansowym. Podstawowe znaczenie posiada tu wy-
cena w wartosci biezace;j.

2. Kategorie ekonomiczne stosowane przy wycenie
wierzytelnosci kredytowych

Obowiazujace prawo bilansowe w procesie wyceny postuguje si¢ roznymi ka-
tegoriami cen, wsrdd ktorych nalezy wymienic: ceng zakupu, cen¢ nabycia, war-
tos¢ godziwa, warto$¢ rynkowa, skorygowana cen¢ nabycia, kwote wymagajaca
zaptaty oraz pozycj¢ korygujaca zwiazana z wymienionymi kategoriami eko-
nomicznymi — trwala utrate wartosci.

Cena zakupu stanowi element skladowy ceny nabycia odpowiadajacy
kwocie naleznej sprzedajacemu réwnej iloczynowi ilosci 1 wartosci jednostkowej
zakupionych sktadnikow aktywow lub §wiadczen.

3. Turyna: Standardy rachunkowosci, MSR — USGAAP — Polskie ustawodawstwo. Difin, Warszawa
2003, s. 74-75.
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Szersza kategoria jest cena nabycia®, ktora obejmuje rzeczywista ceng zakupu
nowego lub uzywanego sktadnika aktywow nalezng sprzedajacemu, pomniejszo-
na o podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy,
rabaty, opusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski oraz powigkszona o obcia-
zenia o charakterze publicznoprawnym w przypadku importu oraz koszty bezpo-
srednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami trans-
portu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu.

W przypadku naleznosci kredytowych jest to wysokos¢ kosztu — wedlug
warto$ci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaplaty. Do tej kwoty wlaczone sa
koszty transakcji, chyba ze sa nieistotne, to wowczas obciazaja koszty banku’.

Za warto$¢ godziwa® przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane, na warunkach trans-
akcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi, dobrze poinformowanymi, ale
niepowiazanymi ze soba stronami. Warto$¢ godziwa stanowi wigc cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich
wysoko$¢ byla znaczaca.

Wartos¢ godziwa jest to publicznie dostgpna cena (cena rynkowa). W przy-
padku braku warto$ci rynkowej za odpowiednik wartosci godziwej mozna uznac:
— Wyceng rzeczoznawcy,

— skorygowane ceny (koszty) historyczne,

— biezace ceny rynkowe dla podobnych sktadnikow aktywow,

— raporty analitykéw rynkowych,

— zdyskontowane przeptywy pienigzne oparte na rynkowych stopach procentowych’.

Skorygowana cena nabycia® (zamortyzowany koszt) — to cena nabycia,
w jakiej sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych zostat po
raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszona o splaty warto$ci nominalnej (kapitalu podstawowego), odpo-
wiednio skorygowana o skumulowana kwotg zdyskontowanej roznicy migdzy
warto$cia poczatkowa sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalno$ci, wyli-
czong za pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszong o odpisy
aktualizujace warto$¢.

4
5

Ustawa o rachunkowosci, op. cit., art. 28, ust. 2.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci bankéw (Dz.U. Nr 161, poz. 1002).

Ustawa o rachunkowosci, op. cit., art. 28, ust. 6.

Por. E. Stoga: Warto$¢ godziwa — pojgcie, zastosowanie, metody pomiaru. ,,Serwis Finansowo-
-Ksiggowy (F-K)”, 2002, nr 6, s. 2-3.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbélowych zasad
uznawania metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych
(Dz.U. 2001 r., Nr 149, poz. 1674 z p6zn. zm.) § 3, ust. 12.
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Efektywna stopa procentowa stanowi wewngtrzna stope zwrotu sktadnika
aktywow lub zobowiazania finansowego za dany okres. Przy wyliczeniu skumu-
lowanej kwoty dyskonta aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych za
pomoca efektywnej stopy procentowej uwzglednia si¢ wszelkie optaty ptacone
lub otrzymywane przez strony kontraktu™.

Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych to wartos¢, w jakiej
sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe zostalty wycenione
w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o splaty kwoty kapitalu oraz
powigkszona lub pomniejszona o umorzenia wszelkich réznic migdzy wartoscia
poczatkowa a wartoscia w terminie zapadalno$ci oraz pomniejszona o odpisy
z tytutu rezerw celowych, utraty wartosci lub nieSciagalnosci.

Wazna kategoria z punktu widzenia naleznos$ci jest réwniez kwota wymaga-
jaca zaplaty. Jest to kategoria ekonomiczna stosowana przy wycenie bilansowej
naleznosci'’. Do kwoty wymaganej zaptaty mozna zaliczyé: warto$¢ nominalna na-
leznosci z dnia jej powstania, ewentualne nalezne odsetki, jesli ich naliczanie
przewidywata umowa zawarta migdzy stronami, ewentualne kwoty waloryzacji
naleznos$ci okreslonej w mierniku niepieni¢znym, stosownie do postanowien
umowy, ewentualne réznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walu-
tach obcych.

3.Stosowane metody wyceny naleznosci kredytowych
banku komercyjnego

Bank ujmuje naleznosci w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transak-
cji, czyli wtedy, gdy stat si¢ stronag umowy w danym instrumencie finansowym''.

Poczatkowa wycena naleznosci, ktore sa skladnikiem aktywow finanso-
wych, jest dokonywana w cenie nabycia (czyli wartosci godziwej uiszczonej
zaplaty), przy czym koszty transakcji sq wlaczane do warto$ci poczatkowe;
wszystkich aktywow, chyba Ze sa one nieistotne.

Do celow wyceny w terminie pozniejszym (czyli wyceny bilansowej), MSR 39"
i rozporzadzenie MF"? wprowadzily podziat aktywow na cztery kategorie, ktore
przedstawia ponizsza tabela.

% Ibid., § 3, pkt. 11.

10 Ustawa o rachunkowosci, op. cit., art. 28, ust. 1, pkt 7.

" MSR 39 § 43-70 oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachun-
kowosci bankdw, op. cit., § 24, ust. 7.

12 MSR 39, § 43-70.

13 Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci bankéw, op.
cit., § 24, ust. 2.
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Tabela 1

Klasyfikacja aktywow finansowych

Kategorie aktywow wedlug MSR 39

Kategorie aktywow wedlug rozporzadzenia

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy.

2. Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu
wymagalnosci.

3. Pozyczki i nalezno$ci.

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci.

3. Udzielone kredyty i pozyczki oraz inne nalez-
nos$ci wlasne banku.

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Zrodto: Na podstawie MSR 39 i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szcze-
g0lnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz.U. Nr 161, poz. 1002).

Warto$¢ naleznosci kredytowych wplywa na rzetelno$¢ i prawdziwosc
obrazu sytuacji finansowej banku komercyjnego ujawnianego w sprawozdaniu
finansowym. Z tego powodu wycena bilansowa naleznosci kredytowych jest
przeprowadzana wedlug odmiennych zasad. Podstawowe znaczenie posiada wy-
cena wedlug wartosci biezacej. Naleznosci kredytowe sa wyceniane w warto$ci
biezacej oznaczajacej warto§¢ zdyskontowanych przyszlych przeptywdw pienigz-
nych stanowiacych miarg spodziewanych korzysci ekonomicznych. Metoda ta jest
réwniez wykorzystywana jako test na utratg wartosci naleznosci kredytowych.

Wedlug przepisow migdzynarodowego prawa dziatalno$¢ kredytowa banku
komercyjnego moze by¢ zaklasyfikowana do wszystkich czterech grup jako ekspo-
zycje kredytowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, utrzymy-
wane do terminu zapadalno$ci, pozyczki i naleznosci oraz dostepne do sprzedazy.

Wycena na dzien bilansowy naleznos$ci kredytowych jest zalezna od wstep-
nej klasyfikacji danego sktadnika aktywow.

Zasady wyceny wierzytelnosci kredytowych przedstawia rys. 1.

Wycena wierzytelnosci ]
kredytowych

Wartodé - Cena nabycia

e l-kl‘\\"i ) (warto$¢ godziwa uiszezonej
pocciom zaplaty)

Warlodé W zamortyzowanym

L _-[u’lu.sl. koszcie z wykorzystaniem
bilansowa

efektywnej stopy procentowej

Rys. 1. Wycena wierzytelnosci kredytowych
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MSR 39" stwierdza, iz aktywa finansowe, wlacznie z instrumentami po-
chodnymi bedacymi aktywami, nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej, nie potra-
cajac kosztow transakcji, jakie jednostka moze ponies¢ przy sprzedazy lub zby-
ciu w innej formie. Od tej zasady sa wyjatki, do ktérych nalezy wycena
pozyczek i naleznos$ci oraz inwestycji utrzymywanych do uplywu terminu zapadal-
no$ci. Nalezy wyceni¢ je w zamortyzowanej cenie nabycia stosujac metode efek-
tywnej stopy procentowej”. Wyjatek stanowia takze inwestycje w instrumenty fi-
nansowe, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku oraz ktorych wartosci godziwej
ustali¢ wiarygodnie nie mozna. Wycenia si¢ je w zamortyzowanym koszcie.

Nalezy jednak wzia¢ pod uwage, ze sporzadzenie sprawozdania finansowe-
go wymaga od kierownictwa i zarzadu dokonania subiektywnych ocen, estyma-
cji 1 przyjecia zalozen, ktére wplywaja na stosowane zasady rachunkowosci, na
prezentowane kwoty aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow. Wartosci
szacunkowe moga zaleze¢ od osadu kierownictwa'®.

W przypadku aktywow wyrazonych w walucie obcej zamortyzowany koszt
nalezy wyliczy¢ na podstawie kwot w walucie obcej z uwzglednieniem efek-
tywnej stopy procentowej, a nastgpnie tak wyliczong kwote przeliczy¢ na zlote
polskie zgodnie z postanowieniami ustawy lub MSR.

Nalezy jednak podkresli¢, ze MSSF 7 naktada rowniez obowiazek ujawnie-
nia wartosci godziwej wszystkich bilansowych i pozabilansowych aktywow
i zobowiazan finansowych, chyba ze takie ujawnienia nie jest mozliwe z powo-
dow praktycznych'”.

Poczatkowe ujgcie pozycji pozabilansowych nie pozwala na okreslenie, co
moze stac si¢ z nimi dalej. Dlatego wymagane jest biezace ich ocenianie i anali-
zowanie pod katem wymagalnos$ci, a takze zdolnosci kredytowej podmiotow,
ktérym bank udzielit kredytow. Ponadto wszystkie aktywa finansowe, z wyjat-
kiem wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja oce-
nie pod wzgledem utraty wartoéci zgodnie z MSR 39,

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobien-
stwo, ze kontrolowany przez bank komercyjny sktadnik aktywow nie przyniesie
w przysztosci korzysci ekonomicznych. Wowczas bank jest zobowiazany doko-
na¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci takiej, ktora pozwoli na doprowadzenie

4 MSR 39, § 43-70.

13 Por. J. Wielgorska-Leszczynska: Ekspozycje kredytowe banku i odpisy z tytutu utraty ich wartosci —
zagadnienia wybrane. ,,Problemy rachunkowosci” pazdziernik-listopad 2005, nr 4, s. 28-30.

' Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej i Kontroli Jakosci. Tom 1, SKwP, IFAC, War-
szawa 2009.

'7 Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci bankéw, op. cit.,
art. 2, pkt 24.

¥ MSR 39, § 58-70.
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warto$ci sktadnika do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej. Odpisem ak-
tualizujacym warto$¢ naleznosci kredytowych sa rezerwy celowe'”.

W odniesieniu do nalezno$ci kredytowych bardzo wazne jest wyliczenie zdys-
kontowanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy kredy-
towej, okreslenie optacalnosci kredytu oraz prawdopodobienstwa odzyskania §rod-
kéw pienigznych.

Z teoretycznego, jak rowniez z praktycznego punktu widzenia, kazda zmiana
zasad uznawania, wyceny, ujmowania w ksiggach rachunkowych oraz sposobu pre-
zentacji naleznos$ci kredytowych moze spowodowac¢ istotne oddziatywanie na decy-
zje ekonomiczne podejmowane przez szeroki krag uzytkownikow oraz na sytuacje
majatkowa i wynik banku komercyjnego.

4. Wplyw roznych metod wyceny na wysokos¢ wyniku
finansowego

Z analizy rachunku zyskow i strat badanego banku wynika, Zze tworzone
rezerwy stanowily znaczne obciazenie wyniku finansowego.

Obciazenie wyniku na dziatalnosci bankowej tworzeniem rezerw na nalez-
no$ci normalne i1 pod obserwacja wyniosto odpowiednio w latach T1 — 0,42%,
w T2 - 0,016%, a w T3 — 0,78%. Natomiast obciazenie wyniku finansowego
brutto wyniosto odpowiednio: 1,6%, 0,63% i 2,66%. Obciazenie wyniku na
dziatalnosci bankowej tworzeniem rezerw na nalezno$ci zagrozone wzrosto
w T3 roku i wynosito odpowiednio w latach T1 —12,9%, T2 — 10,37%, T3 — 17,44%.
Natomiast obciazenie wyniku finansowego brutto wynosito odpowiednio
49,19%, 40,22%, 57,38%.

W pordéwnaniu do obciazenia wynikajacego z tworzenia rezerw na nalezno-
$ci normalne i pod obserwacja, obciazenie rezerw z tytutu rezerw na naleznosci
zagrozone byto w analizowanym okresie znacznie wyzsze.

Dla zobrazowania tego wptywu przeanalizowano sprawozdania finansowe
banku ABC z wykluczeniem z nich utworzonych rezerw na naleznosci normalne
i pod obserwacja. Wykluczono te rezerwy poniewaz zarzad banku moze zdecy-
dowac, ze od tych naleznosci nie tworzy rezerw na podstawie MSR/MSSF. Sa to
naleznosci, w stosunku do ktorych nie mozna moéwic jeszcze o zaleglosciach.
W przypadku przepisow krajowych banki na naleznosci pod obserwacja sa zmu-
szone tworzy¢ rezerwy celowe w wysokosci 1,5% naleznosci.

W celu uzyskania hipotetycznych sprawozdan finansowych w sytuacji A,
nalezy w rzeczywistych sprawozdaniach dokona¢ nastgpujacych modyfikacji.
W rachunku zyskow i strat: w roku T1 zmniejszy¢ roznicg wartosci rezerw i ak-

1 Por. I. Wielgérska-Leszczynska: Op. cit., s. 28-30.
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tualizacji wartosci o 22 471 tys. zt, w roku T2 zmniejszy¢ roéznice wartosci re-
zerw 1 aktualizacji wartosci o 9118 tys. zt, a w roku T3 zmniejszy¢ réznicg war-
tosci rezerw 1 aktualizacji wartos$ci o 42 556 tys. zt.

Analizujac otrzymany hipotetyczny rachunek zyskow i strat w sytuacji, gdy-
by bank ABC nie tworzyt rezerw na naleznosci normalne i pod obserwacja moz-
na stwierdzi¢, ze rezerwy najwigkszy wplyw wywieraja na wynik finansowy
brutto. Wptyw ten obrazuje wykres 1.

Wykres 1
Wplyw stosowanej polityki rezerw na wynik finansowy
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1300 000 -/

1250 000 4

T3 T2 Tl

OZysk brutto 1651094 1444 871 1417 844
B Zysk brutto hipotetyczny 1693650 1452989 1440 315

Zrodto: Na podstawie danych otrzymanych z banku.

W zaistniatej hipotetycznej sytuacji obserwuje si¢ znaczny wzrost zysku brutto
na skutek zmniejszenia ilo$ci tworzonych rezerw. W roku T1 zysk brutto wzrost z 1
417 844 tys. zt w rzeczywistym rachunku zyskow i strat do 1 440 315 tys. zt w hipo-
tetycznym rachunku zyskow i strat. W roku T2 zysk brutto wzrdst z 1 443 871 tys.
zt w rzeczywistym rachunku zyskow i strat do 1 452 989 tys. zt w hipotetycznym
rachunku zyskow 1 strat. W roku T3 zysk brutto wzrost z 1 651 094 tys. zt w rze-
czywistym rachunku zyskéw i strat do 1 693 650 tys. zt w hipotetycznym ra-
chunku zyskéw 1 strat. Oprocz bezposredniego widocznego wptywu braku re-
zerw na poszczego6lne wartosci ekonomiczne zawarte w sprawozdaniach bardzo
istotny jest fakt, ze obraz firmy moze zosta¢ generalnie znieksztalcony za pomo-
ca tworzenia rezerw. Brak rezerw moze spowodowa¢ mylne wyobrazenie o sile
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finansowej banku. Ilustruje to wzrost zysku w hipotetycznym przyktadzie. Bank staje
si¢ bardziej zyskowny, w efekcie czego wskazniki rentownos$ci beda wyzsze.

Bank ABC, wykazujac nizsze rezerwy, moze przekonywac odbiorcg infor-
macji o sile banku i nizszym ryzyku. Wszystkie te wnioski, dane i wskazniki
beda si¢ odnosily do nieprawdziwych wartosci ekonomicznych, a przede
wszystkim do sztucznie zawyzonego zysku. Poprzez rezerwy celowe bank ABC
wyraza bowiem ryzyko prowadzonej dziatalnosci, na ktore w warunkach gospo-
darki rynkowej jest narazony.

Podsumowanie

Przedstawiona problematyka z pewnoscia nie wyczerpuje problemu. Jak wynika
z powyzszych rozwazan problem wyceny naleznosci kredytowych jest bardzo zto-
zony. Z teoretycznego, jak rowniez z praktycznego punktu widzenia, kazda zmiana
zasad wyceny i ujmowania w ksiggach rachunkowych naleznosci kredytowych
moze spowodowac zmiany w sytuacji majatkowej i wyniku finansowym banku.
Przeprowadzone w pracy analizy i symulacje potwierdzaja teze, ze zastosowanie
réznych metod wyceny wptywa na wynik finansowy banku, ale moze réwniez zale-
ze¢ od szacunkow zarzadu banku i kierownictwa. Rachunkowos$¢, jezeli dalej ma
spetnia¢ swoja rolg, jaka jest dostarczanie informacji niezbednych do podejmowania
racjonalnych decyzji ekonomicznych, oraz jezeli dalej ma przedstawia¢ wiarygodny
i rzetelny obraz sytuacji gospodarczej, musi dazy¢ do raportowania naleznosci kre-
dytowych banku w okresowych standardowych sprawozdaniach finansowych
W sposob jednolity. Natomiast porownywalne standardowe dane ma da¢ sprawozda-
nie sporzadzane wedhug migdzynarodowych standardow. Zatozenia koncepcyjne
zawarte w MSR i MSSF wplywaja na ksztalt i zawarto§¢ sprawozdania finanso-
wego, zasady wyceny aktywow, zobowiazan itd., aby byly one poréwnywalne
w skali migdzynarodowe;.

THE INFLUENCE OF THE METHODS VALUATION OF THE CREDIT
RECEIVABLES IMPACTS ON THE FINANCIAL RESULT OF
THE COMMERCIAL BANK

Summary

In the last twenty years — characterized by the dynamic development of the capital
and financial markets and the economy of many countries — a demand for the full, cur-
rent, comparable and reliable information about the material and the financial status as
well as the financial results of the economic units has been increasing. The article pre-
sents application of different methods of the valuation of the credit receivables impacts
on the concept of the financial result of the commercial bank.
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WPLYW PROSPEKTYWNEJ WYCENY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH NA OCENE KONDYCJI
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PREZENTOWANEJ W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM - WYBRANE PROBLEMY

Wprowadzenie

Rosnaca konkurencja na rynkach kapitatowych i globalizacja procesow go-
spodarczych prowadza do redefinicji podej$cia do celow sprawozdawczosci
finansowej. Uzytkownicy sprawozdan finansowych, zwlaszcza aktualni, jak
i potencjalni inwestorzy, ,,[...] wymagaja obecnie nie tylko wiarygodnego przed-
stawienia aktualnej sytuacji finansowo-majatkowej przedsigbiorstwa, ale ocze-
kuja rowniez informacji o poziomie przysztych korzysci ekonomicznych z zaan-
gazowanego kapitalu”'. Zmiana potrzeb informacyjnych zglaszanych przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych powoduje konieczno$¢ weryfikacji
metod i zasad ich sporzadzania.

Rachunkowo$¢ prospektywna jest zorientowana na przysztos¢ i z tego tez
powodu gromadzi nie tylko dane o sytuacji majatkowej podmiotu i wynikach jej
dziatalnosci jak réwniez informacje dotyczace otoczenia jednostki. Prawidto-
wos$¢ oceny efektywnosci zaangazowanych $rodkow jest uwarunkowana jako-
$cia informacji dostarczanej przez rachunkowos¢. Rownoczes$nie podejmowanie
decyzji ekonomicznych dotyczacych dluzszego przedziatu czasowego wymaga
analizy przysztych warunkow prowadzenia dzialalnosci, w tym ryzyka jej towa-
1ZySZ3acego.

W przypadku aktywow trwalych wycena opierajaca si¢ na kategorii kosztu
historycznego moze prowadzi¢ do powstania znieksztalcen w sprawozdaniach
finansowych co do szacunku warto$ci zaangazowanych w dziatalno$¢ §rodkow
i ocenie efektywnosci ich wykorzystania. Z tego tez powodu regulacje Migdzy-
narodowych Standardow Rachunkowos$ci i Migdzynarodowych Standardow

!'S. Honko: Koncepcja ostroznej wyceny w rachunkowosci. Wydawnictwo Uniwersytetu Szcze-
cinskiego, Szczecin 2008, s. 7.



44 Magdalena Giebocka

Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)? zwigkszaja zakres zastosowania
wartosci godziwej do wyceny sktadnikow majatkowych. Tendencja ta jest od-
powiedzia na rosnace zainteresowanie adresatow sprawozdan finansowych in-
formacja o charakterze probabilistycznym. Ich uwaga skupia si¢ bowiem
w glowne] mierze na warto$ci, rozktadzie czasowym przysztych przepltywow
pienigznych oraz prawdopodobienstwie ich uzyskania. Z punktu widzenia wta-
Scicieli kapitatu istotna jest informacja o relacji pomigdzy wartos$cia przepltywow
pieni¢znych a wartoscia rynkowa akcji. ,,[...] zastosowanie prospektywnych
parametrow wyceny wymaga oszacowan prawdopodobienstwa wplywu korzysci
ekonomicznych™. Decyzje ekonomiczne podejmowane przez inwestorow opie-
raja si¢ w glownej mierze na wyptywajacych z systemu rachunkowosci informa-
cjach dotyczacych:
— strumienia przysztych przeptywdéw pienigznych generowanych w wyniku
dalszej dziatalnosci gospodarczej podmiotu,
— terminowo$ci generowania tych przeptywow,
— ryzyka i niepewnos$ci zwiazanych z procesem powstawania tych przeplywow
pienigznych®.
Zachowanie prospektywnego podejscia do wyceny aktywow wymaga osza-
cowania potencjatlu dochodowego w nich zawartego, a realizowanego w toku
dziatalno$ci operacyjne;j.

1. Wartos¢ godziwa - podstawy jej szacowania

W chwili obecnej ros$nie zakres zastosowania modelu wyceny wykorzystuja-
cego wartos¢ godziwa jako podstawowsq kategori¢ wyceny. Z tego tez powodu
regulacje migdzynarodowego prawa o rachunkowosci przy wycenie wielu pozy-
cji aktywow odwoluja sig do tej kategorii ekonomicznej. Warto$¢ godziwa zosta-
fa okreslona przez MSSF/MSR jako kwota, za jaka dany sktadnik aktywow
mogltby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach trans-
akcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stro-
nami’. Nalezy zaznaczyé, ze warto$é godziwa stanowi hipotetyczna kwote, jaka
jednostka mogtaby uzyska¢ w momencie przeprowadzenia wyceny, a nie fak-
tycznej realizacji transakcji, z uwzglednieniem warunkéw ogodlnie obowiazuja-

2 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, Stowarzyszenie Ksiegowych
w Polsce, Warszawa 2004.

3 S. Honko: Op. cit., s. 8.

* Por.: I. Sobanska, M. Michalak: Wykorzystanie informacji prospektywnych w sprawozdawczo-
$ci finansowej zorientowanej na warto$¢ na przyktadzie MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.
Materiaty konferencyjne Konferencja z okazji 60-lecia Katedry Rachunkowosci ,,Warto$¢ i wy-
cena w ekonomii i rachunkowos$ci”, Akademia Ekonomiczna, Katowice 2008, s. 282.

3 § 6 MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”.
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cych w dniu wyceny. Brak powiazan pomigdzy stronami umowy oraz posiadanie
odpowiedniej wiedzy na temat przedmiotu umowy zapewnia wiarygodnos¢ tak
ustalonej wartos$ci. Najlepszym wyznacznikiem warto$ci godziwej jest cena
wyznaczona przez aktywny rynek’. Ceny rynkowe pozwalaja na zachowanie
porownywalno$ci wyceny pomigdzy réznymi podmiotami, niezaleznej od su-
biektywnego osadu czy tez specyficznych dla danej jednostki warunkow. Z tego
tez powodu regulacje MSSF/MSR wymagaja stosowania warto$ci rynkowej jako
wyznacznika warto$ci godziwej, o ile istnieje aktywny rynek na wyceniany
sktadnik majatku. Niemniej w praktyce gospodarczej nie zawsze jest mozliwe
ustalenie wartosci rynkowej wilasnie ze wzgledu na brak aktywnego rynku na
okreslone dobra. Fakt ten obliguje jednostki do ustalenia warto$ci godziwe;j
w najbardziej wiarygodny sposob.
W przypadku rzeczowych aktywow trwalych, dla ktorych nie mozna wyzna-
czy¢ wartosci rynkowej za najbardziej jej wiarygodny odpowiednik mozna przyjaé’:
— ceng ustalong w ostatnio dokonanej transakcji, pod warunkiem ze w okresie
pomiegdzy data transakcji a dniem przeprowadzenia szacunku nie nastapity
znaczace zmiany uwarunkowan gospodarczych,

— poréwnanie z biezaca warto$cia rynkowa podobnego (porownywalnego)
skladnika,

— analizg zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,

— warto$¢ oszacowana na podstawie przychodow lub zamortyzowanego kosztu
odtworzenia®.

2. Zasady wyceny rzeczowych aktywow trwatych w ujeciu
MSSF/MSR

Sposob pierwotnego ujecia rzeczowych aktywow trwalych jest uzalezniony
od sposobu ich pozyskania. Z tego tez powodu MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate” wskazuje dwie podstawowe kategorie ekonomiczne stuzace poczatkowe;j
wycenie tych zasobdw, a mianowicie:

— ceng nabycia lub
— koszt wytworzenia’.

6 Zgodnie z regulacjami MSSF/MSR za aktywny rynek mozna uznaé taki, ktory spelnia tacznie
trzy warunki:
— pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
— zazwyczaj w dowolnym momencie mozna znalez¢ zainteresowanych nabywcow i sprzedawcow,
— ceny podane sa do publicznej wiadomosci (§ 6 MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”).
7§26 MSR 36.
8 §33 MSR 16.
 § 15 MSR 16.
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Nalezy zaznaczy¢, ze w odrdznieniu od regulacji ustawy o rachunkowosci'®
(dalej: Uor), MSR 16 do sktadnikow wartos$ci poczatkowej rzeczowych akty-
wow trwatych zalicza ewentualne koszty demontazu i usunigcia sktadnika akty-
wow oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym si¢ on znajdo-
wat''. Warto$¢ rezerwy tworzonej na koszty demontazu jest wartoscia szacunkowa
i jej kwota oraz zasadno$¢ utworzenia podlega weryfikacji. Aktywowanie kosz-
tow demontazu w warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych prowa-
dzi do rownomiernego roztozenia w czasie uzytkowania kosztow ich pozyskania
i eksploatacji oraz przychodéw przez nie generowanych. Podejscie takie nie
znalazto swojego odbicia w regulacjach Uor i tym samym ogranicza przydatnosc¢
informacyjna danych sprawozdawczych. O wiele bardziej istotna, z punktu wi-
dzenia tresci informacyjnej sprawozdan finansowych, jest wtorna wycena akty-
wow, przeprowadzana nie pozniej niz na dzien bilansowy.

MSR 16 wskazuje na dwa modele wtornej (nastepujacej po poczatkowym
ujeciu) wyceny rzeczowych aktywow trwatych:

— model kosztu historycznego, w ktorym warto$¢ poczatkowa podlega zmniejsze-
niu o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci oraz
— model oparty na warto$ci przeszacowane;j.

W odréznieniu od modelu kosztu historycznego, model warto$ci przeszaco-
wanej'? pozwala prezentowa¢ na dzien bilansowy sktadniki rzeczowych sktadni-
koéw trwatych w wartos$ci przewyzszajacej ich warto$¢ pierwotna. Wartos¢ prze-
szacowana stanowi warto§¢ godziwa skladnika przeszacowywanych aktywow,
pomniejszona o kwotg pozniejszej zakumulowanej amortyzacji i pdzniejszych
zakumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci'. Powstate
w wyniku przeszacowania zmiany wartosci bilansowej rzeczowych aktywow
trwalych moga by¢ rozliczane wynikowo lub kapitatlowo.

Na kapitat witasny, jako nadwyzka z przeszacowania, zostanie odniesiony
wzrost wartosci bilansowej sktadnika aktywow. Jezeli w wyniku ponownego
przeszacowania warto$¢ bilansowa obnizy si¢, to zmniejszenie to w pierwszej
kolejnosci zostanie rozliczone z kapitalem z aktualizacji, a w pozostatej czgsci
odniesione w ci¢zar wyniku finansowego. Na dobro wyniku finansowego nalezy
odnie$¢ wzrost warto$ci sktadnika aktywow wynikajacy z powtdrnego przesza-
cowania do wysokosci odpisu zaliczonego poprzednio w koszty'* (rys. 1). Po-
wstata w wyniku przeszacowania nadwyzka ujgta w kapitale wltasnym moze by¢

10 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 113, poz. 1186 z 2000 1. z pdzn. zm.).

11§16, 18 MSR 16.

12 Zastosowanie modelu opartego na wartoéci przeszacowanej zostato obwarowane mozliwoscia
ustalenia w sposob wiarygodny warto$ci godziwej (WP9 MSR 16).

3§31 MSR 16.

14§39, 40 MSR 16.
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przeniesiona bezposrednio do niepodzielonego wyniku finansowego lat ubie-
glych w momencie wycofania z uzycia lub sprzedazy odpowiadajacego jej
sktadnika aktywow.

Zwigkszenie zaliczane do kapitatow wiasnych
jako nadwyzka z przeszacowania

Wzrost warto$ci

bilansowe;j

Zwigkszenie ujmowane jako przychod wytacznie
w zakresie, jakim odwraca ono zmniejszenie
warto$ci z tytulu przeszacowania danego sktadni-
ka, uprzednio ujete jako koszt danego okresu

Zmniejszenie zaliczane do kosztéw danego
okresu

Spadek wartosci
bilansowe;j

Zmniejszenie wartosci jest rozliczane bezposred-
nio z nadwyzka z przeszacowania tego samego
sktadnika aktywow, do wysokosci uprzednio
ujetego zwigkszenia wartoSci

/\ /N

Rys. 1. Zasady ujmowania skutkow przeszacowan rzeczowych aktywow trwatych

Zrédlo: § 39, 40 MSR 16.

Istnieje rowniez mozliwos$¢ czesciowego zaliczenia nadwyzki z przeszaco-
wania do niepodzielonego wyniku finansowego lat ubieglych w trakcie uzywa-
nia sktadnika aktywow (przeniesienie to nastgpuje z pominigciem rachunku zy-
skow 1 strat). W takim przypadku kwota przeniesionej nadwyzki stanowi réznice
miedzy amortyzacja oparta na przeszacowanej wartosci bilansowej sktadnika
aktywow, a amortyzacja oparta na poczatkowej cenie nabycia lub koszcie wy-
tworzenia (por. Przyktad 1)"°.

Przyklad 1

Spotka posiada $rodek trwaty o wartosci poczatkowej 220 000 i dotychczaso-
wym umorzeniu 88 000. Srodek trwaty podlegat amortyzacji przez 4 lata wedtug
stawki 10% (okres uzytkowania to 10 lat). Po uptywie 4 lat dokonano przesza-
cowania wartosci $rodka trwalego. Warto$¢ godziwa tego sktadnika oszacowana
przez rzeczoznawcodw wynosita 198 000.

Umorzenie $rodka trwalego w dniu przeprowadzenia przeszacowania moze by¢:

15§41 MSR 16.
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— przeliczone proporcjonalnie w zwiazku ze zmiana wartosci bilansowej brutto
(patrz: tabela 1) lub
— odliczane od wartos$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow.

Wariant 1

Umorzenie w dniu przeszacowania jest proporcjonalnie przeliczane w zwiazku
ze zmiang warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow.

Ustalenie wskaznika przeszacowania:

I, =198 000 : (220 000 — 88 000) = 198 000 : 132 000 = 1,5

Tabela 1

Przeszacowanie warto$ci poczatkowej srodka trwatego i jego dotychczasowego
umorzenia przy zastosowaniu wskaznika przeszacowania I,

Wartosé Wskaznika x e
: . Wartos$¢ po Roéznica
Pozycja przed przeszacowania . .
. I przeszacowaniu | z przeszacowania
przeszacowaniem p
1 2 3 4 =(2x3) 5=4-2)
Wartosé
poczatkowa 220 000 1,5 330 000 110 000
srodka trwalego
Umorzenie 88 000 1,5 132 000 44 000
srodka trwalego

Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego wynosi 330 000 — 132 000 = 198 000.
Warto$¢ przeszacowana brutto wynosi 330 000 i stanowi podstawg amortyzacji
wedtug stawki 10%.

Amortyzacja roczna wynosi 330 000 x 10% = 33 000.

Wariant 2

Umorzenie w dniu przeszacowania jest odliczane od wartosci bilansowej brutto

sktadnika aktywow.

1. Po 4 latach uzytkowania warto$¢ netto (w dniu przeszacowania) wynosita
220 000 — 88 000 = 132 000.

2. Wartos¢ godziwa okreslona przez rzeczoznawcdw wynosita 198 000.

3. W celu doprowadzenia wartosci netto srodka trwaltego do jego wartosci go-
dziwej nalezy ja podwyzszy¢ o 66 000.

66 000 = (198 000 — 132 000)

4. Pozostaly okres uzytkowania 6 lat.

Stawka amortyzacji rocznej = 100 : 6 lat = 16,66(6)% = 16,7%

Odpis amortyzacji rocznie = 198 000 x 16,7% = 33 066.
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Bez wzgledu na sposob rozliczenia roéznic z przeszacowania, jednostka mo-
gla ujawni¢ w aktywach bilansu biezaca warto$¢ aktywow zaangazowanych w dzia-
falnos¢, a w pasywach potencjalne korzysci wynikajace ze wzrostu ich wartosci.

W przypadku, gdy zgodnie z MSR 16 nadwyzke z aktualizacji warto$ci
srodka trwatego jednostka rozlicza w trakcie uzywania $rodka trwatego, kwota
nadwyzki przeniesionej z kapitatu z aktualizacji wyceny stanowi roznic¢ migdzy
amortyzacja oparta na przeszacowanej wartosci bilansowej sktadnika aktywow
a amortyzacja oparta na cenie nabycia:

Amortyzacja oparta na warto$ci przeszacowanej 330 000 x 10% =33 000

Amortyzacja oparta na pierwotnej cenie nabycia 220 000 x 10% =22 000

Réznica = 33 000 — 22 000 = 11 000 zasili niepodzielony wynik finansowy.

Nalezy zaznaczy¢, ze polskie prawo o rachunkowosci (Uor) nie zezwala na
zastosowanie modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Z tego tez powodu
warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych ujetych w bilansie zgodnie
z regulacjami Uor moze nie prezentowaé realnej sity dochodowe;j tych sktadni-
kéw majatkowych. Zawarte w MSR 16 prawo wyceny rzeczowych aktywow
trwalych w warto$ci przeszacowanej do poziomu wartosci godziwej pozwala
przedstawi¢ w bilansie jednostki:

— sktadniki majatku w wartosci odpowiadajacej poziomowi zaktadanych korzy-
$ci ekonomicznych mozliwych do zrealizowania,

— kwote mozliwej do realizacji w przyszlych okresach sprawozdawczych nad-
wyzki wynikajacej ze wzrostu wartosci godziwej tych zasobow,

— realny obraz efektywnos$ci zaangazowanych w dzialalno$¢ zasobow poprzez
poroéwnanie wypracowanego wyniku finansowego z wartoscia godziwa zaan-
gazowanych zasobow.

Wazrost znaczenia i zakresu zastosowania modelu wartosci godziwej znajdu-
je potwierdzenie w ustaleniach MSSF/MSR, ktore zwracaja uwage na potrzeby
informacyjne adresatow sprawozdan finansowych. Z punktu widzenia ich po-
trzeb decyzyjnych, istotne moga by¢ rowniez dane dotyczace wartosci godziwej
rzeczowych aktywoéw trwatych wycenianych wedtug modelu kosztu historycz-
nego (tzn. wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia), o ile rézni si¢ ona
w istotny sposob od wartoci bilansowej'®. Zapis ten wskazuje na rosnace zapo-
trzebowanie na biezaca informacj¢ dotyczaca wiarygodnych szacunkéw wartosci
ekonomicznej aktywow 1 koniecznos$¢ redefinicji celow sprawozdawczosci fi-
nansowe;j.

16479 d MSR 16.



50 Magdalena Giebocka

3. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Ze wzgledu na dlugi okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych
pierwotny szacunek wartosci korzysci ekonomicznych, ktére maja te zasoby
generowac, oraz ich rozktad czasowy moze podlega¢ istotnym zmianom. Sita
dochodowa okreslana przez poczatkowa warto$¢ ustalong na poziomie kosztu
wytworzenia czy tez ceny nabycia, wraz z uplywem czasu moze si¢ zmienia¢ ze
wzgledu na utratg warto$ci wynikajaca z zatlozonego zuzycia tych sktadnikow,
jak 1 nieprzewidzianych zmian warunkow ekonomicznych. Z tego tez powodu
kategoria wartosci godziwej znajduje zastosowanie w przypadku rzeczowych
aktywow trwalych jako podstawowy parametr weryfikacji poziomu korzysci
ekonomicznych generowanych przez te zasoby.

Utrata warto$ci oznacza zmniejszenie poziomu korzysci ekonomicznych
generowanych przez sktadnik aktywow, ktorego to zmniejszenia nie mozna byto
przewidzie¢ na dzien jego wstgpnej wyceny, tzn. w momencie ujgcia w ksiggach
rachunkowych. Utrata wartosci aktywoéw wystepuje woéwcezas, gdy wartos¢ bi-
lansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, co
uzasadnia utworzenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci. Zgodnie
zMSR 16 warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych odpowiada
cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest wyzsza'’. Szczegdtowe regulacje dotyczace przyczyn
i zasad weryfikacji wartosci aktywow o skutki utraty wartosci zawiera MSR 36
,Utrata wartosci aktywow” (tabela 2).

Zgodnie z MSR 36'® warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy'’ albo wartosci uzytkowej w zaleznosci od
tego, ktora z nich jest wyzsza (rys. 2).

Oceniajac warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow (i w konsekwencji wysokos¢
ewentualnego odpisu aktualizujacego) nalezy uwzglednic¢ takie elementy, jak:

— szacunkowa prognoza przysztych przeptywow pienieznych, ktore zgodnie
z oczekiwaniami jednostka gospodarcza moze uzyskac z tytutu danego sktad-
nika aktywow,

— oczekiwania dotyczace ewentualnych zmian kwot lub terminéw wystapienia
powyzszych przysztych przeptywow pienig¢znych,

— warto$¢ pieniadza w czasie odzwierciedlona przez biezaca wolna od ryzyka
stopg procentowa,

178 6 MSR 16.

886,18 MSR 36.

1 Nalezy zaznaczyé, ze MSR 16 i MSR 36 postuguja si¢ dwoma pojeciami — wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy i ceny sprzedazy netto. Analiza zakresu tych pojeé pozwala
uzna¢, iz moga by¢ one stosowane zamiennie.
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— wplyw niepewnos$ci zwiazanej z natura danego sktadnika aktywow na jego cene,

. 2
— inne czynniki®.

Tabela 2

Symptomy utraty wartosci aktywow

Zrédlo informacji

Przestanki utraty wartoSci

Wewngtrzne

— utrata przydatnosci gospodarcze;j,

— zmiana sposobu uzytkowania,

— fizyczne uszkodzenie,

— sg dostgpne dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewngtrznej
$wiadczace o zmniejszeniu korzysci ekonomicznych uzyskiwanych
przez dany sktadnik w przysztosci,

— wzrost kosztow uzytkowania sktadnika powodujacy w konsekwencji
obnizenie wplywow netto uzyskiwanych przez niego

Zewngetrzne

— utrata wartosci rynkowej sktadnikow aktywow jest znacznie wyzsza od
utraty, ktorej mozna bylo si¢ spodziewaé w wyniku uptywu czasu
i zwyklego uzytkowania,

— w ciagu okresu nastapil wzrost rynkowych stop procentowych lub
innych rynkowych stop zwrotu z inwestycji, co moze wptyna¢ na stopg
dyskontowq stosowana przy obliczaniu wartosci z uzytkowania i istot-
nie obnizy warto$¢ odzyskiwalna,

— warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki jest wyzsza od wartosci ich
rynkowej kapitalizacji,

— niekorzystne zmiany w otoczeniu jednostki o charakterze technolo-
gicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym

Umowa sprzedazy zawarta na warunkach ryn-
kowych pomigdzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami, po uwzglednieniu
bezposrednich kosztow krancowych zwiazanych
ze zbyciem aktywow (okreslenie wartosci go-
dziwej § 25 MSR 36)

Jezeli NIE wystgpuje ‘

Cena rynkowa sktadnika aktywow obnizona
o koszty jego zbycia

Jezeli TAK

Jezeli NIE wystgpuje ‘

Wiarygodne informacje, ktorymi jednostka
dysponuje na dzien bilansowy, dotyczace
transakcji przeprowadzonych na warunkach
rynkowych, pomniejszonych o koszty zbycia

Warto$é godziwa

Jezeli pomniejszona o koszty
TAK sprzedazy
Jezeli TAK

Rys. 2. Zasady ustalania wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Zrodto: Na podstawie § 25-27 MSR 36; S. Jalowiecka-Madeja, R. Seredynski: Niefinansowe aktywa trwale
wedlug Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR/MSSF). Stowarzyszenie Ksiggowych

w Polsce, Warszawa 2007, s. 83.

20§ 30 MSR 36.
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Oszacowanie wartosci uzytkowej”' skladnika aktywow pociaga za soba ko-
niecznos¢:

— oszacowania przysztych wpltywéw 1 wyplywow pienigznych pochodzacych
z dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz z tytulu jego ostatecznego
zbycia oraz

— zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do ustalenia wartosci tych
przeptywow pienigznych?.

Wymogi, jakie sa stawiane jednostkom w procedurze szacowania wartosci
uzytkowej, stanowia przyklad zmian w zadaniach stawianych rachunkowosci.
Konieczno$¢ prognozowania danych, szacowania wartosci skutkuje poszerze-
niem zakresu przedmiotowego rachunkowosci. Realia gospodarcze zmuszaja
jednostki do gromadzenia informacji nie tylko o posiadanym majatku, sposobie
jego wykorzystania, ale rowniez danych nie ujmowanych dotychczas przez ra-
chunkowos¢.

Zarowno szacunek przysztych przeptywow pienigznych, jak i przyjeta stopa
dyskontowa® powinny si¢ opiera¢ na spdjnym zalozeniu dotyczacym wzrostu
cen wynikajacego z ogdlnego poziomu inflacji. Na wartos¢ szacowanych przy-
szlych przeplywow pieni¢znych sktadaja sig:

— prognozy wpltywow srodkow pienigznych z dalszego uzytkowania sktadnika
aktywow,

— prognozy wypltywow Srodkow pienig¢znych, ktérych realizacja warunkuje
otrzymanie wpltywow z dalszego uzytkowania danego sktadnika aktywow,

— przeptywy pieni¢zne netto, ktore zostang zrealizowane z tytutu zbycia sktad-
nika aktywow na koniec okresu jego uzytkowania™.

2! Ustalajac wartosé uzytkowa aktywow jednostka musi spetni¢ nastepujace wymogi:

— prognozy dotyczace przeplywoéw pieni¢znych powinny si¢ opiera¢ na racjonalnych i maja-
cych poparcie zatozeniach, odzwierciedlajacych oceng kierownictwa odno$nie warunkéw go-
spodarczych, ktore wystapia podczas pozostajacego okresu uzytkowania sktadnika aktywow,

— prognozy dotyczace przeptywow pienig¢znych (sporzadzone za okres maksymalnie 5 lat) po-
winny si¢ opiera¢ na najnowszym i zatwierdzonym przez kierownictwo planie finansowym
oraz obejmowac wszelkie szacunkowe przeptywy pienigzne, ktére zgodnie z oczekiwaniami
jednostka moze uzyskaé z tytutu przyszlej restrukturyzacji, doskonalenia Iub ulepszenia wy-
nikéw wytwarzanych przez dany sktadnik aktywow,

— szacunkowe prognozy dotyczace przeptywow pienigznych w okresach wykraczajacych poza
okres objgty najnowszym planem finansowym powinny by¢ ekstrapolacja prognoz opartych
na planie finansowym przy zastosowaniu statej lub malejacej stopy wzrostu (§ 33 MSR 36).

228 31 MSR 36.
2 Stopa dyskontowa bedaca podstawa okreslenia biezacej wartosci przysztych przeptywow pie-
nigznych netto jest stopa przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezaca rynkowa oceng:

— wartos$ci pieniadza w czasie oraz

— ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem aktywow, ktore nie zostato jeszcze uwzglednione
w szacunkach przysztych przeptywoéw pieni¢znych (§ 55 MSR 36).

24 § 39 MSR 36.
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Wszystkie te czynniki rzutuja na wysoko$¢ wartosci odzyskiwalnej bedace;j
odzwierciedleniem wartosci ekonomicznej sktadnika aktywow. W przypadku,
gdy wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej, jednostka jest zobli-
gowana dokona¢ odpisu aktualizujacego. Z punktu widzenia tre$ci sprawozdania
finansowego istotny jest sposob rozliczenia skutkow aktualizacji wartosci rzeczo-
wego sktadnika aktywow trwatych, a wynikajacy z przyjetego modelu wyceny —
modelu wartosci godziwej czy tez modelu kosztu historycznego. Zasadniczo odpis
z tytutu utraty warto$ci odnosi si¢ w cig¢zar rachunku zyskow i strat (tzn. kosztow),
chyba ze odnosi si¢ on do przeszacowanych sktadnikow aktywoéw. W tym przy-
padku, odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow nalezy rozliczy¢
w korespondencji z nadwyzka z przeszacowania, ale tylko do kwoty nie prze-
kraczajacej wartosci tej nadwyzki.

Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutlu utraty wartosci ujmuje sig:

— jako przychod w rachunku zyskow i strat — w przypadku sktadnika aktywow
niepodlegajacego przeszacowaniu; w przypadku sktadnikow aktywéw podle-
gajacych przeszacowaniu do wysokosci odpisu aktualizujacego ujgtego
uprzednio jako koszt w rachunku zyskow i strat,

— jako kapitat z aktualizacji wyceny — w przypadku przeszacowanych sktadni-
kow aktywow, do wysokosci kwot pochodzacych z przeszacowania.

Nalezy zaznaczy¢, ze wycofanie si¢ z odpisu aktualizujacego moze by¢ efek-
tem weryfikacji wartosci czynnikow wplywajacych na wysokos$¢ szacowanych
korzysci ekonomicznych lub tez brakiem przestanek utraty wartosci. Jedna z przy-
czyn zmian wysokos$ci warto$ci odzyskiwalnej moze by¢ zmiana stop procento-
wych (przyktad 2). Procedura szacowania wartos$ci odzyskiwalnej wskazuje na
konieczno$¢ poszerzania zakresu i rodzaju informacji gromadzonych przez ra-
chunkowos$¢, niezbgdnych dla prawidlowej wyceny majatku i zarzadzania nim.

Przyklad 2

W grudniu 2007 r. spotka nabyta §rodek trwaty o wartosci 600 000 zt. Poczaw-
szy od stycznia 2008 r. naliczano amortyzacj¢ do konca grudnia 2009 r. w kwo-
cie 5000 miesigcznie. W grudniu, ze wzgledu na zmiang zakresu prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej stwierdzono brak przydatnosci gospodarczej tego
obiektu. Jego warto$¢ rynkowa na 31.12.2009 r. wynosita 440 000, a koszty
sprzedazy oszacowano na 10 000. Rownoczesnie spotka otrzymata propozycje
wynajecia tego sktadnika aktywow na okres 5 lat. Roczna oplata za wynajem wy-
nositaby 80 000 (wszelkie koszty eksploatacji ponosi najemca). Wartos¢ przed-
miotu umowy po jej zakonczeniu oszacowano na 120 000. W celu ustalenia war-
tosci uzytkowej zatozono, ze stopa dyskontowa (zwrotu) wynosi 5% (tabela 3).
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W zwiazku z tym, ze warto$¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych
netto (440 381,14) jest wyzsza od wartosci korzysci uzyskanych z tytutu sprze-
dazy $rodka trwalego (430 000), za wartos¢ odzyskiwalna nalezy przyjaé war-
tos¢ z uzytkowania (440 381,14). Tym samym odpis z tytulu utraty wartosci
wynosi 39 618,86 (480 000 — 440 381,14).

Prawidtowos$¢ szacunku wartos$ci zdyskontowanych przeptywoéw pienigz-
nych jest uzalezniona od poprawnosci doboru stopy dyskontowej. Uwzglednia-
jac zasady funkcjonowania instytucji finansowych i powiazania pomigdzy pod-
miotami gospodarczymi, zmiany stop procentowych moga spowodowac
konieczno$¢ weryfikacji szacunkow przeplywoéw pienigznych generowanych
przez aktywa.

Zaktadajac, ze w omawianym przyktadzie stopa dyskontowa zastosowana
do ustalenia biezacej warto$ci przeplywow pienigznych wzrosta do 6% (tabela 3)
warto$¢ odzyskiwalna bedzie wynosita 430 000 i odpowiadata wartosci godzi-
wej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Wzrost stopy dyskontowej moze by¢
przyczyna zmiany decyzji, co do sposobu dalszego wykorzystania sktadnika
majatku. W tym przypadku wigcej korzys$ci ekonomicznych jednostka moze
uzyska¢ w wyniku sprzedazy srodka trwatego niz jego dalszego uzytkowania.

Tabela 3

Ustalenie warto$ci odzyskiwalnej i odpisu z tytutu utraty wartosci §rodka trwatego

Wartos¢ bilansowa na 31.12.2009 r. 60 000
Amortyzacja za 2009 rok 60 000
Warto$¢ netto na 31.12.2009 roku =
600 000 — 120 000 = 480 000

440 000 — 10 000 = 430 000

Amortyzacja za 2008 rok

Warto$¢ godziwa minus koszty sprzedazy

Wartos¢ uzytkowa przy zatozeniu:

Stopy dyskontowej 5% Stopy dyskontowej 6%

1 rok 80 000 x (1/1,05) = 76 190,48

2 rok 80 000 x (1/1,05)* = 72 562,36

3 rok 80 000 x (1/1,05)* = 69 107,01

4 rok 80 000 x (1/1,05)* = 65 816,20

5 rok 80 000 x (1/1,05)° = 62 682,09
Dodatkowe wptywy ze sprzedazy $rodka trwatego:
120 000 x (1/1,05)° =

120 000 x 0,78352538 = 94 023

Razem warto$¢ z uzytkowania (z najmu) = 346
358,14 + 94 023 = 440 381,14

1 rok 80 000 x (1/1,06) = 75 471,68

2 rok 80 000 x (1/1,06)* = 71 199,68

3 rok 80 000 x (1/1,06)* = 67 169,496

4 rok 80 000 x (1/1,06)* = 63 367,52

5 rok 80 000 x (1/1,06)° = 59 780,64
Dodatkowe wptywy ze sprzedazy $rodka trwatego:
120 000 x (1/1,06)° =

120 000 x 0,747258 = 89 670,96

Razem warto$¢ z uzytkowania (z najmu) = 336
989,0166 + 89 670,96 = 426 659,976
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cd. tabeli 3

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej
Warto$¢ z uzytkowania 440 381,14 Warto$¢ z uzytkowania 426 659,976
Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy 430 000 sprzedazy 430 000
Wartos¢ odzyskiwalna = 440 381,14 (ustalona | Warto$¢ odzyskiwalna = 430 000 (ustalona na
na podstawie wartos$ci uzytkowej) podstawie warto$ci rynkowej pomniejszonej

o0 koszty sprzedazy)
Ustalenie odpisu z tytutu utraty warto$ci
Warto$¢ bilansowa 480 000 Warto$¢ bilansowa 480 000
Warto$¢ odzyskiwalna 440 381,14 Warto$¢ odzyskiwalna 430 000
Odpis z tytutu utraty wartosci Odpis z tytutu utraty wartosci
=480 000 — 440 381,14 = 39 618,86 =480 000 — 430 000 =50 000

Globalizacja gospodarki, silne powiazania pomigdzy rynkami kapitatowymi
prowadza w konsekwencji do wzrostu ryzyka prowadzonej dziatalnosci, w tym
zwlaszcza ryzyka finansowego. Zmiana sytuacji politycznej, podstaw prawnych
prowadzenia dziatalno$ci moze skutkowa¢ zmiang rozktadu przeplywow pie-
nigznych, a tym samym warto$ci ekonomicznej posiadanych aktywow.

4. Wpltyw prospektywnych metod wyceny na tresé
sprawozdan finansowych

Podstawowym celem sprawozdawczo$ci finansowej jest dostarczanie uzy-
tecznej informacji. Najwazniejsza grup¢ odbiorcéw tych danych stanowia jednak
wlasciciele kapitatu i to ich potrzebom przede wszystkim jest podporzadkowana
zawartos¢ sprawozdan finansowych. Zmiana podejscia do celu funkcjonowania
firmy powoduje, ze zainteresowanie wlascicieli kapitatu skupia si¢ na wzroscie
warto$ci przedsigbiorstwa. Z tego tez powodu beda oni zadali informacji pozwa-
lajacej okresli¢ zarowno wartos¢ przedsigbiorstwa, jak i wszystkie czynniki bio-
race udzial w tworzeniu tej warto$ci. Wlasnie ze wzgledu na rosnace wymaga-
nia, co do uzytecznosci decyzyjnej informacji, MSR 16 naklada obowigzek
ujawniania m.in. danych o uzgodnieniu wartosci bilansowej poszczegoélnych
grup rzeczowych aktywow trwatych na poczatku i koncu okresu w obszarze:

— zwigkszenia oraz zmniejszenia wynikajace z przeszacowania oraz odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, ktore zostaty ujgte w kapitale wta-
snym lub odwrécone bezposrednio z kapitatem wlasnym zgodnie z MSR 36,

— odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskow
i strat zgodnie z MSR 36,
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— odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, ktore zostaly odwrocone
w rachunku zyskow i strat zgodnie z MSR 36.

Z powyzszych zapisow wynika, ze ujawnieniu podlegaja wartosci bedace
efektem przeprowadzonych przez jednostkg szacunkow, obligatoryjnie podlega-
jacych okresowej weryfikacji ze wzgledu na zmiang warto$ci pieniadza w czasie
czy tez skali korzys$ci ekonomicznych przez nie generowanych.

W przypadku wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedlug kosztu historycz-
nego istnieje obowiazek przedstawienia w sprawozdaniu finansowym wartosci go-
dziwej tych zasobow, o ile wystepuja pomigdzy nimi istotne rozbieznosci. Koniecz-
nos¢ ujawnienia tego typu informacji potwierdza wyzsza uzyteczno$¢ i wiarygodno$é
wyceny wedlug wartosci godziwej w porownaniu z kosztem historycznym. Warto$¢
zasobow wykazywanych wedhug kosztu historycznego moze by¢ w pewnym stopniu
zanizona, co ogranicza przydatnos$¢ tego typu informaciji. Wycena wedtug wartosci
godziwej pozwala przedstawi¢ w bilansie jednostki biezaca warto$¢ ekonomiczna
majatku zaangazowanego w dziatalnos¢ i wiasciwie oceni¢ efektywnos¢ jego wyko-
rzystania. Jednoczes$nie sprawozdanie z catkowitych dochodow prezentuje zmiany
w nadwyzce z przeszacowania jako pozycje przychodow kapitatowych, wynikaja-
cych z faktu zmiany warto$ci pieniadza w czasie, a nie realizacji rzeczywistych pro-
cesOw gospodarczych. Wydaje sig, ze dla wiasciwej oceny sity dochodowej zaanga-
zowanych zasobow nalezaloby wskaza¢é w bilansie odrgbnie grupy aktywow
wyceniane w wartosci godziwej i wedlug kosztu historycznego, co zwigkszy uzy-
tecznos¢ tego typu sprawozdania dla celow zarzadzania strategicznego.

Powiazania pomigdzy rynkami kapitatlowymi, zmiany warunkéw ekono-
micznych i zwigzane z tym ryzyko dziatalnos$ci gospodarczej stawiaja przed
rachunkowos$cia nowe zadania. Wspotczesnie rachunkowos¢ musi dostarczac
informacji pozwalajacej strategicznie zarzadza¢ przedsigbiorstwem i prowadzié
do wzrostu jego wartosci. Zmiany wprowadzane w MSSF/MSR zmierzaja ku
budowie zintegrowanego systemu informacji, umozliwiajacego wiascicielom
kapitalu oceni¢ efektywnos¢ zainwestowanych $rodkéw i prawidtowosé decyzji
podejmowanych przez zarzadzajacych jednostka.

THE IMPACT OF PROSPECTIVE VALUATION OF FIXED TANGIBLE ASSETS
ON FINANCIAL CONDITION PRESENTED IN FINANCIAL STATEMENTS

Summary

In the age of globalization the financial statements users’ need for information are
changing. As a consequence, the accounting and financial reporting aims are redefined.
The contemporary task of accounting is providing information that permit to correctly
manage of enterprise. By reason of this fact, the scope of implementation fair value is on
the increase. The article presents selected problems concerned fixed assets valuation
principles and its impact on enterprises financial condition.
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Wprowadzenie

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego moga wystapi¢ zdarzenia, ktére spowoduja, ze to sprawozdanie
finansowe okaze si¢ niewiarygodne. Zdarzenia takie wymagaja korekt w ksig-
gach rachunkowych oraz ewentualnego ujgcia w sprawozdaniu finansowym
wlasciwego okresu, w zaleznosci od istotnosci tego zdarzenia oraz momentu,
w jakim otrzymano informacje o zaistniatym zdarzeniu'.

Celem artykutu jest przedstawienie uregulowan krajowych i migdzynarodo-
wych w zakresie ujawniania i prezentacji skutkow zdarzen majacych miejsce po
dniu bilansowym.

Zasada wiernego i rzetelnego obrazu jest jedna z najwazniejszych zasad,
jaka nalezy si¢ kierowac przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych. Zgodnie
z ta zasada, jednostki powinny przedstawi¢ rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy”. Przestrzeganie tej zasady wymaga ujecia
wszystkich zdarzen, jakie wystapity do dnia bilansowego, istotnych zdarzen,
ktore wystapily po dniu bilansowym, jak réwniez zdarzen powodujacych, ze
zalozenie kontynuowania dziatalnoéci przez jednostke jest nieuzasadnione’.

Zdarzenia po dniu bilansowym sa istotnym elementem ujawnien sprawoz-
dawczos$ci finansowej wplywajacym na wiarygodno$¢ sprawozdania finansowe-
go i oceng jego jakosci®.

' J. Gawronska, Jakie zdarzenia mozna uznaé za zdarzenia po dniu bilansowym. ,Biuletyn Rachunko-
wosci” 2008, nr 2, s. 1, www.ksiegowosc.infor.pl.

2 Ustawa o rachunkowosci (zwana dalej UoR) (tj. Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 ze zm.), art. 4, pkt 1.

* Rodzaje zdarzen po dniu bilansowym. ,,Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci” 2011, nr 3 (291), s. 1

* K. Trzpiota: Zdarzenia po dniu bilansowym i ich prezentacja w sprawozdaniach finansowych
spotek gieldowych notowanych na GPW w Warszawie. Przyklady ujawnianych informacji.
W: Finansowe uwarunkowania rozwoju organizacji gospodarczych. Informacja finansowa i jej
wykorzystanie w warunkach stosowania MSR/MSSF. Red. J. Turyna, W. Szczgsny. Materiaty
konferencyjne. Wydawnictwo Wydziatu Zarzadzania UW, Warszawa 2007, s. 195.
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1.Istota zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym i ich
klasyfikacja

Zdarzeniami po dniu bilansowym wedtlug ustawy o rachunkowosci (UoR) sa
zdarzenia, ktore maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe roku obrotowe-
go lub ktore powoduja, Zze kontynuacja dziatalnos$ci jednostki nie jest uzasadnio-
na, majace miejsce po sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego,
aprzed jego zatwierdzeniem’. Sporzadzone sprawozdanie finansowe podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pozniej niz 6 miesiecy od dnia
bilansowego. Przed zatwierdzeniem, jezeli jednostka spetnia warunki okreslone
w art. 64 ust. 1 UoR, roczne sprawozdanie podlega badaniu przez biegltego rewi-
denta. Jednak po zamknigciu ksiag rachunkowych moga wystapic¢ zdarzenia, ktore
dotycza zamykanego roku. Sposob postepowania odnosnie tych zdarzen zalezy od
momentu ich wystapienia oraz ich wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z MSR 10 ,,Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym” zdarze-
niami nastgpujacymi po dniu bilansowym sa korzystne i niekorzystne dla jed-
nostki zdarzenia, ktére maja miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg za-
twierdzenia sprawozdania do publikacji’.

Uregulowania krajowe, jak i miedzynarodowe w zakresie zdarzen po dniu
bilansowym sa w zasadzie zbiezne, roznice dotycza jedynie szczegdtowosci
regulacji oraz ram czasowych.

MSR 10 szerzej niz UoR okresla ramy czasowe zdarzen po dniu bilanso-
wym. Ramy czasowe zdarzen po dniu bilansowym wedtug UoR art. 54, pkt 1:

Data sporzadzenia Data
sprawozdania finansowego zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Ramy czasowe zdarzen po dniu bilansowym wedtug MSR 10:

1, .. . .
Dzien bilansowy Data zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji

5> UoR, art. 54, pkt 1.
® Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Tom I, SKwP, Warszawa 2007,
s. 513.
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W zakresie szczegdtowosci to takze MSR 10 wskazuje, jakie rodzaje zdarzen
ujawnione migdzy dniem sporzadzenia a dniem zatwierdzenia sprawozdania
nalezy przedstawic i dzieli je na trzy grupy:
— zdarzenia wymagajace ujawnienia w czesci liczbowej sprawozdania finanso-
wego i korekty danych,
— zdarzenia wymagajace ujawnienia w notach objasniajacych, niewymagajace korekt,
— zdarzenia powodujace zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke.
W przedstawionej powyzej klasyfikacji nalezy uwzgledni¢ takze moment
wystapienia zdarzenia, gdyz ma to wplyw na sposob postepowania i ujecia
w sprawozdaniu finansowym. Jezeli wigc informacje o zdarzeniach, ktore maja
istotny wptyw na to sprawozdanie finansowe, lub powodujacych, ze zatozenie
kontynuowania dzialalnosci przez jednostke nie jest uzasadnione, jednostka
otrzymata po sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego, a przed jego
zatwierdzeniem, to powinna:
— odpowiednio zmieni¢ to sprawozdanie, dokonujac jednoczesnie zapisow
w ksiegach rachunkowych roku obrotowego, ktdrego sprawozdanie dotyczy, oraz
— powiadomic bieglego rewidenta, ktory to sprawozdanie badat.
Jezeli te same informacje jednostka otrzymata po zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, to skutki finansowe tych zdarzen ujmuje si¢ w ksiggach rachun-
kowych roku obrotowego, w ktérym informacje te otrzymata’.
Z powyzszych klasyfikacji wynika, ze duze znaczenie dla ujecia zdarzen po
dniu bilansowym maja:
— moment, w jakim otrzymano informacj¢ o zaistniatym zdarzeniu,
— wplyw na rzetelny i jasny sposob przedstawienia sytuacji majatkowej, finan-
sowej oraz wyniku finansowego jednostki®.

2. Zdarzenia po dniu bilansowym, wymagajace korekty

Zdarzenia zaliczane do pierwszej grupy to zdarzenia istotne, majace wptyw
na sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik jednostki, korygujace kwoty
w sprawozdaniu finansowym jeszcze przed jego publikacja. Podmiot, ktory
otrzymat takie informacje przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, ma
obowiazek wprowadzenia tych informacji do ksiag rachunkowych poprzedniego
okresu sprawozdawczego i zmiany sprawozdania finansowego. Jesli sprawozda-
nie to podlega badaniu przez bieglego rewidenta, nalezy rowniez powiadomic¢
bieglego rewidenta. W przypadku tego rodzaju zdarzen uzytkownik sprawozda-

7 MSR 10; UoR; M. Biatas: Korygowanie bledéw i ujecie zdarzen po dniu bilansowym w §wietle

ustawy o rachunkowosci oraz MSSF/MSR. ,,Monitor Rachunkowosci i Finansow” (wersja in-
ternetowa) 2009, nr 5, s. 2; ,,Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci” 2011, nr 3 (291), s.1-3.
8 J. Gawronska: Op. cit., s. 1.
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nia nie jest w stanie stwierdzi¢, czy tego typu zdarzenia miaty miejsce po dniu

bilansowym, czy tez nie. Informacja taka jest informacja wewngtrzng jednostki

i bieglego rewidenta badajacego to sprawozdanie finansowe. Uzytkownik powi-

nien jednak przyja¢ zalozenie, ze sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno

przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy jednostki.
Do zdarzen wystgpujacych po dniu bilansowym, ktore beda powodowaty
koniecznos¢ korekty sprawozdania finansowego, mozna zaliczy¢:

— rozstrzygnigcie sprawy sadowej po dniu bilansowym, ktore potwierdza ist-
niejace juz na dzien bilansowy zobowiazanie jednostki,

— uzyskanie ostatecznej warto$ci kosztow, ktorych wielkos¢ wstepnie szacowano,

— uzyskanie informacji po dniu bilansowym, o rzeczywistej warto$ci uprzednio
zaktualizowanych aktywow,

— upadtos¢ kontrahenta po dniu bilansowym, jako podstawa do tworzenia odpi-
sow aktualizujacych,

— ustalenie po dniu bilansowym kwoty wyptat z zysku lub premii, jezeli na
jednostce gospodarczej ciazylo na dzien bilansowy prawne lub zwyczajowo
oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyplat, do ktorych tytul powstat
w wyniku zdarzen majacych miejsce przed ta data,

— zmiana wartos$ci rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w zwiazku ze
zmiang po dniu bilansowym zbiorowego uktadu pracy,

— ujawnienie bledow lub oszustw wskazujacych na nieprawidtowosci sprawoz-
dania finansowego,

— ustalenie po dniu bilansowym ceny nabycia aktywéw zakupionych lub przy-
chodow ze sprzedazy aktywow sprzedanych przed dniem bilansowym’.

Przyklad 1
Wybrane elementy bilansu oraz rachunku zyskow i strat firmy ,,X” na dzien
bilansowy 200X r.:

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 120 000
Wynik finansowy (zysk) 14 000

Sposrod przedstawionych naleznosci na dzien bilansowy jednostka posiada nie-
zabezpieczong nalezno$¢ od dtuznika w umownej kwocie 25 000 zt ( w tej war-
tosci naleznos$¢ zostata wykazana we wstepnej wersji bilansu). Do dnia bilanso-
wego nalezno$¢ zostala potwierdzona przez dluznika (innych informacji
pozwalajacych na oceng sytuacji finansowej i gospodarczej dtuznika jednostka

® K. Trzpiota: Czy nalezy zmieni¢ sprawozdanie finansowe? Zdarzenia po dniu bilansowym.
www.podatkirachunkowosc.bdo.pl/biuletyn/79, s. 2; P. Karwowski: Zmiany sprawozdania fi-
nansowego — bledy podstawowe oraz zdarzenia wystgpujace po dniu bilansowym (cz. I). ,,Do-
radca Podatkowy” 2004, nr 12, www.e-podatnik.pl, s. 1.
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nie posiadata). Po dniu bilansowym otrzymano informacjg¢ o postawieniu dtuz-
nika w stan likwidacji. Zdarzenie to wplynie na zmiang wyceny nalezno$ci na
dzien bilansowy, poniewaz mozna przypuszczac, ze zta sytuacja dtuznika istnia-
ta na dzien bilansowy.

Rozwiazanie

Wartos$¢ naleznosci od dtuznika stanowi istotna kwote w ogodlnej sumie nalezno-
$ci oraz informacj¢ otrzymano przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowe-
go. W zwiazku z tym nalezy zaksiggowaé odpis aktualizujacy nalezno$ci
w kwocie 25 000 zl, w ksiggach rachunkowych 200X r. oraz wprowadzi¢ korek-
te w sprawozdaniu finansowym za 200X r.

Dekretacja:
1. Pk — odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 25000 zt
Dt — pozostate koszty operacyjne 25000 zt
Ct — odpisy aktualizujace nalezno$ci 25 000 zt
Tabela 1
Ujecie w sprawozdaniu finansowym firmy X za 200X r.
Bilans Przed korekta Po korekcie
II. Naleznosci krotkoterminowe:
2. Naleznosci od pozF)staiych Jedn0§tek: 120 000,00 95 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie
splaty do 12 miesigcy
Rachunek zyskéw i strat Przed korekta Po korekcie
H. Pozostate koszty operacyjne 25 000,00
III. Inne koszty operacyjne 25 000,00
N. Zysk (strata) brutto 14 000,00 —11 000,00

3.Zdarzenia niewymagajace korekt

Zdarzenia po dniu bilansowym moga wymagac opisania w informacji do-
datkowej, bez korekty kwot sprawozdania finansowego, gdyz beda na tyle istot-
ne, ze ich nieujawnienie nie bedzie pozwalalo na wlasciwa oceng przez jego
uzytkownikow sytuacji finansowej, majatkowej 1 wyniku finansowego. Jednost-
ka jest zobowiazana do podania informacji o takich zdarzeniach w sprawozdaniu
finansowym w postaci opisu charakteru zdarzenia oraz oszacowania skutkow
finansowych badz stwierdzenia, Ze nie jest w stanie podac takiego szacunku.

Przyktadami zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym, niewymagajacymi
dokonania korekt danych liczbowych sa:
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spadek warto$ci rynkowej inwestycji,

istotne polaczenie jednostek gospodarczych nastgpujace po dniu bilansowym,
sprzedaz istotnej jednostki zaleznej,

znaczace zakupy aktywoéw lub znaczaca sprzedaz aktywow, lub przepadek
mienia o istotnej wartosci,

zakwalifikowanie aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy (MSSF5),
ogloszenie restrukturyzacji, co wiaze si¢ z warunkami ujgcia zgodnie z MSR 37,
wystapienie zdarzen losowych po dniu bilansowym, np. pozaru,

nadzwyczaj duze zmiany cen aktywow lub kurséw wymiany walut po dniu
bilansowym,

podjecie znaczacych zobowiazan i zobowiazan warunkowych, np. udzielenie
wysokich gwarancji,

zaciagnigcie pozyczek lub emisja dluznych papierow wartosciowych,
zakonczenie waznego dla jednostki postgpowania sadowego, ktore dotyczyto
roszczen wynikajacych ze zdarzen po dniu bilansowym,

ujawnienie (najczgsciej na wniosek bieglego rewidenta) operacji gospodarczej
dokonanej w celu ,,poprawienia wyniku” w okresie objetym sprawozdaniem,
ktdra zostala odwrocona tuz po dniu bilansowym, np. otrzymanie czasowego de-
pozytu pienigznego poprawiajacego ptynnos¢ tylko na dzien bilansowy,

emisja albo zamiar emisji akcji wlasnych (udziatow),

zmiana w organach zarzadzajacych lub organach nadzorujacych,

bardzo znaczace zmiany kadrowe,

zmiany stawek podatkowych lub przepisow podatkowych,

znaczace zmiany w otoczeniu polityczno-gospodarczym na rynkach, na kto-
rych dziata jednostka po dniu bilansowym'.

Przyktady zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym, a niepowodujacych
korekt sporzadzonego sprawozdania, ale wymagajacych wyjasnienia zamiesz-
czanego w dodatkowych informacjach i objasnieniach, w wybranych spoétkach
gieldowych prezentuje przyktad 2.

Przyklad 2
Podwyiszenie kapitatu podstawowego (Meble Swarzedz SA)

W dniu 31.07.2008 r. spétka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spotkach zaleznych Fabryka Mebli Kos$cian sp. z 0.0. oraz Swarzedz Kontrakt
sp. z 0.0. z jednoczesnym dokonaniem potracenia naleznosci z tytulu udzielo-

1 G. Swiderska, W. Wicclawa: Sprawozdanie finansowe bez tajemnic. Rachunkowogé finansowa w praktyce.
Difin, Warszawa 2008; K. Trzpiota, Zdarzenia po dniu bilansowym. www.rachunkowoscdlapraktykow.pl;
J. Siewierska, M. Kotosowski: Sprawozdanie finansowe wedlug MSSF/MSR i Ustawy o Rachunkowosci.
ODDK, Gdansk 2011, s. 24.
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nych tym spotkom pozyczek wraz z odsetkami. Podwyzszenie kapitatu zakta-
dowego w Fabryce Mebli KoScian sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez sad
w dniu 28.08.2008 r., natomiast podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Swarzedz
Kontrakt sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez sad w dniu 08.09.2008 r."".

Znaczqca umowa z MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH
(KGHM Polska Mied?; SA)

Dnia 14.01.2010 r. zostata zawarta umowa pomigdzy KGHM Polska Miedz SA
1 MKM Mansfelder Kupfer und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych

w 2010 r. Warto$¢ przedmiotu umowy jest szacowana na 522 872 608 USD, tj.
1 460 383 tys. zt"2.

Zawarcie aneksu do umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych z TUIR
Allianz Polska SA (Hydrobudowa Polska SA)

W dniu 1 lutego 2011 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA wspoélnie ze spot-
kami z Grupy Kapitatowej PBG (,,Sp6iki”) tj. PBG SA oraz HYDROBUDOWA
9 SA, zawarta aneks do umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego zawartej w dniu 5 czerwca 2007 r. z TUiR Allianz Polska
SA z siedzibag w Warszawie.

Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2011 roku
okres, w jakim TUiR Allianz Polska SA bedzie wydawac spotkom gwarancje
kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania umowy, wtasciwego usunig-
cia wad i usterek, zwrotu zaliczki)".

4. Zdarzenia powodujgce zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez jednostke

Jedna z nadrzednych zasad rachunkowosci jest zasada kontynuacji dziatalnosci,
do ktorej odnosi si¢ MSR 10 w kontekscie zdarzen po dniu bilansowym. Zgodnie
z tym standardem, jesli zdarzenia dotyczace okolicznosci istniejacych na dzien bilan-
sowy, $wiadcza o niespelnieniu zasady kontynuacji dziatania, jednostka powinna roz-
wazy¢, czy zalozenie o kontynuacji dzialalnosci przez nia jest zasadne'*. Przyktadami
takich zdarzen sa:

— trudnosci z terminowym regulowaniem zobowiazan,

"' Srodroczne sprawozdanie finansowe 06.2008 r. spotki Swarzedz Meble S.A.
12 Roczne sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za 2009 r., s. 99.
'3 Roczny raport finansowy HYDROBUDOWA POLSKA S.A. za 2010 1., 5. 94.
' MSR 10, § 14, 15.
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— uzaleznienie od jednego dostawcy, ktory zaprzestat produkcji surowcoéw nie-
zbednych jednostce,

— uzaleznienie od jednego odbiorcy, ktory zaprzestal sptaty zobowiazan,

— duza iloé¢ naleznosci trudnych do odzyskania,

— znaczacy spadek popytu na produkowane wyroby, przy jednoczesnym braku
mozliwosci rozpoczgcia nowej produkcji,

— wypowiedzenie umow kredytowych przez banki,

— ujemny kapitat obrotowy,

— straty na dzialalnos$ci operacyjnej,

— zblizajacy si¢ termin wygasnigcia umowy spotki, jesli zostata zawarta na czas
ograniczony itp."”.

Jesli w nastgpstwie tych zdarzen, po dniu bilansowym kierownictwo jed-
nostki postanowilo o likwidacji jednostki lub zaprzestaniu prowadzenia dziatal-
no$ci lub nie wystepuje realna alternatywa dla likwidacji lub zaprzestania dzia-
falnosci jednostki, konieczna jest fundamentalna zmiana przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, wedtlug ktérych zostanie sporzadzone sprawozdanie
finansowe. Zachodzi wowczas potrzeba weryfikacji przydatnosci posiadanych
aktywow zgodnie ze standardem MSR 36 ,,Utrata wartoéci”. Sytuacj¢ braku
kontynuacji dziatalnosci okreslaja tez przepisy UoR w art. 29, z ktérego wynika
konieczno$¢ wyceny aktywow wedlug cen sprzedazy netto mozliwych do uzy-
skania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniej-
szonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpi-
sy aktualizacyjne z tytulu trwalej utraty warto$ci. Dodatkowo jednostka jest
zobowiazana utworzy¢ odpowiednie rezerwy na przewidywane dodatkowe kosz-
ty i straty spowodowane zaniechaniem lub utrata zdolno$ci do kontynuowania
dziatalno$ci. Sporzadzenie sprawozdanie wedlug pierwotnie przyjetych zasad
rachunkowosci z uwzglednieniem korekty tylko poszczegolnych wartosci jest
w tym przypadku nieuzasadnione'®.

Zakonczenie

Przedstawione rozwazania na temat zdarzen po dniu bilansowym pozwalaja
stwierdzi¢, iz identyfikacja i klasyfikacja zdarzen po dniu bilansowym wptywa
na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finan-
sowego jednostki.

'3 K. Trzpiota, Czy nalezy zmieni¢ sprawozdanie. . ., op. cit., s. 1.

16 MSR 10, § 15; J. Siewierska, M. Kotosowski: Sprawozdanie finansowe wedlug MSSF/MSR
i Ustawy o rachunkowos$ci. ODDK, Gdansk 2011, s. 25; ,,Zeszyty Metodyczne Rachunkowo-
$ci”, Gofin 2010, nr 4 (268), www.sgk.gofin.pl, s. 1.
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Przyczyny wystapienia zdarzen po dniu bilansowym moga by¢ rdézne, ale
istotne jest, aby je wlasciwie zakwalifikowac i zaprezentowa¢ lub nie w spra-
wozdaniu finansowym.

Uregulowania dotyczace zdarzen po dniu bilansowym zawarte w ustawie
i standardach migdzynarodowych sa w zasadzie zbiezne. Standardy migdzynaro-
dowe jedynie bardziej szczegdtowo omawiaja zagadnienie, doprecyzowujac
ramy czasowe i podajac przyktady tych zdarzen.

EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE, ITS CLASSIFICATION AND
PRESENTATION IN FINANCIAL STATEMENTS ACCORDING TO POLISH AND
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

Summary

The aim of this paper is to analyze the differences in scope of formulation and pre-
sentation of the events after the Balance Sheet Date, depending on their classification
and according to the Polish Accounting Act and International Standards.






Anna Kuzior

MOZLIWOSCI W ZAKRESIE WYCENY AKTYWOW
| PASYWOW WEDLUG MSSF DLA MSP

Wprowadzenie

Informacje na temat sytuacji majatkowej, finansowej, rentownos$ci i prze-
ptywow pieni¢znych sa przez jednostke gospodarcza przekazywane zaintereso-
wanym osobom w formie sprawozdania finansowego. Dla ujecia poszczegodl-
nych sktadnikow w sprawozdaniu finansowym niezbg¢dne jest ustalenie ich
warto$ci, a wigc stosowanie odpowiednich metod, modeli, parametrow wyceny.
Standardy rachunkowosci, zaréwno krajowe, jak i migdzynarodowe, wypraco-
waly w tym wzgledzie rézne podejscia i rozwiazania, ktore moga mie¢ forme
norm jednoznacznie narzuconych podmiotom lub, co czgsto ma miejsce, stano-
wig okre$lony zbiér rozwiazan, z ktorego jednostka wybiera najwlasciwszy dla
siebie tok postgpowania. Wybor zasad wyceny dokonany przez jednostke jest
podstawowym elementem polityki bilansowej podmiotu, pozwala co najmniej
w krotkim okresie wptywaé na obraz sytuacji majatkowej i finansowej przed-
stawiany w sprawozdaniu. Z punktu widzenia odbiorcy informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, znajomos$¢ zasad pomiaru jest niezbgdna dla doko-
nania prawidtowej oceny sytuacji finansowej i wyniku jednostki. Czgsto bowiem
kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym sa nie tylko efektem przepro-
wadzonych operacji gospodarczych, ale rowniez skutkiem wyceny bilansowe;.

Zasady wyceny s jednym z podstawowych probleméw opisanych w Migdzyna-
rodowym Standardzie Sprawozdawczoséci Finansowej dla Matych i Srednich Przed-
sigbiorstw' (MSSF dla MSP lub Standard). Ogdlne zatozenia dotyczace pomiaru
wartosci przyjete w Standardzie zostaly przedstawione w jego sekcji 2 § 33-35.
Dwoma podstawowymi kategoriami wyceny stosowanymi w Standardzie sa koszt
historyczny 1 warto$¢ godziwa. Te parametry sa wykorzystywane do biezacej i bilan-
sowej wyceny elementow prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Celem artykutu jest przedstawienie wymogow i mozliwosci w zakresie wy-
ceny najwazniejszych pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej, wynikajacych z MSSF dla MSP? oraz ich ocena na tle rozwiazan przyje-
tych w pelnym zbiorze MSSF.

! http://eifrs.iasb.org/eifrs/sme/en/IFR SforSMEs2009.pdf.
2 Tekst artykutu zostat opracowany na podstawie MSSF dla MSP oraz materialéw szkoleniowych
IASB dostepnych na stronie: www.ifrs.org/IFRS+for+SMEs/Training+Modules.htm.
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1. Srodki trwate3

Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych stanowi najczesciej cena ich nabycia
lub koszt wytworzenia. Elementami sktadajacymi si¢ na warto$¢ poczatkowa sa:
cena zakupu, oplaty, bezzwrotne podatki i cla, wszystkie koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu zdatnego do uzyt-
kowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa (transport, przygotowanie miej-
sca, w ktorym bedzie funkcjonowat srodek, montaz, instalacja, testowanie §rod-
ka) oraz szacowane koszty demontazu $rodka i renowacji miejsca, w ktorym
funkcjonuje $rodek, jesli do przeprowadzenia tych czynnosci jednostka jest zo-
bowiazana w zwiazku z nabyciem lub uzywaniem pozycji rzeczowych aktywow
trwatych. Koszty demontazu uwzglednia si¢ przy wycenie srodka, ktory bedzie
shuzyt celom innym niz wytwarzanie produktéw. Do wartosci poczatkowej §rod-
ka trwalego nie zalicza sig¢ kosztow finansowania zewngtrznego dotyczacych
zobowiazan zaciagnigtych na nabycie lub wytworzenie obiektu. Sa one w kazdej
sytuacji odnoszone do wyniku, niezaleznie od tego, czy obiekt spelnia kryteria
aktywow dostosowywanych, czy nie. Jezeli platno§¢ za srodek jest odroczona
w czasie, warto$cia poczatkowa jest warto$¢ biezaca wszystkich przysztych
ptatnosci. W przypadku pozyskania $rodka trwalego poprzez wymiang na inne
aktywa niepienig¢zne, jego wartoscia poczatkowa jest wartos¢ godziwa. Wyjat-
kiem jest sytuacja, gdy transakcja nie ma tresci ekonomicznej lub gdy nie da sig
ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienianych aktywow. Wtedy za warto$c
poczatkowa nowego dla jednostki srodka trwalego przyjmuje si¢ wartos¢ ksie-
gowa tego sktadnika aktywow, ktory zostal dany w zamian.

Jezeli jednostka gospodarcza wymienia istotne czgsci Srodka trwalego to po
pierwsze eliminuje z warto$ci poczatkowej nieumorzong warto$¢ ,,starych” cze-
$ci, a nastgpnie dodaje do wartosci srodka ceng nabycia lub koszt wytworzenia
czesci ,,nowej”. Na warto$¢ srodka wptywaja tez koszty obligatoryjnych prze-
gladow, niezbednych do dalszego funkcjonowania skladnika aktywow. Koszt
przegladu jest amortyzowany (razem z reszta srodka) przez okres jego ekono-
micznej uzytecznosci, ktorym jest czas uptywajacy do nastepnego przegladu.

Srodki trwate kontrolowane przez jednostke, o ile nie sa gruntami, podlegaja
odpisom umorzeniowym i amortyzacyjnym. Odrgbnie amortyzowaé nalezy
wszystkie znaczne elementy srodkéw trwalych, jezeli sposéb, w ktory przynosza
one korzysci ekonomiczne jest inny dla kazdego z nich. Jednostka ma obowia-
zek alokowac kwote podlegajaca amortyzacji na przestrzeni okresu ekonomicz-
nej uzytecznosci $rodka, w sposdb systematyczny. Kwota podlegajaca amorty-
zacji jest warto§¢ poczatkowa $rodka pomniejszona o warto$¢ rezydualna. Na

3 Sekcje: 17 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i 27 ,,Utrata warto$ci aktywow”.
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dtugo$¢ okresu ekonomicznej uzytecznosci wplywaja takie czynnik jak: sposob
wykorzystania $rodka, zuzycie fizyczne, na ktéore wpltywa np. intensywnosc¢
wykorzystania §rodka, postep techniczny, prawne ograniczenia w zakresie uzyt-
kowania sktadnika aktywow. MSSF dla MSP wymaga weryfikacji warto$ci re-
zydualnej oraz okresu ekonomicznej uzyteczno$ci srodka zawsze wtedy, gdy
jednostka obserwuje czynniki, ktore moga zmieni¢ te szacowane przez nig wiel-
kosci. Nie ma obowiazku weryfikacji tych wielkosci na kazdy dzien bilansowy.
Zmiany warto$ci rezydualnej oraz okresu uzytkowania traktuje si¢ jak zmiany
wielkosci szacunkowych i ujmuje w sposob prospektywny.

Wybrana metoda amortyzacji $rodkéw trwatych powinna odzwierciedlac
tryb uzyskiwania przez jednostke korzysci ekonomicznych z tych aktywow.
Wskazane w Standardzie metody amortyzacji srodkéw trwatych to: liniowa,
malejacego salda i naturalna. Jesli jednostka obserwuje zmiang sposobu uzyski-
wania korzysci, ktore przynosi srodek trwaly moze, zmieni¢ metodg amortyzacji
w trakcie jego uzytkowania.

Elementem wyceny bilansowej $rodkow trwatych jest, w okreslonych oko-
liczno$ciach, przeprowadzanie testow na utrate wartosci. Procedure rozpoczyna
zbadanie, czy wystepuja przestanki, zewngtrzne lub wewnetrzne, ktore moga
prowadzi¢ do utraty wartosci. Jezeli jednostka stwierdzi wystapienie takiej oko-
liczno$ci, ustala warto$¢ odzyskiwana sktadnika aktywoéw (lub jesli nie mozna
tego zrobi¢ dla pojedynczego sktadnika, ustala wartos¢ odzyskiwana dla osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne). Dla udzielenia odpowiedzi na pytanie, czy
wystepuje odpis z tytutu utraty warto$ci, czy nie, niezbg¢dne jest ustalenie warto-
$ci odzyskiwanej przedmiotu wyceny. W przypadku srodkéw trwatych jest nia
wyzsza warto$¢ wybrana sposréd wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy® i wartosci uzytkowej’. Utrata warto$ci ma miejsce wtedy, gdy obecna
warto$¢ §rodka wynikajaca z ksiag rachunkowych jest wyzsza od wartosci odzy-
skiwanej. W takiej sytuacji jednostka dokonuje odpisu z tytulu utraty wartosci
w kwocie odpowiadajacej roznicy migdzy wartoscia ksiggowa 1 wartoscia odzy-
skiwang $rodka. Odpis odnoszony jest do wyniku finansowego. Na kazdy dzien
bilansowy nalezy sprawdzaé, czy dalej wystepuja czynniki powodujace ujeta

Najlepszym zroédlem informacji o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia jest wiazaca
umowa sprzedazy zawarta na warunkach rynkowych pomigdzy niepowiazanymi stronami.
W przypadku braku takiej umowy mozliwe jest odniesienie do aktywnego rynku i cen, ktore na
nim wystepuja.

5 Wartoscia uzytkowa jest warto$¢ biezaca przyszlych przeplywéw pienigznych generowanych
przez skladnik aktywow. Wymaga to ustalenia wptywow, jak i wydatkow, ktorych oczekuje sig
w zwiazku z dalszym funkcjonowaniem wycenianego sktadnika oraz odpowiedniej stopy dys-
kontowej. Stopa dyskontowa jest stopa przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezaca rynkowa
oceng warto$ci pieniadza w czasie i ryzyka wiazacego si¢ z danym sktadnikiem aktywow, o kto-
re szacunki przysztych przeptywow pieni¢znych nie zostaty jeszcze skorygowane.
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w ksiggach utrat¢ wartosci. Jesli sa dowody na to, ze przestanki te nie wystepuja,
jednostka dokonuje wyceny warto$ci odzyskiwanej 1 ewentualnej korekty wcze-
$niej ujetego odpisu. Kwota zmniejszajaca odpis jest zaliczana do przychodow
inie moze przewyzsza¢ wczesniej dokonanego odpisu. Po korekcie wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow nie moze by¢ wyzsza niz bylaby ustalona w sytu-
acji, gdyby uprzednio jednostka nie ujeta odpisu tylko dokonywata normalnych
odpiséw amortyzacyjnych. Po odwrdceniu odpisu z tytulu utraty wartosci, jed-
nostka ma obowiazek zweryfikowac kwoty przyszlej amortyzacji, ktére wynikna
z rozliczenia, w sposdb systematyczny, na przestrzeni pozostatego okresu uzyt-
kowania, obecnej wartosci ksiggowej sktadnika aktywow.

Jedna z przestanek utraty wartosci jest wezesniejszy niz uprzednio zatozono,
moment zbycia srodka trwatego. Jesli jednostka podejmie decyzje o przeznacze-
niu sktadnika aktywow trwalych do sprzedazy przed planowanym wczes$niej
terminem, rozpoczyna procedure ustalania ewentualnego odpisu z tytutu utraty
warto$ci. Zasady wyceny tych elementow sa wigc takie same, jak obowiazujace
dla wykorzystywanych przez jednostke’.

Wystapienie czynnika powodujacego utrate wartosci moze by¢ dla jednostki
gospodarczej podstawa decyzji dotyczacej zmiany dalszego okresu uzytkowania,
metody amortyzacji czy wartosci rezydualnej, nawet wtedy, gdy nie wystapi
odpis z tytutu utraty wartosci (warto$¢ bilansowa bedzie nizsza od warto$ci od-
zyskiwanej).

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej srodki trwate sa wykazywane wedtug
warto$ci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto-
sci. MSSF dla MSP nie przewiduje mozliwosci stosowania modelu wartosci
przeszacowane;.

2. Wartosci niematerialne i prawne?

Jednostki gospodarcze sporzadzajace sprawozdanie finansowe zgodnie z za-
pisami MSSF dla MSP zaliczaja do warto$ci niematerialnych nabyte prawa ma-
jatkowe oraz wartos¢ firmy. W momencie poczatkowego ujgcia sktadniki majat-
kowe aktywow nalezace do tej grupy sa wyceniane w sposob nastgpujacy:

— w przypadku nabycia — wedtug ceny nabycia,
— w przypadku nabycia bedacego skutkiem potaczenia jednostek gospodar-
czych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej na dzien potaczenia,

® Brak szczeg6lnych rozwiazan w zakresie wyceny aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia
w MSSF dla MSP moze wynika¢ z faktu, ze takie aktywa nie sa przedmiotem odrgbnej prezen-
tacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

7 Sekcje: 18 ,,Wartoéci niematerialne inne niz warto§¢ firmy” oraz 19 ,,Potaczenia jednostek go-
spodarczych i warto$¢ firmy”.
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— w przypadku finansowania dotacja rzadowa — wedlug wartosci godziwej
ustalonej na moment otrzymania dotacji,

— w przypadku wymiany na inne aktywa niepieni¢zne — wedtug wartosci go-
dziwej otrzymanego sktadnika, chyba Ze transakcja nie ma tresci ekonomicz-
nej lub jesli nie da si¢ ustalic warto$ci godziwej zadnego z wymienianych
sktadnikow, wtedy za warto$¢ poczatkowa otrzymanego sktadnika uwaza sig
warto$¢ ksiggowa sktadnika przekazanego w zamian,

— warto$¢ firmy powstala na skutek polaczenia jednostek gospodarczych wyce-
nia si¢ poczatkowo wedlug ceny jej nabycia stanowiacej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej dajacych si¢ zidentyfikowa¢ aktywow, zobowiazan i zo-
bowiazan warunkowych.

W przeciwienstwie do powszechnie stosowanych rozwiazan MSSF dla MSP
nie przewiduje mozliwos$ci aktywowania (a wigc traktowania jako warto$ci nie-
materialnej) kosztéw prac rozwojowych. Koszty te sa zaliczane do kosztow
okresu w momencie ich poniesienia. Nie sa rowniez sktadnikami aktywow war-
tosci generowane wewngtrznie (warto$¢ firmy, koszty poniesione w zwiazku
z zatozeniem jednostki, koszty szkolen, koszty reklamy, wewngtrznie wygene-
rowane znaki firmowe, tytuly prasowe, listy klientow).

Wszystkie warto$ci niematerialne, w tym wartos¢ firmy, podlegaja odpisom
amortyzacyjnym. Zgodnie z zatozeniami MSSF dla MSP maja one okre§lony
okres uzytkowania. Wartosci niematerialne wynikajace z zawartych uméw po-
winny mie¢ ustalony okres ekonomicznej uzytecznosci nie dtuzszy niz okres, na
ktory zawarto umowe (moze on by¢ krotszy, jesli jednostka wie, ze tylko w tym
okresie bedzie osiagata korzysci ekonomiczne). Jezeli okres, na ktory zawarto
umowg, moze by¢ przedluzony, okres ekonomicznej uzytecznosci mozna prze-
dhuzy¢ tylko wtedy, gdy to przedtuzenie nie wymaga poniesienia przez jednostke
znacznych kosztow. Jezeli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé
okresu ekonomicznej uzytecznos$ci, przyjmuje, ze wynosi on 10 lat (réwniez dla
wartosci firmy).

Kwota podlegajaca amortyzacji jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o war-
to$¢ rezydualng. Dla wartosci niematerialnych zostaty wskazane duze ograni-
czenia dotyczace ustalenia wartos$ci rezydualnej. Mozna ja uwzgledni¢ tylko
wtedy, gdy jednostka zawarta wiazaca umowe z osoba trzecig dotyczaca zakupu
sktadnika aktywow lub tez, gdy istnieje aktywny rynek na wartosci niematerial-
ne bedace przedmiotem wyceny oraz gdy mozna zatozy¢, ze ten rynek bedzie
istnial na koniec okresu ekonomicznej uzytecznosci wycenianego sktadnika.
Zasady amortyzacji, czyli: moment jej rozpoczegcia i zakonczenia, wybdr meto-
dy, weryfikacja okresu uzytkowania i wartosci rezydualnej sa takie same, jak dla
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srodkow trwalych. Jezeli jednostka nie jest w stanie okresli¢, w jaki sposob uzy-
skuje korzysci ekonomiczne wynikajace z warto$ci niematerialnej, powinna ja
amortyzowa¢ metoda liniowa.

Wartosci niematerialne, tak jak $rodki trwate, podlegaja ocenie pod katem
utraty ich warto$ci. Zasady ustalania i ujmowania odpisow sa zasadniczo takie
same, jak dla srodkéw trwalych. Roznica dotyczy wartosci firmy, ktora ani nie
moze by¢ odrebnie sprzedana, ani nie moze samoistnie przynosi¢ korzysci eko-
nomicznych, warto$¢ odzyskiwana jest zawsze ustalana na podstawie wyceny
wartosci godziwych innych sktadnikéw nalezacych do tej samej grupy (o$rodka)
aktywow wypracowujacej srodki pienigzne. Odpis z tytulu utraty wartosci przez
warto$¢ firmy nie moze by¢ odwrocony.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos$ci niematerialne sa wyceniane
wedtug modelu kosztu historycznego.

3.Zapasy®

Zapasy (materialy, produkty niezakonczone, produkty gotowe, towary) wycenia
si¢ na poziomie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, w zaleznosci od ich pochodze-
nia. Warto$¢ poczatkowa zapasow obejmuje ceng nabycia (w tym réwniez zuzytych
do wytwarzania produktéw), koszty przetworzenia i wszystkie inne koszty niezbedne
do doprowadzenia aktywow do migjsca i postaci, w ktorej obecnie si¢ znajduja.

Cena nabycia i koszt wytworzenia zapasow sa definiowane w MSSF dla MSP
w taki sposob, jak prezentuje to MSR 2 Zapasy. Roznica w wycenie dotyczy jedynie
sposobu ujgcia kosztow finansowania zewngtrznego zaciagnigtego na wytworzenie
wyrobow spetniajacych definicje aktywow dostosowywanych, ktore moga wpltywac
na wartos¢ zapasow, musza by¢ odnoszone do wyniku finansowego.

Wycena rozchodu zapadoéw, w przypadku gdy sa one wzajemnie niezastg-
powalne, musi by¢ dokonywana metoda szczegotowej identyfikacji, w pozosta-
tych przypadkach jednostka stosuje metode $redniej ceny (kosztu) wazonej lub
formule ,,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”. Taka sama metod¢ wyceny roz-
chodu nalezy stosowac dla zapaséw o podobnym rodzaju i przeznaczeniu. Dla
zapasOw rozniacych si¢ od siebie, mozna stosowac rozne metody.

Na dzien bilansowy jednostka sprawdza, czy wystapita utrata wartosci zapa-
sow. W tym celu nalezy porowna¢ warto$¢ ksiggowa poszczegdlnych kompo-
nentoéw tej kategorii (lub w szczegolnych przypadkach grup sktadnikéw’) z ich
warto$cia odzyskiwana, ktora jest cena sprzedazy pomniejszona o koszty nie-

8 Sekcja 13 ,,Zapasy”.

% Jezeli jest niewykonalne w praktyce ustalenie wartoéci odzyskiwanej odrebnie dla poszczegol-
nych sktadnikéw zapasow, mozna je pogrupowaé w klasy na podstawie ich przeznaczenia, celu
zuzycia, miejsca wytworzenia i sprzedazy oraz dokona¢ odpiséw zbiorczych.
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zbedne do doprowadzenia zapasow do stanu zdatnego do sprzedazy (koszty
wykonczenia / zakonczenia produkcji) i o koszty ich sprzedazy. W sytuacji, gdy
warto$¢ ksiggowa zapasow (cena nabycia / koszt wytworzenia) jest wyzsza od
ceny sprzedazy skorygowanej o wskazane wyzej koszty, jednostka ma obowia-
zek ustali¢ i bezzwlocznie odnies¢ do wyniku finansowego odpis z tytutu utraty
warto$ci. Z przedstawionych zasad wynika, ze warto$cia zapaséw prezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest kwota nizsza wybrana sposréd ceny
nabycia / kosztu wytworzenia i wartosci odzyskiwane;j'.

4. Inwestycje niefinansowell

Wartos¢ poczatkowa inwestycji w nieruchomos$ci ustala si¢ na poziomie
ceny nabycia, obejmujacej ceng zakupu powigkszona o wszelkie koszty bezpo-
srednio zwiazane z zakupem, takie jak np. optaty notarialne czy prowizje dla
posrednikow. Jezeli platno$¢ za nieruchomos¢ jest odroczona na czas dtuzszy niz
normalnie przyjety okres kredytowania przez sprzedajacego, to warto$¢ poczat-
kowa ustala si¢ na poziomie warto$ci biezacej wszystkich przysztych ptatnosci.
W przypadku budynkéw wznoszonych przez jednostke we wiasnym zakresie, do
ich wyceny poczatkowej stosuje koszt wytworzenia ustalony na zasadach okre-
$lonych dla srodkow trwatych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej inwestycje w nieruchomosci nalezy
wyceni¢ na poziomie ich wartosci godziwej, odnoszac wszelkie réznice z wyce-
ny do wyniku finansowego. Dodatkowo jednostka jest zobowiazana przedstawic
w notach objasniajacych zasady ustalania warto$ci godziwej oraz zakres, w ja-
kim w procesie wyceny korzysta z ustug rzeczoznawcdéw. Odstapienie od wyce-
ny nieruchomosci inwestycyjnych w ich warto$ci godziwej jest mozliwe tylko
wtedy, gdy wartosci tej nie da sig¢ ustali¢ (obecnie i w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci) w sposob wiarygodny, bez ponoszenia w zwiazku z tym nadmier-
nych kosztow. W takim wypadku do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
stosuje si¢ model kosztu historycznego oznaczajacy, ze wycena na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego wymaga pomniejszenia wartosci po-
czatkowej o dokonane odpisy umorzeniowe i z tytutu utraty wartosci. Jezeli
kierownictwo jednostki uzna w momencie pozyskania i wprowadzenia do ksiag
inwestycji niefinansowej, ze nie bedzie w stanie ustala¢ w dajacej si¢ przewi-

1% Na kazdy kolejny dzien bilansowy jednostka dokonuje ponownego szacunku wartoéci odzyski-
wanej zapaséw uprzednio objgtych odpisem aktualizujacym, a bedacych w dalszym ciagu w jej
jace dowody na to, ze warto$¢ odzyskiwana wzrosta w stosunku do ustalen z poprzedniej wyce-
ny, jednostka odwraca figurujacy w ksiggach rachunkowych odpis, ujmujac go jako przychdd.

' Sekeja 16 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”.
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dzie¢ przysztosci jej wartosci godziwej, to przyjmuje stosowny okres ekono-
micznej uzytecznosci dla nieruchomosci (budynku) i wybiera metodg amortyza-
cji. W tym przypadku wartoscia podlegajaca amortyzacji bedzie cena nabycia
budynku (skoro nie da si¢ ustali¢ wartosci godziwej, przyjmuje si¢, ze warto§¢
rezydualna wynosi zero'?). Moze réwniez wystapi¢ taka sytuacja, ze poczatkowo
inwestycja bedzie wyceniana w wartosci godziwej, a pozniej, ze wzgledu na
brak mozliwosci jej ustalenia, jednostka zostanie zmuszona do zastosowania
modelu kosztu historycznego. W takim przypadku za warto$¢ bedaca podstawa
dokonywania odpis6w amortyzacyjnych przyjmuje si¢ kwote wynikajaca z ksiag
rachunkowych, a wigc ustalona na moment poprzedniej wyceny'”. Zmiana zasad
wyceny inwestycji niefinansowych z modelu wartosci godziwej na model koszu
historycznego musi by¢ przez jednostke ujawniana w notach objasniajacych.
Nalezy tez zaznaczy¢, ze model kosztu historycznego mozna stosowa¢ do mo-
mentu, w ktérym mozliwe bedzie, bez ponoszenia wysokich kosztow, okreslenie
wartosci godziwej. Skutki przeszacowania wartosci inwestycji wycenianej
uprzednio w modelu kosztu historycznego do wartosci godziwej musza by¢ od-
rebnie prezentowane w notach objasniajacych. W sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej wykazuje si¢ odrebnie inwestycje wyceniane w wartosci godziwej (w gru-
pie inwestycji w nieruchomosci) i te, do ktoérych zastosowano model kosztu.
Prezentuje si¢ je w grupie srodkow trwatych, w odrebnej pozycji.

5. Instrumenty finansowe14

W MSSF dla MSP instrumenty finansowe zostaty podzielone na dwie grupy:
podstawowe instrumenty finansowe i pozostate instrumenty finansowe. Instru-
menty podstawowe zostaly opisane w sekcji 11 Standardu i obejmuja migdzy
innymi: gotowke, naleznosci i zobowiazania handlowe, zaciagnigte pozyczki
i kredyty bankowe, udzielone pozyczki, akcje zwykle (udziaty) innych podmio-
tow. Pozostale instrumenty finansowe obejmuja wszystkie niewymienione po-
wyzej, ktore sa przedmiotem opisu w Sekcji 12. W zakresie wyceny instrumen-
tow finansowych MSSF dla MSP przewiduje dwie mozliwosci. Jednostka moze
stosowac rozwiazania opisane w sekcji 11 i 12 Standardu lub w MSR 39. Jezeli
do wyceny przyjmie zasady wynikajace z MSR 39 wtedy MSSF dla MSP stosuje
tylko odnos$nie wymagan w zakresie ujawniania informacji.

12 To rozwiazanie nie wynika bezposrednio z zapisow MSSF dla MSP, jest zapozyczone z MSR 40.

3 MSSF dla MSP postuguje si¢ w tym przypadku pojeciem ,,model kosztu (historycznego)”.
Nalezy zaznaczy¢, ze nie jest to tradycyjnie rozumiany model kosztu historycznego, bo wartos¢,
ktoéra przypisuje si¢ inwestycji na moment zastosowania tego modelu moze by¢ wyzsza od jej
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nazwa modelu, zastosowana w tym kontekscie, wynika
raczej z procedur, ktore w przysztosci beda stosowane do wyceny nieruchomoscei.

14 Sekcje: 11 ,,Podstawowe instrumenty finansowe” i 12 ,,Pozostate instrumenty finansowe”.
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W momencie pierwotnego ujgcia, zgodnie z rozwigzaniami przyjetymi

w MSSF dla MSP, aktywa i zobowiazania finansowe powinny by¢ wyceniane

w cenie nabycia, a wigc tacznie z wszystkimi kosztami zwigzanymi z ich pozy-

skaniem. Wyjatkiem sa elementy wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy, ktérych warto$¢ poczatkowa jest wyceniana na poziomie ceny zaku-
pu, a koszty zakupu sa odnoszone do wyniku finansowego. Jezeli transakcja,

w wyniku ktorej powstaja naleznosci i zobowiazania ma z zalozenia charakter

transakcji finansowania drugiego podmiotu, warto§¢ poczatkowa ustala si¢ na

poziomie wartos$ci biezacej przysztych platnosci, ustalonej przy wykorzystaniu
stopy dyskontowej zblizonej do stopy procentowej dla podobnych instrumentow.
Na moment bilansowy wycena odbywa si¢ w sposob nastepujacy:

1. Instrumenty dluzne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia obliczongj
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

2. Instrumenty dtuzne, klasyfikowane jako naleznosci i zobowiazania wynikaja-
ce z transakcji nie majacej charakteru finansowania innego podmiotu, wycenia
si¢ w wartosci niezdyskontowanej srodkéw ktorych wptywu jednostka oczekuje
lub ktore beda niezbgdne do uregulowania zobowiazan. W przypadku naleznosci
nalezy uwzgledni¢ odpisy aktualizujace z tytulu niesciagalnosci. Instrumenty
majace charakter finansowania wycenia si¢ w ich wartosci biezacej.

3. Inwestycje w akcje notowane w obrocie publicznym oraz te instrumenty ka-
pitatowe, ktérych wartos¢ godziwa mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia si¢
na poziomie ich warto$ci godziwej odnoszac skutki wyceny do wyniku finanso-
wego. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci godziwej, akcje i udziaty wy-
cenia si¢ w cenie ich nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci'.

6. Rezerwy16

Wycena rezerw wymaga jak najlepszego szacunku kwoty, ktora bedzie nie-
zbedna do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Najlepszym
(najbardziej wilasciwym) szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetienia
obecnego obowiazku jest kwota, jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami jed-
nostka gospodarcza zaptacitaby w ramach wypehienia obowiazku na dzien bi-
lansowy lub do przeniesienia go na strong trzecia na ten sam dzien.

W przypadkach, w ktorych wycena odnosi si¢ do zbioru wielu pozycji, przy
szacunkowym okresleniu kwoty zobowiazania uwzglednia si¢ wszystkie mozli-

15 Wyjatkiem sa inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspotzaleznych. Dla tych
aktywow jednostka, ktora prezentuje je w sprawozdaniu jednostkowym, wybiera pomigdzy wy-
ceng w cenie nabycia pomniejszonej o odpis z tytulu utraty wartosci a prezentacja wedtug war-
tosci godziwej ze zmianami prezentowanymi w wyniku finansowym (sekcja 9 ,, Skonsolidowa-
ne i jednostkowe sprawozdanie finansowe” , § 26)

16 Sekcja 21 ,, Rezerwy i zdarzenia warunkowe”.
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we wyniki oraz odpowiadajace im prawdopodobienstwo (metode wartosci ocze-
kiwanej). Przy takim zatozeniu kwota rezerwy bedzie zalezala od tego, jakie
ustalone zostato prawdopodobienstwo dla wystapienia straty o danej kwocie.
Jezeli istnieje ciagly rozktad mozliwych wynikow i kazdy punkt w tym rozkta-
dzie jest rownie prawdopodobny, stosuje si¢ sSrodkowy punkt rozktadu.

Jezeli wycenie podlega pojedynczy obowiazek, wynik najbardziej prawdo-
podobny moze by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem zobowigzania, cho¢ row-
niez wtedy jednostka gospodarcza analizuje inne mozliwe wyniki. Jezeli inne
mozliwe wyniki sa w wigkszosci wyzsze lub w wigkszosci nizsze od wyniku
najbardziej prawdopodobnego, najbardziej wlasciwy szacunek moze by¢ wyni-
kiem wyzszym lub nizszym.

Jezeli skutek zmiany wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore jak si¢ oczekuje beda niezbedne
do wypehienia obowiazku. Stopg dyskontowa (lub stopy) ustala si¢ jako stopeg
przed opodatkowaniem, ktéra w ten sposob odzwierciedla biezaca oceng rynku
odnos$nie wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowiazan.

Stan rezerw nalezy weryfikowac i korygowaé na kazdy dzien bilansowy
w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku. Kwoty
zwiazane z korekta rezerwy nalezy odnosi¢ w taki sposéb, w jaki byla tworzona
rezerwa, tj. do rachunku zyskéw i strat lub do wartosci aktywow (w przypadku
warto$ci Srodkow trwatych). Wzrost wartosci rezerwy, wycenianej w wartosci
biezacej wynikajacy z uptywu czasu jest odnoszony do kosztow finansowych.

7. Kapitat witasny

Kapitat wlasny stanowiacy nadwyzke aktywow nad zobowiazaniami jed-
nostki obejmuje wklady wniesione przez wlascicieli oraz zatrzymane, wypraco-
wane przez jednostke zyski. Zmniejszaja go poniesione przez podmiot straty
i pobrania dokonane przez wiascicieli. Wyceniany jest w wartosci nominalne;j.

8. Transakcje wyrazone w walutach obcych?

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na dzien ich wstgpne-
g0 ujecia na walute funkcjonalna (walute podstawowego $rodowiska gospo-
darczego, w ktorym dziata jednostka) wedtug kursu natychmiastowej wymiany
z mozliwo$cig zastosowania pewnych uproszczen (np. $redni kurs tygodniowy
czy miesigczny, jesli nie obserwuje si¢ znacznych wahan kurséw). Na moment

17 Sekeja 30 ,, Transakcje wyrazone w walutach obcych”.
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bilansowy pozycje pienigzne ($rodki pienigzne, naleznosci i zobowigzania) wy-
razone w walutach obcych przelicza si¢ po kursie zamknigcia, czyli natychmia-
stowym kursie wymiany na dzien bilansowy. Pozostate pozycje wyrazone pier-
wotnie w walutach obcych sa prezentowane w wielkosciach, w ktorych byty
wprowadzone do ksiag w momencie pierwotnego ujgcia. Roznice z wyceny
(réznice kursowe) sa odnoszone zwykle do wyniku finansowego'®.

9. Podatek odroczony jako efekt przyjetych zasad wyceny?

Z przyjecia okreslonych zasad wyceny bilansowej wynika, w okre§lonych
sytuacjach, koniecznos¢ ustalania podatku odroczonego. MSSF dla MSP wyma-
ga, zeby w sprawozdaniu finansowym byly ujgte aktywa i rezerwy z tego tytutu.
Podatek odroczony jest ustalany w zwiazku z wystgpowaniem rdznic przejscio-
wych miedzy wartoécia bilansowa danego sktadnika aktywow? lub zobowiazan
a jego warto$cia podatkowa. Kwoty podatku odroczonego ustala si¢ z wykorzy-
staniem stawki podatku, ktora bedzie obowiazywata w roku przewidywanym dla
rozliczenia aktywow 1 rozwiazania rezerwy. Odroczony podatek dochodowy
moze by¢ elementem rachunku wynikéw lub innych catkowitych dochodéw.
Podatek prezentowany w rachunku wynikow musi by¢ alokowany miedzy dzia-
falno$¢ kontynuowana i zaniechana

Podsumowanie

MSSF dla MSP w zatozZeniu jest standardem prostszym w tresci i stosowaniu niz
MSSF w ich pelnej wersji. Jako uproszczenia w zakresie wyceny mozna traktowac:
— odnoszenie do wyniku finansowego wszystkich kosztow finansowania ze-
wnetrznego,
— obciazanie wyniku kosztami prac rozwojowych w momencie ich poniesienia,
— amortyzowanie wszystkich warto$ci niematerialnych, co powoduje zwolnienie
jednostki z obowiazku corocznego przeprowadzenia testow na utrat¢ wartosci
tych aktywow, ktore charakteryzuja si¢ nieokreslonym okresem uzytkowania,

18 Wyjatkiem jest sytuacja dotyczaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w przypadku
gdy jednostka zalezna dziala za granica i ustala rdznice zwiazane z wycena inwestycji netto
w jednostce podporzadkowanej dziatajacej za granica. W takim przypadku r6éznice kursowe sa
elementem kapitatu wlasnego i sa tez dodatkowo prezentowane jako inne catkowite dochody.

19 Sekcja 29 ,,Podatek dochodowy”.

2 Definiujac warto$é podatkowa aktywow MSSF dla MSP wykorzystuje stwierdzenie o uzyskaniu
korzysci (opodatkowanych) ze sprzedazy danego sktadnika aktywow. Jest to stwierdzenie wezsze
niz to zawarte w MSR 12. Przedstawiajac ogolna procedurg ustalania podatku dochodowego za
dany okres sprawozdawczy, dla aktywow i zobowigzan, ktore moga charakteryzowaé si¢ r6zna
warto$cia bilansowa i podatkowa w Standardzie uzyto sformutowania ,,wplywajace na podstawg
opodatkowania (w przysztosci)”. Na tym tle mozna uznaé, ze definicj¢ wartosci podatkowej akty-
wow nalezy rozumie¢ szerzej tak, jak zostata zdefiniowana w MSR 12.
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— brak koniecznosci corocznej weryfikacji wartosci szacunkowych, przyjmo-
wanych na potrzeby amortyzacji,

— brak szczegodlnych procedur wyceny aktywow trwatych przeznaczonych do
zbycia,

— jednolite zasady wyceny zapasow na moment bilansowy, niezaleznie od tego,
czy beda stuzy¢ do wytworzenia produktéw, czy tez innym celom,

— ograniczenie ilo$ci grup inwestycji finansowych oraz uyjmowanie skutkéw ich
wyceny w wyniku finansowym,

— jednoznaczne ustalenie zasad wyceny bilansowej aktywow operacyjnych
1 inwestycyjnych.

Wycene skladnikoéw sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonywana na
podstawie MSSF dla MSP mozna analizowa¢ w trzech ptaszczyznach. Po pierw-
sze nalezy odnies¢ si¢ do zasad ustalania wartosci poczatkowej poszczegolnych
aktywow 1 pasywow. Te w Standardzie sa okreslone jednoznacznie, wymagaja
zastosowania wielkosci historycznych (cen nabycia, kosztow wytworzenia) lub
wartosci biezacych przysztych zobowiazan. W tym obszarze Standard nie daje
podmiotom go stosujacym mozliwosci wyboru. Szczegdélowe zasady wyceny
wybiera jednostka gospodarcza tylko odnosnie wielkosci szacunkowych, takich
jak np. rezerwy.

Wyboru okreslonych metod wyceny nalezy dokona¢ dla operacji biezacych
w zasadzie dotyczacych operacji zwigzanych z aktywami operacyjnymi. W przy-
padku aktywow trwatych jednostka ustala okres uzytecznosci, metode amortyza-
cji, warto$¢ rezydualna. Ma rowniez mozliwos¢ (i obowiazek) dokonywania ich
okresowej weryfikacji. W gestii jednostki gospodarczej jest rowniez ustalenie
metody wyceny rozchodu zapasow — wybor metody FiFo lub $redniej wazone;.

Zasady wyceny bilansowej sa w MSSF dla MSP $cisle okreslone. Mozna
powiedzie¢, ze aktywa operacyjne sa wyceniane w modelu kosztu historyczne-
go, a aktywa inwestycyjne wedlug modelu wartosci godziwej. Stosowanie mo-
delu kosztu historycznego dla nieruchomosci inwestycyjnych nie jest wynikiem
decyzji podjetej przez jednostke, a konsekwencja braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej. W przeciwienstwie do pelnej wersji MSSF, MSSF dla MSP
nie przewiduje mozliwosci stosowania modelu warto$ci przeszacowanej dla
operacyjnych aktywow trwatych.

Z ograniczen w zakresie wyceny bilansowej wynikaja tez zasady odnoszenia
jej skutkow. Koszty i przychody wynikajace z wyceny wplywaja na wynik fi-
nansowy netto, a nie na inne catkowite dochody. Przyjete zasady wyceny bilan-
sowej maja wigc wptyw nie tylko na warto$¢ poszczegdlnych pozycji sprawoz-
dania z sytuacji finansowej, ale réwniez wplywaja (a w zasadzie ograniczaja)
kategorie prezentowane w sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.
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Rozwiazania w zakresie wyceny przyjete w MSSF dla SME moga by¢,
w zaleznosci od punktu widzenia, rozpatrywane jako wzmacniajace poréwny-
walnos$¢ sprawozdan finansowych badz jako ograniczenia w zakresie prowadzo-
nej przez jednostke polityki bilansowe;.

POSSIBILITIES OF ASSETS AND LIABILITIES MEASUREMENT
ACCORDING TO IFRS FOR SMEs

Summary

The article presents rules of assets and liabilities measurement resulting from IFRS
for SMEs. The following problems were described: bases of measurement (historical
cost and fair value), costs formulas for inventories, rules of fixed assets depreciation
(amortization) and valuation models applied for assets and liabilities presentation in
statement of financial position. The limitations of application of different valuation mo-
dels and restrictions in accounting policy were emphasized. Simplifications and limita-
tions in rules of recognition of business transactions affecting the value of assets and
liabilities were presented. Comparison with full IFRS was made.
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PROBLEMATYKA WYCENY RZECZOWEGO
MAJATKU TRWALEGO W SWIETLE PRAWA
BILANSOWEGO | PODATKOWEGO

Wprowadzenie

Problematyka wyceny rzeczowego majatku trwatego dotyczy jego wyceny
zarbwno w S$wietle polskiego prawa bilansowego, jak i Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci. Celem niniejszego artykulu jest zaprezentowanie
zasad wyceny rzeczowego majatku trwatego w odniesieniu do prawa polskiego
prawa bilansowego, MSR/MSSF oraz prawa podatkowego. Fakt koniecznosci
stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowos$ci do wyceny powoduje
liczne komplikacje. Wynika to przede wszystkim z prezentowanej w tych regula-
cjach innej filozofii rachunkowosci. Wérod najwazniejszych cech rachunkowosci
opartej na migdzynarodowych standardach rachunkowos$ci nalezy wymienic:

a) przydatno$¢ przy podejmowaniu decyzji ekonomicznych jako glowny cel
sprawozdan finansowych,

b) prospektywne podejscie do prezentacji rzeczywistosci gospodarczej spoiki,

c¢) szeroki zakres informacji wymagajacych ujawnienia (finansowych, iloscio-
wych i opisowych),

d) tres¢ ekonomiczna jako podstawe ujecia transakcji i zdarzen,

e) operowanie generalnymi zasadami, a nie szczegétowymi regutami,

f) wyceng oparta na warto$ci godziwej i warto$ci ekonomicznej,

g) wilasny osad jako podstawe ujecia transakeji i zdarzen,

h) znaczenie wiedzy eksperckiej i dowoddéw zewngtrznych,

i) szeroki i interdyscyplinarny zakres informacji wymaganych dla prawidlowe-
g0 ujecia i wyceny transakcji i zdarzen'.

Wymienione okreslenia maja zastosowanie do wielu elementow sprawozdan fi-
nansowych, natomiast w odniesieniu do rzeczowego majatku trwaltego regulacja wia-
sciwa jest Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

' P. Kabalski: Informacyjne, organizacyjne i kulturowe uwarunkowania zastosowania Migdzyna-
rodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej w przedsigbiorstwie. Wydawnictwo Uni-
wersytetu L.odzkiego, L.odZz 2006, s. 162; A. Jaruga, M. Frendzel, R. Ignatowski, P. Kabalski:
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Kluczowe zagadnienia i rozwigza-
nia praktyczne. SKwP, Warszawa 2008, s. 32-36.
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1. Ujecie poczatkowe rzeczowego majatku trwatego

W polskim prawie bilansowym rzeczowe aktywa trwate scharakteryzowano
w art. 3. ust 1 pkt 15 i przedstawia si¢ je jako aktywa o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
1 przeznaczone na potrzeby jednostki. Zalicza si¢ do nich w szczego6lnosci:

a) nieruchomos$ci — w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, bu-
dowle i budynki, a takze bedace odrebna wlasnoscia lokale, spotdzielcze wia-
snosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz spotdzielcze prawo do lokalu
uzytkowego,

b) maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

c¢) ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

d) inwentarz zywy.

Najwazniejszym standardem regulujacym zasady uznawania, wyceny i ujaw-
niania rzeczowego majatku trwalego jest MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Do
rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktore:

— jednostka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji dobr, przy
dostawach towarow lub $wiadczeniu ushug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

— zgodnie z oczekiwaniami bgda wykorzystywane diuzej niz jeden rok.

Ujgcie poczatkowe jest realizowane w cenie nabycia lub koszcie wytworze-
nia rzeczowego sktadnika majatku trwatego. Ceng nabycia lub koszt wytworze-
nia sktadnika rzeczowego majatku trwalego ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow
wtedy 1 tylko wtedy, gdy prawdopodobne jest uzyskanie przez jednostke przy-
szlych korzysci ekonomicznych w zwiazku z tym sktadnikiem oraz mozna wia-
rygodnie okresli¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika. Powyzszy
wymog wynika zasadniczo z ogo6lnych kryteriow uznawania sktadnikow akty-
wow okreslonych w Ramach Konceptualnych MSR. Warunkiem ujgcia sktadni-
ka aktywow w bilansie jest prawdopodobny wptyw do jednostki przysztych
korzysci ekonomicznych. Zgodnie z MSR 16, jako rzeczowe aktywa trwate po-
winny by¢ kwalifikowane znaczace (gldwne) czgs$ci zamienne i sprzet serwiso-
wy, jesli jednostka przewiduje uzytkowanie ich przez okres dtuzszy niz rok.

Poczatkowa wartoscia sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajace-
go warunki ujecia w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaplaconej gotéwki lub jej
ekwiwalentow badz wartos¢ godziwa innych przekazanych dobr z tytutu pozy-
skania sktadnika aktywow w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Na koszt
srodka trwatego sktadaja sie:

— cena nabycia tacznie z obciazeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podat-
kami pomniejszona o opusty handlowe i rabaty,
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— wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z doprowadzeniem sktadnika akty-
wow do miejsca i stanu, jakie sg niezbgdne, aby byt on zdatny do uzytkowa-
nia zgodnie z zamierzeniem kierownictwa oraz

— wstepne oszacowanie kosztow demontazu i usunigcia sktadnika aktywow
oraz renowacji miejsca, w ktorym znajduje si¢ ten skladnik, jesli jednostka
ma obowiazek wykonania tych czynno$ci wynikajacych z nabycia sktadnika
aktywow lub z jego uzytkowania przez okres$lony czas w celach innych niz
wytwarzanie produktow w tym czasie.

Do kosztéw sktadnika rzeczowego majatku trwalego nie moga by¢ zaliczone
np.: koszty wprowadzania nowych produktéw lub ustug, koszty niezbedne dla
prowadzenia dziatalnosci w nowym miejscu lub na rzecz nowych klientow
(w tym koszty przeszkolenia pracownikow), koszty ,,otwarcia” nowych obiek-
tow, koszty administracyjne i inne koszty ogodlnozaktadowe. ,, Aktywowanie”
kosztow zwiazanych ze sktadnikiem rzeczowego majatku trwatego powinno by¢
zakonczone w momencie, w ktorym sktadnik ten zostat doprowadzony do miej-
sca i stanu, jakie sa niezbgdne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z za-
mierzeniem kierownictwa.

Czesto jednostka nabywa dobra na warunkach sprzedazy z odroczonym
terminem platnosci. Jesli platnos¢ za nabyty Srodek trwatly jest odroczona na okres
dluzszy niz na normalnych warunkach kredytowych, kosztem jest ekwiwalent
ceny gotowkowej, natomiast ro6znica pomigdzy ta kwota a taczna kwota platnosci
jest uznawana jako koszt finansowania (odsetki) i uyymowana zgodnie z MSR.

2. Pozniejsze zmiany w wycenie w zakresie rzeczowego
majatku trwatego

Pozniejsze naktady moga mie¢ posta¢ ulepszenia lub remontu. Z okresle-
niami ulepszenia i remontu $rodkoéw trwatych mozemy spotkaé si¢ zarowno na
gruncie przepisoOw o rachunkowosci, jak i przepisow podatkowych. Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.09.152.1223 j.t.) nie zawiera precy-
zyjnej definicji pojecia ulepszenia i remontu. Artykut 31 ust. 1 ustawy o rachun-
kowosci mowi jedynie, ze warto$¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub
koszt wytworzenia $rodka trwatego powickszaja koszty jego ulepszenia, polega-
jacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukeji i powoduja-
cego, ze wartos¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzona okresem
uzywania, zdolnoscia wytworcza, jakoscia produktow uzyskiwanych przy po-
mocy ulepszonego $rodka trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.
Na podstawie tego zapisu mozna stwierdzic, ze koszty dotyczace srodka trwate-
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g0, a nie spetniajace powyzszych warunkow nalezy uznawac za naktady o cha-
rakterze remontu. Zapisy ustawy o rachunkowosci sg zgodne z zaleceniami Mig-
dzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 16 — ,,Rzeczowe aktywa trwate”.
Standard nr 16 stanowi, ze naktady odnoszace si¢ do rzeczowych aktywow trwa-
tych, ktore juz zostaty ujete jako sktadnik aktywow (a wigc wprowadzone do
ewidencji), powinny zosta¢ dodane do wartosci bilansowej tego sktadnika akty-
wow, o ile jest prawdopodobne, ze jednostka gospodarcza uzyska przyszte ko-
rzy$ci ekonomiczne, ktore przewyzsza korzysci mozliwe do osiagnigcia w ra-
mach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego
sktadnika aktywow. Wszelkie pozostale naktady nalezy ujmowac jako koszty
okresu, w ktorym zostaty poniesione. Wobec powyzszego, z ulepszeniem mamy
do czynienia wtedy, gdy ponoszone naktady poprawiaja stan sktadnika aktywow,
prowadzac do zwigkszenia pierwotnie oszacowanych korzysci. Jako przyktady
wydatkéw o charakterze ulepszenia w MSR nr 16 wymienia sig: modyfikacjg
poszczegbdlnych urzadzen powodujaca przedluzenie ich okresu uzytkowania,
tacznie ze zwigkszeniem zdolnosci produkcyjnej, udoskonalenie czgsci maszyny
w celu uzyskania znaczacej poprawy jakosci produkcji, przyjgcie nowych proce-
sow produkcyjnych umozliwiajacych znaczna redukcje poprzednio oszacowa-
nych kosztéw operacyjnych. Natomiast naktady na remonty i konserwacje rze-
czowych aktywow trwatych ponosi si¢ w celu przywrocenia lub utrzymania
przysztych korzysci ekonomicznych, jakich jednostka gospodarcza moze ocze-
kiwa¢ na podstawie pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z danego
sktadnika aktywow

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tj. Dz.U. 2 2000 r., Nr 54, poz. 654 z pézn. zm.) i ustawa z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (t.j. Dz.U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176
z p6zn. zm.) nie definiuja pojecia ulepszenia i remontu $rodka trwatego. Artykut
16 g ust. 13 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych lub art. 22 g ust. 17
ustawy podatek dochodowy od 0s6b fizycznych stanowi, ze $rodki trwale uwaza
si¢ za ulepszone, jezeli suma wydatkow (w tym takze na nabycie cz¢sci sktado-
wych lub peryferyjnych, ktorych jednostkowa cena nabycia przekracza 3500 zt)
poniesionych na ich przebudowg, rozbudowg, rekonstrukcje, adaptacje lub mo-
dernizacj¢ w danym roku podatkowym przekracza 3500 zt i wydatki te spowo-
duja wzrost wartosci uzytkowej w stosunku do wartosci z dnia przyjecia $rod-
koéw trwatych do uzywania, mierzonej w szczego6lnosci okresem uzywania,
zdolnoscia wytworcza, jakoscia produktow uzyskiwanych za pomoca ulepszo-
nych $rodkow trwatych i kosztami ich eksploatacji. Ministerstwo Finansow
w pismie nr P03/722-160/94 z dnia 13 marca 1995 r. szczegdtowo wyjasnito, ze:
,,D0 wydatkéw na ulepszenie srodkéw trwatych zalicza si¢ wydatki na ich:
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1) przebudowe, czyli zmiang (poprawienie) istniejacego stanu srodkow trwatych
na inny,

2) rozbudowe, tj. powigkszenie (rozszerzenie) sktadnikéw majatkowych, w szcze-
golnosci zas budynkow i budowli, linii technologicznych itp.,

3) rekonstrukcje, tj. odtworzenie (odbudowanie) zuzytych catkowicie lub czg-
sciowo sktadnikéw majatkowych,

4) adaptacje, tj. przystosowanie (przerobienie) sktadnika majatkowego do wy-
korzystywania go w innym celu, niz wykazywato jego pierwotne przezna-
czenie albo nadanie temu sktadnikowi nowych cech uzytkowych,

5) modernizacjg, tj. unowoczesnienie srodka trwatego.”

Orzecznictwo NSA na temat ulepszenia i remontu uksztalttowato zasadg, ze
istota remontu jest przywrocenie pierwotnego stanu technicznego i uzytkowego
srodka trwalego wraz z wymiang zuzytych elementéw technicznych, zas wszel-
kie unowoczesnienie $rodka trwatego, dzigki ktéremu wzrasta jego wartos$¢
uzytkowa i techniczna, nalezy uzna¢ za ulepszenie $rodka trwatego. W ten spo-
sob problem normuja wyrok NSA z dnia 29 kwietnia 1999 r. (NSA I
SA/LA/T72/97) 1 wyrok NSA z dnia 27 wrzes$nia 2000 r. (NSA 1 SA/Ka 840/99)

Przepisy podatkowe wymieniaja taki rodzaj aktualizacji wartosci srodkow
trwatych, ktora w obu regulacjach (bilansowej i podatkowej) oparta jest na tej
samej podstawie prawnej. Jest to jedyna dopuszczalna aktualizacja, w wyniku
ktorej wartos¢ poczatkowa $rodka trwatego zostaje zwigkszona (z wyjatkiem
oczywiscie ulepszenia, to jednak trudno byloby uzna¢ za aktualizacjg).

W przepisach bilansowych mowia o tej aktualizacji ust. 3 i 4 art. 31 polskie-
go prawa bilansowego, zgodnie z nimi warto$¢ poczatkowa oraz dotychczas
dokonane od srodkow trwalych odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe moga
ulegac¢ aktualizacji wyceny na podstawie odrgbnych przepisow. Ustalona w wy-
niku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiggowa netto srodka trwatego nie powinna
by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie w przewidywanym
okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Powstala na
skutek aktualizacji wyceny roznic¢ wartosci netto srodkow trwatych odnosi si¢
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i nie moze by¢ ona przeznaczona do
podziatu. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny podlega zmniejszeniu o r6zni-
c¢ z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwido-
wanych $srodkow trwatych. Roznica ta wptywa na kapitat (fundusz) zapasowy
lub inny o podobnym charakterze.
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3. Modele wyceny dokonywanej po poczatkowym ujeciu
rzeczowego majatku trwatego

Jednostka powinna wybra¢ i konsekwentnie stosowa¢ wobec calej grupy
rodzajowej srodkéw trwalych — jedno z dwoch rozwiazan:

— model kosztu (historycznego), w ktorym wartoscia bilansowa jest koszt (cena
nabycia lub koszt wytworzenia) pomniejszony o skumulowane odpisy umo-
rzeniowe oraz skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci,

— model przeszacowania, w ktorym warto$cia bilansowa jest tzw. warto$¢ prze-
szacowana, czyli wartos¢ godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszona
0 pozniejsze skumulowane odpisy umorzeniowe oraz pdzniejsze skumulo-
wane odpisy z tytulu utraty wartosci.

Jednostka ma do wyboru wyceng w koszcie historycznym oraz wyceng
W wartosci przeszacowanej (przy czym podstawa przeszacowania jest warto$¢
godziwa). Zastosowanie modelu przeszacowania pozwoli urealni¢ warto$¢ ksig-
gowa $srodkow trwatych. Takie rozwigzanie nie bedzie jednak zgodne z wycena
srodkow trwalych dla celoéw podatkowych. Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze w jed-
nostce stosujacej MSSF nie do uniknigcia sa rozbieznosci migdzy podejsciem
bilansowym a podejSciem podatkowym. W przypadku rzeczowego majatku
trwatego, réznice moga wynika¢ z bardzo wielu zrédet, np. odmiennej wyceny
poczatkowej, rozbieznosci w amortyzacji, odpisow z tytulu utraty wartosci.
Zgodnos$¢ z wymogami podatkowymi nie powinna by¢ argumentem decyduja-
cym o wyborze modelu wyceny bilansowej. Kierownictwo jednostki powinno
kierowa¢ si¢ innymi, wazniejszymi przestankami w mysl wielokrotnie przedsta-
wianego pogladu, iz polityke rachunkowosci nalezy traktowa¢ jako element o
charakterze strategicznym.

Model przeszacowania mozna stosowac¢ wobec tych sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego, ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w sposdb wiary-
godny. Przeszacowania powinny by¢ na tyle regularne, aby warto$¢ bilansowa
nie roznila sig istotnie od wartosci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu
warto$ci godziwej na dzien bilansowy. Przeszacowanie danego sktadnika rze-
czowego majatku trwaltego powoduje konieczno$¢ przeszacowania pozostalych
aktywow z tej samej grupy (przyktadowe grupy to: grunty, budynki i budowle,
maszyny, pojazdy mechaniczne, meble i instalacje, sprzgt biurowy). Sktadniki
majatkowe danej grupy w zasadzie powinny by¢ przeszacowywane rownocze-
$nie. Dopuszczalne jest jednak przeszacowywanie etapowe, pod warunkiem ze
proces zamyka si¢ w obrgbie krotkiego okresu oraz ze przeszacowania sa aktu-
alizowane.
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4. Zbycie lub likwidacja rzeczowego majatku trwatego

Elementy rzeczowego majatku trwatego odnosi si¢ do wyznaczenia ich ko-
rzysci ekonomicznych dla jednostki. W sytuacji utraty mozliwosci przynoszenia
korzysci ekonomicznych dokonuje sig zbycia (likwidacji) lub w sytuacji, gdy nie
oczekuje sig¢ zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu jego uzytko-
wania lub zbycia (likwidacji). Warto$¢ wynikajaca z usuni¢cia sktadnika z bilan-
su, ustalona jako roznica migdzy przychodami netto ze zbycia (likwidacji)
a wartos$cia ksiggowa, jest ujmowany w rachunku zyskow 1 strat (ale nie jako
przychod lub koszt z dziatalnosci podstawowej). Ujecie transakcji zbycia sktad-
nika rzeczowego majatku trwalego powinno nastapi¢ dopiero wowczas, gdy sa
spelnione kryteria uznawania przychodow ze sprzedazy dobr okreslone w MSR
18. Oznacza to ,,odroczenie” momentu uznania przychodéw i kosztow zbywa-
nego sktadnika rzeczowego majatku trwatego do momentu, kiedy sprzedajacy
przekaze nabywcy zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z wlasnosci
sktadnika majatkowego, realizacja przychodu ze sprzedazy stanie si¢ prawdopo-
dobna, a kwota przychodéw mozliwa do ustalenia w sposéb wiarygodny.

Podsumowanie

Wiarygodne okreslenie w sprawozdaniach finansowych wartosci 1 zuzycia
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego ma ogromne znaczenie ze wzgledu na
fakt, iz grupa tych aktywow stanowi w przewazajacej czesci kwote przesadzaja-
ca o wartosci wszystkich zasobow przedsigbiorstwa. Totez zarowno prawidtowa
wycena, kwalifikacja pdzniejszych naktadow, amortyzacja, wycofywanie z uzyt-
kowania powinny zosta¢ wtasciwie rozpoznane.

CHOSEN ISSUES OF THE EVALUATION OF THE MATERIAL LONG-LASTING
WEALTH ACCORDING TO INTERNATIONAL AND POLISH STANDARDS OF
THE ACCOUNTING

Summary

This fact results above all from the accounting introduced different philosophy in
these regulations. Amongst the most important trademarks of accounting department
based on standards to list accounting departments belongs: usefulness at taking eco-
nomic decisions as the main purpose of financial reports, the forward attempt at the
presentation reality of the economic company, a wide range of revealing the requiring
information (financial and nonfinancial, quantitative and descriptive) economic content
as the base of taking hold of the transaction and events, operating with general principles
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rather than detailed rules, the evaluation based on fair value and economic value, the
own judgments as the base of taking hold of the transaction and events, meaning of the
expert knowledge and outside evidence, the wide and interdisciplinary scope of the in-
formation required for correct taking hold of both the evaluation of the transaction and
events. Do exchanged expressions have using to many elements financial reports, how-
ever with reference to the material long-lasting wealth an International Standard of Ac-
counting 16 is a real adjustment? Both international and Polish regulations with respect
to the material long-lasting wealth are using notions losses of value of assets, the im-
provement, the depreciation or also evaluations after making the expenditure. Determin-
ing these problems constitutes the interpretative issue.



Ewa Mackowiak

WARTOSC PRZEDSIEBIORSTWA
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wprowadzenie

Lata 90. XX w. charakteryzowaly si¢ wzrostem orientacji na warto$¢ przed-
sigbiorstwa. Przyjeto, ze nadrzednym celem dzialalno$ci kazdego przedsigbior-
stwa jest pomnazanie majatku witascicieli, udzialowcow, akcjonariuszy. Wartosé
ekonomiczna stala si¢ nadrzednym priorytetem funkcjonowania kazdej jednost-
ki. Zaczgto poszukiwaé miernikoéw wartosci przedsigbiorstwa, oraz wartosci dla
wiascicieli. Uregulowania w zakresie sprawozdawczosci finansowej narzucone
przez ustawe o rachunkowosci nie dostarczaja wystarczajacych informacji, ktore
pozwola na oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa.

Celem artykutu jest przedstawienie kluczowych probleméw, jakie sa zwia-
zane z dostosowaniem sprawozdania finansowego do potrzeb wyceny wartosci
przedsigbiorstwa. Analiza zawartosci informacyjnej sprawozdan finansowych
zostata rozpatrzona z punktu widzenia dwoch catkowicie roznych metod wyceny
warto$ci przedsigbiorstwa. Metodom majatkowym przeciwstawione zostaly
metody dochodowe, ze szczegdlnym uwzglednieniem ekonomicznej warto$ci
dodane;.

1. Wartosc¢ przedsiebiorstwa

Wartos¢ jest podstawowa kategoria ekonomiczna. Poszukujac definicji war-
tosci mozna siggna¢ do Stownika jezyka polskiego, gdzie warto$¢ jest okreslona,
jako: ,,[...] cecha jakiej$ rzeczy dajaca si¢ wyrazi¢ rownowaznikiem pieni¢znym
lub innym $rodkiem ptatniczym” .

Kazda jednostka prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza ma na celu pomnaza-
nie majatku wiascicieli. Stad tez zrodzita si¢ koncepcja maksymalizacji warto$ci
dla akcjonariuszy. Autorem tej koncepcji byt A. Rappaport. Maksymalizacja
wartosci dla akcjonariuszy jest jednoznaczna z maksymalizacja wartosci przed-

sigbiorstwa. Czym zatem jest warto$¢ przedsigbiorstwa?

' Por. Stownik jezyka polskiego. Tom III. PWN, Warszawa 1990, s. 660.
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Wedtug J. Lowe: ,,[...] jezeli istnieje odpowiedz na pytania: czy firma jest
w dobrej kondycji? Czy dopuszcza mozliwos¢ wickszego zadtuzenia? Czy cena
zawiera rowniez budynki i teren? Czy przedsigbiorstwo jest w stanie wygenero-
wac staly i silny strumien dochodu? Jaki dochdéd firma moze zrealizowa¢ w da-
nej inwestycji?, to mozna okresli¢ warto$¢ przedsigbiorstwa, a tym samym ce-
lowos¢ inwestowania w niego”.

Z kolei Copeland pisze: ,,[...] majatku akcjonariuszy nie tworzy sig kosztem
innych zainteresowanych stron. Przedsigbiorstwo odnoszace sukcesy charakte-
ryzuje si¢, w poroéwnaniu ze swoimi konkurentami wigksza wydajnoscia, wyz-
szym wzrostem warto$ci akcji i wyzszym zatrudnieniem” .

W mysl tej teorii warto$¢, jaka posiada przedsigbiorstwo majace zdolnos¢ do
trwania 1 generowania nadwyzek gotdwki mozna okresli¢ jako warto$¢ ekono-
miczng. Warto$¢ ta moze zostac ustalona przy wykorzystaniu metod dochodowych.

Dwudziesty pierwszy wiek charakteryzuje si¢ tym, ze rowniez w rachunkowo-
$ci pojecie ,,zysk” zostaje coraz czesciej zastapione pojeciem ,,wartos¢”. W zasa-
dzie wartos¢ obecna jest w rachunkowos$ci od samego poczatku, gdyz w mysl
definicji rachunkowosci, np. Stanistawa Skrzywana, jest to ,,[...] system ciagte-
g0 W czasie ujmowania, grupowania, prezentowania i interpretowania wyrazonych
w pieniadzu i bilansujacych si¢ ogoélnych i szczegdtowych danych liczbowych
o dziatalno$ci gospodarczej i1 sytuacji majatkowej jednostki gospodarujacej”. Zatem
celem rachunkowosci jest pokazanie sytuacji finansowej i majatkowej jednostki
gospodarczej w sprawozdaniu finansowym — z jednej strony nalezy ustali¢ warto$¢
wyniku finansowego, a z drugiej strony wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa.

Mozna powiedzie¢, ze idea wartosci przedsigbiorstwa — wartosci dla akcjo-
nariuszy jest tozsama z wartos$cia bilansowa przedsigbiorstwa. To, co rozrdznia
te dwa podejscia, to przede wszystkim zasady pomiaru i uzyskane informacje’.

Dokonujac wyceny wartos$ci przedsigbiorstwa na podstawie podstawowego
sprawozdania finansowego, jakim jest bilans, przy wykorzystaniu metod majat-
kowych, w zasadzie nie ma potrzeby przeksztatcania bilansu. Problem pojawia
si¢ w sytuacji, gdy jednostka zamierza dokona¢ wyceny metodami dochodowy-
mi. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym sa niewystarczajace, stad
zachodzi potrzeba jego przeksztatcenia.

Rozpatrujac czynniki ksztattujace wartos¢ przedsigbiorstwa ustalona meto-
dami dochodowymi nalezy zwrdci¢ uwage na trzy grupy: przyszte wolne prze-
plywy pieni¢zne w okresie prognozy, wolne przeptywy pieni¢zne poza okresem
prognozy oraz ryzyko.

2 Por. N. Fera: Using Shareholder Value to Evaluate Stategic Choices. ,,Management Accounting”
November 1997, No. 5.

3 Por. E. Walinska: Koncepcja zysku catoéciowego a wartoéé bilansowa przedsigbiorstwa. W: Zasoby
i procesy w rachunkowosci jednostek gospodarczych. Red. T. Kiziukiewicz. Difin, Warszawa 2009, s. 336.
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Warto$¢ przedsigbiorstwa

przyszle wolne prze-
ptywy pienigzne
w okresie prognozy

wolne przepltywy
pienigzne poza okre-
sem prognozy

ryzyko

Schemat 1. Czynniki ksztattujace warto$¢ przedsigbiorstwa

Zrédto: T. Dudycz: Zarzadzanie wartoécia przedsigbiorstwa. PWE, Warszawa 2005, s. 38.

Z drugiej strony warto$cia przedsigbiorstwa ustalong jako warto$¢ ksiggowa
moze by¢ wartos$¢ historyczna czy tez warto$¢ substancji majatkowej — warto$¢
likwidacyjna lub odtworzeniowa. Warto$¢ przedsigbiorstwa jest sumag wartosci
materialnych i niematerialnych — stanowiacych zorganizowane funkcjonalnie
w jedna catos¢ sktadniki przedsigbiorstwa pomniejszone o zobowigzania.
Wszystkie sktadniki materialne oraz sktadniki niematerialne sa ewidencjonowa-
ne w bilansie, jako aktywa. Stad warto$¢ przedsigbiorstwa to warto$¢ majatku
pomniegjszona o zobowiazania.

Warto$¢ przedsigbiorstwa

warto$ci materialne
+

wartosci
niematerialne

wartos¢é
odtworzeniowa

wartos¢ firmy

warto$ci majatkowe
i niemajatkowe

Schemat 2. Warto$¢ przedsigbiorstwa

Zrodto: M. Siudak: Zarzadzanie warto$cia przedsigbiorstwa. Oficyna Wydawnicza Politechniki Warszawskiej,

Warszawa 2001, s. 16.
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Wartos$¢ przedsigbiorstwa mozna ustali¢ wykorzystujac nastepujace rownanie:

Wartos$¢ przedsigbiorstwa =
warto$¢ wszystkich strumieni pienigznych z okreso6w prognozy +
PV warto$¢ koncowa +
warto$¢ rynkowa aktywow nieoperacyjnych.

Warto$¢ przedsigbiorstwa jest podstawa do wyliczenia wartosci dla akcjonariuszy:

Warto$¢ dla akcjonariuszy =
warto$¢ przedsigbiorstwa — warto$¢ rynkowa zadluzenia

Miary wartosci przedsigbiorstwa mozna sklasyfikowa¢ w nastepujacy sposob:
1. Miary wartosci przedsigbiorstwa:
— wykorzystuja miary zysku i przeptywy gotowki, takie jak: NOPAT, EBIT,
EBITDA,
— pozwalaja przedsigbiorstwu mierzy¢ wielkos¢ wartosci, jaka wygenero-
walo przedsigbiorstwo w stosunku do jego kosztu kapitatu,
— licza warto$§¢ wygenerowana w pojedynczym okresie Iub w ciagu wielu
okresow.
Naleza do nich: EVA, MVA, DCF*.
2. Miary zwrotu:
— wykorzystuja miary zysku i przeplywy gotowki, takie jak: NOPAT, EBIT,
EBITDA,
— mierza dodatkowo warto$¢ zwrotu w VBM.
Naleza do nich: TSR, CFROI, TBR’.
Dokonujac wyceny przedsigbiorstwa istnieje mozliwos¢ wyboru jednej
z metod wyceny. Z punktu widzenia informacji zawartych w sprawozdaniu fi-
nansowym metody te mozna podzieli¢ na dwie grupy: metody majatkowe oraz
metody dochodowe.

* EVA — ekonomiczna warto$¢ dodana, MVA — rynkowa warto$¢ dodana, DCF — zdyskontowane
przeptywy pienigzne.

> TSR — catkowity zwrot dla akcjonariuszy, CFROI — gotéwkowy zwrot z inwestycji, TBR —
calkowity zwrot z dziatalnosci.
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2. Sprawozdanie finansowe w ustalaniu wartosci
przedsiebiorstwa metodami majatkowymi

Podstawowe zatozenie metod wyceny opartych na majatku jest to, ze przed-
sigbiorstwo jest tyle warte, ile wart jest przynalezny do niego majatek®.

W ramach metod majatkowych nalezy wyr6zni¢ metody oparte na: wycenie
aktywoOw netto, warto$ci podatkowej, wartosci skorygowanych aktywow netto,
warto$ci odtworzeniowej, oraz likwidacyjne;.

Warto$¢ przedsigbiorstwa obliczona na podstawie metody wyceny aktywow
netto opiera si¢ na danych zawartych w bilansie sporzadzonym na dzien wyceny.
Warto$¢ przedsigbiorstwa jest wigc ustalona na podstawie przepisOw ustawy o ra-
chunkowosci, ktora reguluje sposoby wyceny majatku i zrodet finansowania majatku.

Tabela 1

Wycena sktadnikéw majatkowych na podstawie wyceny bilansowej

Pozycje Sposob wyceny

skladniki majatku

warto$ci niematerialne i prawne warto$¢ netto (cena nabycia lub koszt wytworzenia

pomniejszony o odpisy amortyzacyjne)

warto$¢ netto (cena nabycia lub koszt wytworzenia
pomnigjszony o odpisy amortyzacyjne)

srodki trwate

cena nabycia lub koszt wytworzenia® pomniejszona
0 odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci

inwestycje

naleznosci dlugoterminowe kwota wymagajacej zaptaty skorygowana o odpisy

aktualizujace

naleznosci krotkoterminowe kwota wymagajacej zaptaty skorygowana o odpisy
aktualizujace

zapasy cena nabycia lub koszt wytworzenia nie wyzsza niz

cena sprzedazy netto na dzien wyceny

rozliczenie migdzyokresowe rzeczywiscie poniesione koszty

skladniki zobowiazan

rezerwy wiarygodnie oszacowana warto$¢

zobowiazania dlugoterminowe

w kwocie wymagajacej zaptaty

zobowigzania krotkoterminowe

w kwocie wymagajacej zaplaty

rozliczenie migdzyokresowe bierne

w wysokos$ci prawdopodobnych kosztow

" Dotyczy inwestycji rzeczowych,

Zrédlo: Na podstawie ustawy o rachunkowosci.

% Por. H. Zadora: Wycena przedsiebiorstw w teorii i praktyce. Stowarzyszenie Ksiggowych w Pol-
sce, Warszawa 2010, s. 36.
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Metoda ta jest najprostsza metoda ustalenia wartosci przedsigbiorstwa, gdyz
wartos$¢ przedsigbiorstwa to warto$¢ majatku, jaki posiada jednostka gospodar-
cza pomniejszona o zobowiazania.

Warto$¢ przedsigbiorstwa = aktywa — zobowiazania = kapital wlasny.

Podstawowa wada tego modelu jest fakt, iz wykorzystuje si¢ tutaj dane histo-
ryczne wilasciwe na dzien wyceny, nieuwzgledniona zostaje warto$¢ pieniadza
w czasie. Jednak warto$¢ przedsigbiorstwa bezposrednio wynika ze sprawozda-
nia finansowego, jakim jest bilans.

Ustalajac warto$¢ przedsigbiorstwa metoda wartosci podatkowej wykorzy-
stuje si¢ warto$¢ aktywow netto skorygowanych o skutki regulacji prawa podat-
kowego. Warto$¢ bilansowa przedsigbiorstwa powinna zosta¢ skorygowana
o przejSciowe roznice z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Roéznice
przejsciowe dodatnie, a wigc rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nalezy odja¢, natomiast ujemne przejsciowe roznice — aktywa z tytutu odroczone-
go podatku nalezy doda¢’.

Kolejna metoda wyceny opierajaca si¢ na danych zawartych w bilansie to me-
toda skorygowanych aktywow netto. Model ten opiera si¢ na dwoch podejsciach.
W pierwszym przypadku nalezy zsumowac wartosci ksiggowych roszczen inwesto-
16w, czyli kapitalow obcych, uprzywilejowanych oraz kapitatu akcyjnego zwyklego.
W drugim przypadku nalezy zsumowac aktywa netto przedsigbiorstwa, a nast¢pnie
pomniejszy¢ je o warto§¢ zobowiazan innych niz roszczenia inwestorow.

Dokonujac wyboru tej metody nalezatoby speti¢ trzy podstawowe warunki:
przedsigbiorstwo powinno dysponowa¢ znacznymi zasobami materialnymi, ale
jednoczesénie mie¢ niewiele aktywow niematerialnych, powinno kontynuowa¢ dzia-
talno$¢, warto$¢, ktora podlega wycenie, odnosi si¢ do udziatlow wigkszosciowych.

Warto$¢ przedsigbiorstwa ustalona metoda odtworzeniowa polega na wycenie
wartosci poprzez okreslenie nakladow, jakie nalezatoby ponies¢ w przypadku od-
tworzenia majatku, jakim dysponuje jednostka gospodarcza w chwili wyceny. Me-
toda ta opiera si¢ przede wszystkim na cenach rynkowych poszczegdlnych sktadni-
koéw majatkowych. Wydaje sig zatem, Zze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
w pewnych przypadkach moga odbiega¢ od wyceny sporzadzonej na potrzeby me-
tody odtworzeniowe;j.

Metody majatkowe opieraja si¢ wigc przede wszystkim na danych zawartych
w pierwszym sprawozdaniu finansowym, jakim jest bilans. Nie ma potrzeby
przeksztatcania sprawozdania finansowego, czy tez sporzadzania prognozy, tak
jak ma to miejsce w przypadku metod dochodowych.

" H. Zadora: Op. cit., s. 64.
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3. Sprawozdanie finansowe w ocenie wartosci
przedsiebiorstwa przy wykorzystaniu metod dochodowych

Druga grupe metod wyceny wartosci przedsigbiorstwa stanowia metody
dochodowe. Do grupy tej nalezy przede wszystkim zaliczy¢ ekonomiczna war-
tos¢ dodana oraz metode zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych. Ekono-
miczna warto$¢ dodana jest to miernik, ktory wywodzi si¢ z teorii Alfreda Mar-
shalla — zysku rezydualnego. Ekonomiczna warto§¢ dodana rozpowszechniona
zostata i zastrzezona znakiem handlowym przez amerykanska firme¢ consultin-
gowa Stern Steward.

Wykorzystanie sprawozdania finansowego, a doktadnie rachunku zyskow
i strat na podstawie amerykanskich standardow rachunkowosci nie jest proble-
matyczne, gdyz koncepcje pomiaru wyniku finansowego wedtug Amerykanskich
Standardow Rachunkowosci US GAAP doprowadzaja wynik finansowy do posta-
ci wyniku cato§ciowego, stanowiacego podstawe ekonomicznej wartosci dodane;.

Wynik finansowy

Podejscie ekonomiczne Podejscie ksiggowe

Podejscie transakcyjne Podejscie bazujace na
dziatalnosci podmiotu

/ \gospodarzzego

Koncepcja Koncepcja wyniku catkowitego
biezacego wyniku (warto$¢ dodana, wynik netto: dla przedsigbiorstwa,
operacyjnego dla inwestora, dla akcjonariuszy)

Schemat 4. Koncepcje pomiaru wyniku finansowego wg US GAAP
Zrédio: J. Gierusz: Koszty i przychody w éwietle nadrzednych zasad rachunkowosci. ODDK, Gdansk 2006, s. 224.

Ustalajac wynik finansowy przy podejsciu ksiggowym nalezy przeciwstawic¢
sobie dwa strumienie wplywajace na korzysci ekonomiczne, a wigc przychody
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i koszty. Koncepcja wyniku catkowitego opiera si¢ przede wszystkim na bieza-
cym zysku operacyjnym, ale obejmuje takze zmiany wartosci rynkowej inwesty-
cji w rynkowe papiery warto§ciowe zakwalifikowane jako aktywa niebiezace,
zmiany w aktywach netto takie jak zyski i straty z tytulu aktualizacji wyceny®.

Tabela 2
Poziomy pomiaru wyniku finansowego wedlug US GAAP
Kategorie wyniku Procedura pomiaru Beneficjenci
finansowego
Warto$¢ dodana przychody ze sprzedazy pomniejszo- | pracownicy, wierzyciele
ne o warto$¢ zuzytych materiatow, krotko- 1 dlugoterminowi,
ustug, energii, liczonych w cenach akcjonariusze oraz rzad
nabycia
Wynik netto dla wartos$¢ dodana pomniejszona o wy- | inwestorzy kapitatu trwatego,
przedsigbiorstwa nagrodzenia wraz z ich obciazeniami | wierzyciele dlugoterminowi
oraz odsetkami od zobowiazan krot- | i akcjonariusze oraz rzad
koterminowych
Wynik netto dla wynik netto dla przedsigbiorstwa inwestorzy kapitatu trwatego,
inwestorow pomniejszony o podatek dochodowy | wierzyciele dlugoterminowi
i akcjonariusze
Wynik netto dla wynik netto dla inwestoréw pomniej- akcjonariusze uprzywilejo-
akcjonariuszy szony o odsetki od zobowiazan dlugo- | wani i zwykli
terminowych i podzielone zyski
Wynik netto dla wynik netto dla akcjonariuszy po- obecni i potencjalni akcjona-
posiadaczy kapitatu mniejszony o dywidendy uprzywile- | riusze zwykli
rezydualnego jowane

Zrddto: . Gierusz: Koszty i przychody w $wietle nadrzednych zasad rachunkowosci. ODDK, Gdansk 2006, s. 229.

Obliczajac ekonomiczna warto$¢ dodana na podstawie polskiego prawa
bilansowego nalezy dokona¢ przeksztatcenia zarowno bilansu, jak i rachunku
zyskow 1 strat. Fakt ten jest spowodowany tym, ze podstawowe komponenty
ekonomicznej wartosci dodanej nie maja swojego bezposredniego odzwiercie-
dlenia w sprawozdaniu finansowym.

Ekonomiczna warto$§¢ dodana jest zbudowana z trzech elementow: zysku
operacyjnego netto po opodatkowaniu, zainwestowanego kapitatu oraz kosztu
kapitalu w postaci sredniego wazonego kosztu kapitatu. Zaréwno zysk operacyj-
ny, jak i zainwestowany kapital podlegaja korektom. Stern Stewart zapropono-
wal ponad 120 korekt, przy czym w praktyce stosuje si¢ ich zaledwie kilkana-
scie. W Polsce zastosowanie ma kilka korekt, a bardzo czgsto firmy nie stosuja
ich wcale, pokazujac ,,czysty” zysk ekonomiczny po opodatkowaniu oraz zain-

8 Por. E.A. Hendriksen, M.F. van Breda: Teoria rachunkowosci. Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002.
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westowany kapitat. Jednak w takiej sytuacji nie powinno moéwi¢ si¢ o ekono-
micznej wartosci dodanej, a raczej o zysku ekonomicznym.
Siggajac do bilansu oraz do rachunku zyskéw i strat nie ma mozliwosci uzy-
skania bezpo$rednich informacji o komponentach ekonomicznej wartosci dodane;.
W pierwszej kolejnosci nalezy wyliczy¢ zysk operacyjny netto po opodat-
kowaniu. Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu mozna wyliczy¢ w sposéb
zaprezentowany w tabeli 3.

Tabela 3

Ustalenie zysku operacyjnego netto po opodatkowaniu na podstawie obowiazujacych
w Polsce sprawozdan finansowych

Przychody netto ze sprzedazy i zrdéwnane z nimi

— koszty dziatalnosci operacyjnej

+ amortyzacja od warto$ci formy
=EBIT
— podatek dochodowy

+ wzrost stanu rezerw na podatek dochodowy

+/— podatek od salda na dziatalnosci finansowej

+/— podatek od salda na pozostalej dziatalnoéci operacyjnej

+/— podatek od salda na zdarzeniach nadzwyczajnych

=N O P AT (zysk operacyjny po opodatkowaniu)

Zrodto: T. Dudycz: Zarzadzanie wartoscia przedsigbiorstwa. PWE, Warszawa 2005, s. 63.

Tabela 4

Ustalenie zysku operacyjnego netto po opodatkowaniu na podstawie obowiazujacych
w Polsce sprawozdan finansowych

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi

— koszty dziatalnosci operacyjnej

=E BIT D A (zysk przed splata odsetek, opodatkowaniem i amortyzacja)

— amortyzacja

=E B I T (zysk przed zaptata odsetek i opodatkowaniem)

EBIT x (1- stopa podatkowa)
=NOPAT

Zrédto: E. Maékowiak: Ekonomiczna warto$é dodana. PWE, Warszawa 2009, s. 44.

Wynik finansowy pierwszego segmentu ,,zysk na sprzedazy” nalezy zatem
sprowadzi¢ do poziomu zysku operacyjnego po opodatkowaniu poprzez skory-
gowanie o amortyzacje oraz wyliczenie podatku dochodowego. Catkowite pod-
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porzadkowanie rachunku zyskow i strat ekonomicznej warto$ci dodanej propo-
nuje J. Gierusz, ktoéry wskazuje na potrzebg gruntownego przebudowania ra-
chunku zyskow i strat wedtug nastepujacej formuty”:

A. Transakcje ciagle:

A.1. Przychody z transakcji ciaghych.

A.2. Koszty transakcji ciagltych.

A.3. Zysk/strata na transakcjach ciagtych (A.1 — A.2).

B. Transakcje jednorazowe:

B.1. Przychody z transakcji jednorazowych.

B.2. Koszty transakcji jednorazowych.

B.3. Wynik na transakcjach ciaglych i jednorazowych (A.3 +/— B.3).

D. Operacje z mocy prawa bilansowego:

D.1. Przychody naliczone z mocy prawa bilansowego.

D.2. Koszty naliczone z mocy prawa bilansowego.

D.3. Zysk/strata z operacji dokonanych z mocy prawa bilansowego (D.1 — D.2).
E. Operacyjny wynik netto (C +/— D.3).

F. Operacje kapitatowe:

F.1. Przychody odnoszone na kapitat.

F.2. Koszty odnoszone na kapital.

F.3. Zysk/strata na operacjach kapitatowych (F.1 — F.2).

G. Wynik catosciowy (E +/— F.3).

H. Koszt kapitatu.

I. Dodatnia/ujemna warto$¢ ekonomicznej wartosci dodanej (G — H).

Odnoszac powyzsza propozycje do wyniku finansowego wedtug UoR nalezy
zwrdci¢ uwage na fakt, iz przedsigbiorstwa, ktore maksymalizuja wartos¢ przy wy-
korzystaniu ekonomicznej wartosci dodanej, musza dokonaé przeksztalcenia przy-
chodow i kosztow na potrzeby komponentéw ekonomicznej wartosci dodane;.

Kolejnym elementem ekonomicznej wartosci dodanej jest zainwestowany
kapital. Stanowi on sume kapitatu wlasnego i kapitatu obcego, przy czym nalezy
wylaczy¢ zobowiazania nieobciazone opodatkowaniem bedace zobowigzaniami
nieodsetkowymi. Przyktadem moga by¢ tutaj zobowiazania wobec dostawcow,
zobowiazania publicznoprawne, zobowiazania z tytulu wynagrodzen. Kapitat
zainwestowany mozna roéwniez zdefiniowa¢ jako sume¢ gotéwki wprowadzonej
do spotki przez inwestorow w calym okresie jej funkcjonowania i finansujace;
jej aktywa netto, bez wzgledu na to z jakiego zrodta ona pochodzi i jaki jest cel
jej zaangazowania'’.

? Por. J. Gierusz: Koszty i przychody w $wietle nadrzgdnych zasad rachunkowo$ci. ODDK,
Gdansk 2006, s. 236.

19 Por. G.B. Steward: The Kuest For Value: The EVA Management Guide. HarperBusiness, New
York 1990, s. 86.
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Ostatnim komponentem ekonomicznej wartosci dodanej jest $redni koszt
kapitatu. Sredni wazony koszt kapitatu jest wyznaczony na podstawie kosztow
poszczegdlnych zrodet finansowania oraz ich wag w ogdlnej strukturze kapita-
towej firmy. Obliczajac $redni wazony koszt kapitalu wykorzysta¢ mozna wagi
ksiggowe lub tez wagi rynkowe. Wagi ksiggowe opieraja si¢ na danych zapisa-
nych w bilansie jednostki gospodarczej, z kolei wagi rynkowe obrazuja postrze-
ganie firmy przez otoczenie.

WACC=wdx Kd (1 -T)+wp x Kp +ws xKs,

WACC — $redni wazony koszt kapitatu,

wd — udziat dlugu w finansowaniu firmy,

Kd - koszt dlugu przed opodatkowaniem,

T — stopa podatkowa,

wp — udziat kapitatu wlasnego uprzywilejowanego w finansowaniu firmy,
Kp — koszt kapitalu wlasnego uprzywilejowanego,

ws — udziat kapitalu wlasnego zwyklego w finansowaniu firmy,

Ks — koszt kapitatu wlasnego zwyktego.

Ustalajac $redni wazony koszt kapitalu mozna wykorzysta¢ dane zawarte
w pasywach bilansu, jednak dane te sa niewystarczajace do ustalenia kosztu
kapitalu. Nalezy ustali¢ koszt pozyskania kapitalu obcego, ale takze to, jakiej
stopy zwrotu oczekuja inwestorzy.

Wykorzystujac model ekonomicznej wartosci dodanej i sporzadzajac spra-
wozdanie finansowe, nie ma mozliwo$ci ustalenia warto$ci przedsigbiorstwa.
Nalezy przeksztalci¢ zardwno bilans, jak tez rachunek zyskow i strat.

Zakonczenie

Jezeli celem przedsigbiorstwa jest maksymalizacja wartosci dla akcjonariu-
szy, a tym samym maksymalizowanie wartosci przedsigbiorstwa, nalezatoby
dokonaé przeksztalcenia sprawozdania finansowego na potrzeby zarzadzania
warto$cia firmy. Jezeli przyjmie sig, ze podstawa polityki finansowej przedsig-
biorstwa bedzie maksymalizacja wartosci ekonomicznej wartosci dodanej, to
w sprawozdaniu finansowym powinny si¢ znalez¢ wszystkie dane, jakie sa wy-
korzystywane do wyliczenia ekonomicznej wartosci dodanej. Przede wszystkim
nalezatoby rozbudowa¢ informacj¢ dodatkowa o strukturg kosztu kapitatu, a za-
tem o informacje dotyczaca oprocentowania poszczegdlnych kredytow, z jakich
korzysta jednostka gospodarcza. Model ekonomicznej wartosci dodanej opiera
si¢ na skorygowanych komponentach. W informacji dodatkowej powinny si¢
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rowniez znalez¢ informacje o korektach, jakie sa wykorzystywane przez przed-
sigbiorstwo. Wydaje sig, ze tutaj powinna si¢ znalez¢ takze informacja o kryte-
riach wyboru korekt, aby zapobiec manipulacjom osiagni¢tych wynikdéw finan-
sowych, a tym samym kreowaniu warto$ci przedsigbiorstwa.

THE ENTERPRISE VALUE IN FINANCIAL STATEMENTS
Summary

The purpose of accounting is to draw up financial statements to show the financial
situation and the assets of the enterprise. You can say that the idea of the enterprise’s
value, the value for the shareholders, is identical to the carrying amount of the company.

When the valuation of the company's is prepared using property methods and based
on the basic financial statements, there is no need to transform the balance sheet. The
problem occurs, when the enterprise is planned for valuation using revenue methods.
The information contained in the financial statements are insufficient, therefore trans-
formation is required.
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WYBRANE ZAGADNIENIA W ZAKRESIE SPOJNOSCI
ORAZ SZCZEGOLOWOSCI PREZENTACII
INFORMACJI ZAWARTYCH W SPRAWOZDANIU
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wprowadzenie

Rachunkowo$¢ jest jezykiem biznesu, ktory pozwala inwestorom z kazdego
zakatka $wiata czyta¢ sprawozdania finansowe 1 podejmowac decyzje o alokacji
ograniczonych zasobow. Kazdy jezyk ma swoje stownictwo i reguty gramatycz-
ne, wedtug ktérych formutuje wypowiedzi. Rachunkowo$¢ tez ma swoje reguty,
ktore formalizuja biznesowa dziatalno$¢ podmiotow. Reguly rachunkowosci
wraz z uzywanymi przez nia okresleniami pozwalaja w sposob zrozumiaty budowac
wypowiedzi — czyli dostarcza¢ informacje interesariuszom dzialajacym na global-
nych rynkach kapitatowych. Jednak badania' przeprowadzone na uniwersytetach
calego $wiata pokazuja, ze cho¢ rachunkowo$¢ postuguje si¢ jednolitymi standar-
dami, to wystepuja réznice w jakosci dostarczanych danych zalezne m.in. od czyn-
nikéw socjologicznych, kulturowych Iub prawnych. Identyczna sytuacje mozna
zaobserwowac w zakresie jezykow wykorzystywanych w réznych rejonach $wiata,
gdzie tak samo brzmiace stowa maja rézne znaczenie. Swiadomos¢ istniejacych
réznic, cho¢ nie wywodzacych si¢ z regulacji prawnych rachunkowosci, jest nie-
zbedna dla prawidlowego zrozumienia informacji przekazywanych przez sprawoz-
dania finansowe. Aplikacja r6znic pozalegislacyjnych wymaga jednak w pierwszym
rzedzie znajomosci podstawowych regut rzadzacych sporzadzaniem sprawozdan
finansowych. Celem artykutu jest wskazanie czynnikéw, ktore implikuja informacje
ujawniane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych” (zwany dalej MSR 1%) definiuje cele sporzadzania sprawozdan
finansowych, wsrod ktorych wymienia si¢ dostarczanie informacji na temat:

! Szerzej: E.-W. Maruszewska: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej a jako§é

sprawozdan finansowych. Przeglad literatury. W: Zintegrowany system pomiaru dokonan w rachun-
kowosci. Red. H. Buk i A.M. Kostur. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice 2009.
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajace rozporza-
dzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1, Dz.U. UE L 339/5.
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— sytuacji finansowe;j,

— efektywnosci finansowej

— przeptywdw pieni¢znych jednostki oraz

— rezultatow starannosci w zarzadzaniu przez kierownictwo powierzonymi
zasobami.

Taki katalog informacji dostarczanych przez sprawozdania finansowe ma na
celu zmniejszenie istniejacej asymetrii informacyjnej poprzez spojna prezentacje
danych finansowych, ktore sa uzyteczne dla szerokiego grona uzytkownikow
przy podejmowaniu przez nich decyzji. Osiagnigcie podstawowego celu spra-
wozdan finansowych, a wigc spdjnej prezentacji sytuacji finansowej jednostki,
w zakresie kapitalow wilasnych realizowane jest poprzez dostarczanie informa-
¢ji, m.in. o zmianach w zakresie poszczeg6lnych grup kapitalu wlasnego, a takze
o wktadach dokonanych przez wtascicieli i wyptatach na rzecz wlascicieli wy-
stepujacych w charakterze udziatlowcow, jak i o wielko$ci osiagnigtego w danym
okresie sprawozdawczym zysku stanowiacego element kapitatow wiasnych.

1. Zysk jako kategoria ekonomiczna

Zatozenia koncepcyjne’, ktore stanowia swoisty zbiér zasad, ktorym postu-
guje si¢ rachunkowo$¢ jako jezyk biznesu, opisuja dwie koncepcje zachowania
kapitatu®, wskazujac, Ze na potrzeby sprawozdawczosci finansowej wigkszo$é
jednostek przyjmuje finansowa koncepcje kapitatu, zgodnie z ktdéra kapitat to
m.in. zainwestowane pieniadze stanowiace jednoczes$nie synonim terminu akty-
wa netto. Jezeli warto§¢ finansowa (pieni¢zna) aktywow netto na koniec okresu
przewyzsza warto$¢ finansowa (pieni¢zna) na poczatek okresu to oznacza to, ze
w danym okresie wystapit zysk. Poniewaz jednak inwestorzy sa zainteresowani
takze zachowaniem nominalnej warto$ci zainwestowanego kapitatu, to zyskiem
dla inwestorow jest tylko nadwyzka przyrostu aktywow netto ponad kwote nie-
zbedna do zachowania kapitatu. Wylaczeniu z tego rachunku podlegaja wszelkie
wyplaty na rzecz wlascicieli oraz wktady wniesione przez wtascicieli.

Wyboér finansowej koncepcji kapitatu, wedlug ktdrej jednostka prezentuje
kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym, jest zalezny od potrzeb informacyj-
nych uzytkownikow, ale rowniez od stosowanego modelu wyceny w rachunko-
wosci jednostki. W przypadku finansowej koncepcji jest mozliwe stosowanie
zasady kosztu historycznego, aktualnej ceny nabycia, wartosci realizacji lub
zasady wartosci biezacej, w zalezno$ci od charakteru i przeznaczenia sktadnika

3 Zalozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych. Komitet Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci, kwiecien 2001.
4 Ibid., § 102-110.
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aktywow lub zobowiazan podlegajacych wycenie. Odmienne zasady wyceny,
tak jak rdéznice socjokulturowe obserwowane pomigdzy osobami porozumiewa-
jacymi si¢ tym samym jezykiem w roznych obszarach geograficznych, wptywaja
znaczaco na tres¢ ekonomiczna pozycji ,,Zysk/strata netto”. Zgodnie z po-
wszechnie obowiazujacymi zatozeniami, zysk stanowi rdéznicg pomigdzy przy-
chodami a kosztami lub w uzasadnionych przypadkach pomiedzy przychodami
a alokacjami stuzacymi zachowaniu kapitatu, ktore nie figuruja w rachunku zy-
skow 1 strat. Jezeli przychody przewyzszaja koszty, to réznica stanowi zysk
osiagnicty w danym okresie sprawozdawczym. Rozpatrywanie kapitalu przez
pryzmat wyceny sktadnikéw aktywow, z ktorymi kapital jest zwiazany, oznacza
rozpatrywanie tej kategorii bilansowej w ptaszczyznie wyceny bilansowej opar-
tej zasadniczo na historycznym podej$ciu do wyceny aktywow i zobowiazan.
W finansowej koncepcji kapitatu do zysku zalicza si¢ rowniez zyski z tytutu
posiadania majatku, wygenerowane na skutek zmian cen posiadanych przez
jednostke aktywow w danym okresie. Poniewaz jednak zyski te nie moga zostac
ujete dopdki nie nastapi zbycie tych aktywow, to nadwyzke ponad ogoélny po-
ziom cen traktuje sig¢ jako alokacje sluzace zachowaniu kapitatu.

Roéznice w parametrach wyceny aktywow i1 zobowiazan implikuja wielko§¢
zysku (straty) prezentowanego w sprawozdaniu finansowym. Z punktu widzenia
interesariuszy i uzyteczno$ci informacji dla predykcji przysztych przeptywow
pienigznych, waznym jest umiej¢tnos¢ oceny osiagnigtego wyniku przez pry-
zmat zyskow zrealizowanych, ktore sa sktadowa wyniku finansowego. Na pozo-
state sktadowe wyniku finansowego, jako pochodne zastosowanych parametrow
wyceny, sktada¢ si¢ moga przyszle, prognozowane korzysci ekonomiczne oraz
zwigkszenia kapitatow, z ktorymi nie zwigzane sa przeplywy pienigzne.

Ustalony — zgodnie z przedstawiona koncepcja — zysk (lub strata) za dany
okres sprawozdawczy jest tylko jednym z elementéw kapitatow wlasnych pre-
zentowanych w sprawozdaniu finansowym.

2. Prezentacja pozostatych skiadnikow kapitatu wiasnego

Zatozenia koncepcyjne ani standardy mig¢dzynarodowe nie wprowadzaja
szczegotowej klasyfikacji kapitatu wlasnego, a przy tym pomijaja zagadnienia
tworzenia kapitalu wlasnego, pozostawiajac je do rozstrzygnigcia systemom
prawnym na szczeblu krajowym’. Podziat kapitalu wlasnego na czesci powinien
zosta¢ dokonany z uwzglednieniem potrzeb informacyjnych uzytkownikow
sprawozdania finansowego®. Regulacja ta stanowi potwierdzenie tezy o istnieja-

5 J. Turyna: Standardy sprawozdawczosci finansowej. Difin, Warszawa 2006, s. 128.
6 Zalozenia koncepcyjne..., op. cit., § 65-68.
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cych réznicach w zestandaryzowanych sprawozdaniach finansowych. Czytanie
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym wymaga nie tylko znajomosci pod-
stawowych regul rachunkowos$ci, ale i umiej¢tnosci wskazania odmiennosci
wynikajacych z r6znych systemoéw prawnych. Zréznicowanie kapitatu wlasnego
moze stuzy¢ prezentacji, np. ograniczen prawnych lub zréznicowania praw stron
posiadajacych udziat w kapitale wlasnym. Podstawa klasyfikacji kapitatu moze
by¢ takze uprzywilejowanie niektorych grup udzialowcoéw lub prawne ograni-
czenia dotyczace podziatu majatku w przypadku likwidacji jednostki.

Struktura informacyjna sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym moze
si¢ rozni¢ w tym zakresie nie tylko w szczegotowosci ujawnien, stosowanym
nazewnictwie, rodzajach kapitalow zaleznych od formy prawnej prowadzenia
dziatalnos$ci, ale i w zakresie finansowania dziatalnosci (w przypadku jednostek
prowadzacych dziatalno$¢ pod réznymi rygorami prawnymi). Szczegdlowose
ujawnianych informacji poprzez podzial kapitalu wlasnego na elementy sktado-
we powinna zaleze¢ jednak przede wszystkim od istotnosci dostarczanych in-
formacji. Istotno$¢ tg¢ nalezy rozpatrywac¢ z punktu widzenia bezposredniego
wspierania decyzji przede wszystkim w zakresie prognozowania. Okreslenie
poziomu szczegdtowosci jest decyzja podejmowana przez shuzby rachunkowe
i dlatego argumentacja shuzaca jej podjeciu moze by¢ ré6zna w réznych rejonach
$wiata. W diugoterminowym interesie samego przedsigbiorstwa dziatajacego na
globalnym rynku kapitalowym jest precyzyjne ujawnianie istotnych informacji
o zréznicowanych grupach kapitatu wlasnego. Niestety stabo$¢ instytucji nadzo-
rujacych jako$¢ sprawozdan finansowych oraz brak kodeksow etyki zawodowej
powoduje, ze pokusa niedoinformowania interesariuszy jednostki moze by¢
znaczaca. Chociaz zaniedbywanie obowiazkow w zakresie ujawnien jest karal-
ne, to ilo$¢ ujawnianych przypadkow niewtasciwego informowania lub bledne;j
wyceny tych pozycji kapitatu wlasnego niejednokrotnie nie stanowi czynnika
odstraszajacego ani dla zarzadow jednostek, ani dla oséb zajmujacych si¢ ra-
chunkowoscia’.

Dla zarzadzajacych oraz dla oso6b sporzadzajacych sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, ujawnianie informacji o poszczego6lnych rodzajach kapita-
16w i sposobach ich wyceny to wazna decyzja biznesowa. W czg$ci podejmowa-
ne decyzje w tym zakresie zalezne sa od zachowan innych jednostek, stanowia-
cych dla przedsigbiorstwa konkurencje¢ na rynku pozyskiwania kapitatu. Jest to
decyzja ogromnej wagi, poniewaz efektywno$¢ dziatalnosci jednostki w duzej

" E.J. Kane: Continuing Dangers of Disinformation on Corporate Accounting Reports. Working
Paper. National Bureau of Economic Research, April 2003. W Polsce analiz¢ przypadkow pomija-
nia istotnych informacji w sprawozdaniach finansowych przeprowadzita Komisja Nadzoru Finan-
sowego — Zgodnos¢ sprawozdan finansowych emitentéw papieréw wartosciowych z MSSF. Ana-
liza przeprowadzona w 2010 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego. Warszawa, luty 2011.
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mierze zalezy od pozyskiwania i umiejgtnosci utrzymania kapitatu oraz jego
kosztu. Dla czytelnika sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym §wiadomos¢
istniejacego nadzoru nad jakoscia sprawozdan finansowych oraz wystepujacych
sprzecznych interesow inwestorow i zarzadzajacych jest wazna czg$cia procesu
analizowania danych o poszczeg6lnych grupach kapitatow wiasnych.

3. Informacje o dochodach ujetych bezposrednio
w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym jest analityczna prezentacja
informacji o warto$ciach poszczegélnych pozycji kapitalow oraz o kierunkach
1 przyczynach zmian tych warto$ci, ktore w bilansie sa zaprezentowane jedynie
W sposob syntetyczny. Kapital wlasny zasadniczo sktada si¢ z czterech kompo-
nentow: akcji zwyktych, akcji uprzywilejowanych, zyskow zatrzymanych oraz
innych dochodow ujetych nie w rachunku zyskow i strat, ale wprost w kapitale
wlasnym®. Informacje o dochodach, ktére sa prezentowane w zestawieniu ze
zmian w kapitale wlasnym, mozna podzieli¢ na dwie grupy:

— dane o dochodach, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie)
figuruja jako jedna pozycja: zysk (strata) netto, a w sprawozdaniu z catkowi-
tych dochodow sa ujawnione z rozbiciem na poszczegdlne grupy przycho-
dow i kosztoéw oraz

— dane o innych skumulowanych dochodach powstatych z porownania kosztow
i przychodow, ktore zostaly wprost odniesione na kapital wlasny z pominig-
ciem rachunku zyskow i strat.

Standardy mig¢dzynarodowe definiuja catkowite dochody ogoétem jako zmia-
ng¢ w kapitale wlasnym, ktora nastapila w ciagu okresu na skutek transakcji oraz
innych zdarzen, odmienna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych
z wlascicielami wystepujacymi w charakterze udzialowcow. Wysoka jakos$c
przekazywanych informacji o dochodach powinna polega¢ m.in. na zapewnieniu
uzytecznosci danych o dochodach, pozwalajac na wykorzystanie ich do wyceny
wartosci rynkowej kapitalow wlasnych (wartosci rynkowej jednostki przejawia-
jacej si¢ w cenie rynkowej emitowanych przez nia papierach wartosciowych).
Szczegodlnie cenne w tym obszarze sa informacje o rodzajach osiagnigtych do-
chodéw. Porownanie tej grupy dochodéw z zyskiem (strata) netto z pewnosScia
wplynie na oceng dzialalnosci jednostki dokonywang przez inwestorow. W celu
wlasciwiego odczytania informacji dostarczanych w tej czeséci sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym jest rowniez konieczne powiazanie ich z parametrami

8 RN. Anthony, D.F. Hawkins, K.A. Merchant: Accounting. Text & Cases. 11" ed., McGrawHill,
Irwin 2004, s. 294.
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wyceny, ktore w posredni sposob uksztalttowaly dochody odnoszone wprost na
kapitaty wtasne. Sytuacja ta moze dotyczy¢ np. zmian w nadwyzce z przeszaco-
wania rzeczowych aktywow trwatych’ (i wartosci niematerialnych'®) wycenia-
nych wedhug modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Dla wlasciwej oceny
tej pozycji wazna jest rowniez informacja o grupach aktywow, ktore podlegaty
przeszacowaniu. Obowiazek przeszacowania wszystkich sktadnikow tworzacych
dana grupe aktywow stuzy zapewnieniu porownywalnosci wartosci poszczegol-
nych aktywow w danej grupie poprzez wewngtrzng spojno$¢ danych i eliminacjg
wybierania pozycji (tzw. cherry pick'"), ktére podlegaja przeszacowaniu w gore
wraz z pomijaniem pozycji, w stosunku do ktoérych nalezatoby odnotowac spa-
dek wartosci. Takie postgpowanie zapobiega réwniez ujmowaniu w kapitale
wlasnym mieszaniny cen nabycia (kosztow wytworzenia) i wartosci ustalonych
na rozne dni.

Wsréd innych pozycji zyskow i strat uyymowanych bezposrednio w kapitale
wlasnym, z pomini¢ciem rachunku zyskéw i strat, mozna wymieni¢ zyski (stra-
ty) aktuarialne powstate na okreslonych programach pracowniczych lub zyski
i straty z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego jednostki dziatajacej za
granica'?, jak i zyski (straty) z tytutu przekwalifikowania sktadnikow aktywow
finansowych krétkoterminowych z grupy utrzymywanych do terminu wymagal-
nos$ci do grupy dostepnych do sprzedazy oraz czgs¢ zyskoéw lub strat zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie'
przeptywow pienieznych jednostki.

Zmiana wartosci kapitatu wlasnego poprzez catkowite dochody ujgte wprost
w kapitale wlasnym stanowi prezentacj¢ przyrostu lub spadku wartosci aktywow
netto jednostki za dany okres. Informacje o zastosowanych parametrach do wy-
ceny pozwalaja takze m.in. na oszacowanie ryzyka zwiazanego z utrata w przy-
sztosci ujetych juz dochodow oraz predykcja przysztych oczekiwanych korzysci
ekonomicznych.

® Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone
mi¢dzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Par-
lamentu Europejskiego i Rady. (Dz.U. UE L 320/1). Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci
16 “Rzeczowe aktywa trwate” (zwany dalej MSR 16) § 29 i n.

1% Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008..., op. cit. Miedzynarodowy Standard Rachunko-
wosci 19 ,,Swiadczenia pracownicze” (zwany dalej MSR 19) § 54, 93A.

""'R.J. Kirk: International Financial Standards in Depth. Volume 2: Solutions. Elsevier, Amster-
dam 2005, s. 13.

12 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008..., op. cit. Miedzynarodowy Standard Rachunko-
wosci 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” (zwany dalej MSR 21) § 28, 32.

'3 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008..., op. cit. Miedzynarodowy Standard Rachunko-
wosci 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” z pozniejszymi zmianami (zwany dalej
MSR 39) § 88, 95.
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4. Wybrane wymogi dotyczace pozostatych ujawnien
w zakresie kapitatu wiasnego

Poza zaprezentowanym powyzej podziatem operacji wptywajacych na war-
tos¢ 1 strukture kapitalu wtasnego, MSR 1 wymaga réwniez ujawnienia w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej udziatow mniejszosci prezentowanych w kapitale
wlasnym oraz wartosci wyemitowanego kapitatu podstawowego i1 rezerwowego
przynaleznych udzialowcom jednostki dominujacej. Chociaz wymog ten dotyczy
prezentacji w bilansie, to — dla przejrzystosci sprawozdania finansowego — podziat
ten mozna roéwniez wprowadzi¢ do sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.
Przyjecie takiego rozwiazania jest stuszne takze dlatego, ze MSR 1 nakazujeujaw-
nianie catkowitych dochodow ogoétem za okres pokazujac oddzielnie taczne
kwoty przypadajace wiascicielom jednostki dominujacej oraz udzialom mniej-
szo$ciowym'”.

Standardy migdzynarodowe wymagaja ponadto przeprowadzenia analizy
finansowej obejmujacej w szczegdlnosci omoéwienie zrodet finansowania dzia-
falnosci oraz docelowy wskaznik zobowiazan do kapitatu wtasnego oraz wskaz-
niki efektywnos$ci finansowej, np. wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego lub
wyznaczenie optymalnej struktury kapitatu. Analiza finansowa moze by¢ ele-
mentem informacji dodatkowej lub stanowi¢ zawarto$é odrgbnego raportu'’.

Wsrod pozostalych ujawnien dotyczacych zmian w kapitale wlasnym wy-
mienia si¢ rowniez kwoty dywidend zaproponowanych lub uchwalonych do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, ale nie ujetych jako
przekazane posiadaczom akcji w trakcie okresu oraz kwote dywidend przypada-
jaca na jedna akcje, jak 1 kwotg jakichkolwiek nieujetych skumulowanych dywi-
dend z tytutu posiadania akcji (udziatow) uprzywilejowanych co do dywidend.

Podsumowanie

Kapitat wlasny to bardzo ztozony element sprawozdania, ktérego zmiany sta-
nowia podstawowa informacj¢ o pomnazaniu alokowanego kapitatu, zostat powie-
rzony do zarzadzania osobom wynajetym przez wlascicieli. Ze wzgledu na wielo-
warstwowa strukture, informacje o kapitatach wlasnych figuruja prawie w kazdym
elemencie sprawozdania finansowego. Poza zestawieniem ze zmian w kapitale
wlasnym sporzadzanym najczesciej w formie stabelaryzowanej, ujawnia sig
dane takze w formie opisowej w informacji dodatkowej. Ujawnianie informacji

' MSR 1, § 106.
15 Szerzej o zawartosci dodatkowych raportéw: MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Red.
K. Winiarska. Difin, Warszawa 2007, s. 24-26.
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o kapitale wtasnym i sposobach jego zarzadzania moga si¢ takze znalez¢ w od-
rebnym raporcie lub sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec okresu.

Ujawnienia dotyczace struktury kapitatu wlasnego maja na celu predykcije
przysztych przeplywow pienieznych, ktore beda ksztattowaé wartos¢ kapitatu
wlasnego jednostki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Prawidtowa ocena tej pozycji warunkujaca przewidywania dotyczace przy-
sztosci wymaga nie tylko znajomo$ci podstawowych zasad, ktoérymi rzadzi si¢
rachunkowos¢, ale rowniez umiejgtnosci uwzglednienia innych uwarunkowan,
ktore powoduja, ze kapitat wlasny nie jest prosta suma swoich sktadowych. Dla
wlasciwej oceny wielowarstwowosci kapitatu niezbedne jest zwrocenie uwagi
na zastosowane parametry wyceny, ktore moga roéznicowaé oceng kapitalow
wlasnych pomigdzy podmiotami w zakresie ich struktury lub pomigdzy po-
szczegolnymi elementami kapitatu wlasnego danego podmiotu. W dynamicznie
zmieniajacym si¢ otoczeniu takze kapitat moze podlega¢ gwaltownym zmianom,
na ktore wplyw ma spdjnos¢ prezentacji poszczegdlnych jego elementow.

INTEGRITY AND DISCLOSURE OF A STATEMENT OF CHANGES
IN EQUITY FOR THE PERIOD

Summary

Accounting is a language used in business world that has its rules which guide read-
ers of financial statements. Unfortunately, basics rules are not enough to understand the
diversity of layered structure of equity. It is required to pay a special attention to valu-
ation methods in order to read information properly and to make accurate decisions re-
garding future capital allocations.



Lucyna Poniatowska

WYCENA REZERW NA SWIADCZENIA
PRACOWNICZE

Wprowadzenie

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa szczeg6lnym rodzajem rezerw na
zobowiazania tworzonych przez jednostki gospodarcze. W regulacjach polskiego
prawa rachunkowosci sa one traktowane jako bierne rozliczenia migdzyokreso-
we kosztow. Obowiazek ich tworzenia wynika zarowno z nadrz¢dnych zasad
rachunkowosci, takich jak: zasada wspotmiernosci przychodoéw i kosztow, zasa-
da memoriatowa, zasada ostroznos$ci, zasada istotnosci oraz przepisOw prawa
rachunkowosci, Kodeksu pracy, regulaminéw wynagradzania itp. Zgodnie z art. 39
ustawy o rachunkowosci' jednostki dokonuja biernych rozliczen miedzyokreso-
wych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych z obowiazku wykonania zwiaza-
nych z biezaca dzialalno$cia przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow,
w tym $wiadczen emerytalnych’. Wedtug Kodeksu pracy’ pracownikom przy-
stuguje jednorazowa odprawa emerytalna badZ rentowa w momencie przejscia
na emeryturg lub rentg. Ustawa o rachunkowosci naklada na jednostki obowia-
zek tworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze, jednak nie precyzuje zasad
ich tworzenia. Istotnym i stwarzajacym duze trudnosci zagadnieniem dotycza-
cym rezerw na $wiadczenia pracownicze jest sposob ich wyceny, szczegolnie
rezerw dhlugoterminowych. W wielu przypadkach przy okresleniu wartosci przy-
sztego zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych jest konieczne zastoso-
wanie skomplikowanych metod wyceny aktuarialnej opartych na szeregu zato-
zen i wyliczen. Ze wzgledu na zlozonos¢ tych zatozen i wyliczen w praktyce
wystepuje wiele problemoéw przy okreslaniu wartosci rezerw.

Celem artykutu jest przedstawienie ogoélnych i szczegotowych zasad wyceny
rezerw na $wiadczenia pracownicze, szczegolnie tych, ktore sa najczesciej two-
rzone w praktyce gospodarczej, a wigc rezerw na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe oraz niewykorzystane urlopy.

! Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2009, Nr 152, poz. 1223 z p6zn.
zm.), zwana w dalszej czg$ci ustawa o rachunkowosci.

2 Art. 39, ust. 2, pkt. 2 ustawy o rachunkowosci.

3 Por. art. 92, §. 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. Kodeks pracy (Dz.U. 1978, Nr 21, poz. 94 z pozn. zm.).
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1. Tworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze stanowia przyszle zobowiazania jed-
nostki wobec pracownikéw z tytutu przyshugujacych im $wiadczen pracowni-
czych. Podstawa ich tworzenia sa przystugujace pracownikom s$wiadczenia.
Rodzaj rezerwy na $wiadczenia pracownicze zalezy wigc od rodzaju §wiadczen
pracowniczych. Przepisy ustawy o rachunkowosci i KSR 6 ,,Rezerwy, bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz zobowiazania warunkowe™™ nie cha-
rakteryzuja $wiadczen pracowniczych, dlatego nalezy w tym zakresie kierowac
si¢ uregulowaniami MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” °. Wedlug MSR 19
$wiadczenia pracownicze to wszystkie formy §wiadczen jednostki oferowanych
w zamian za prace wykonywana przez pracownikoéw®. Standard wyrdznia i opi-
suje cztery kategorie §wiadczen pracowniczych, takich jak:

— krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze,

— $wiadczenia po okresie zatrudnienia,

— inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze,

— $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy .

Podstawowych kryterium podziatu §wiadczen pracowniczych jest termin ich
zapadalnosci. Wedlug tego kryterium $wiadczenia pracownicze dzielg si¢ na
krotkoterminowe 1 dlugoterminowe. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
to $wiadczenia w catosci nalezne w ciagu 12 miesiecy od zakonczenia okresu,
w ktorym pracownicy wykonywali zwiazana z nimi prace®. Zalicza si¢ do nich
takie §wiadczenia, jak wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenie spoteczne,
ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia chorobowe, wyplaty i premie
z zysku, jak rowniez §wiadczenia niepieni¢zne (opicka medyczna, mieszkania
i samochody stuzbowe oraz inne nieodptatnie przekazane lub subsydiowane
rzeczy lub ustugi) dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw’. Diugoterminowe
swiadczenia pracownicze to Swiadczenia, ktore nie staja si¢ w cato§ci wymagalne
w ciagu 12 miesigcy od zakonczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali
zwiazang z nimi pracg. Dlugoterminowe $§wiadczenia pracownicze obejmuja:

— $wiadczenia po okresie zatrudnienia,
— inne dtugoterminowe $§wiadczenia.

4 Krajowy Standard Rachunkowosci nr 6 ,,Rezerwy, bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow,
zobowigzania warunkowe”. Zalacznik do uchwaty nr 7/08 Komitetu Standardéw Rachunkowo-
$ci z dnia 14 pazdziernika 2008 r. (zwany w dalszej czg¢§ci KSR 6).

5§ 7 MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
nansowej 2007 (MSSF). T.1. SKwP, Warszawa 2007.

® §7MSR 19.

7§ 7MSR 19.

8 §7MSR 19.

% §4aMSR 19.
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia to §wiadczenia pracownicze (inne niz
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy), ktore sa nalezne po zakon-
czeniu zatrudnienia'®. Zalicza sie do nich takie $wiadczenia, jak: emerytury
iinne $wiadczenia emerytalne, ubezpieczenia po okresie zatrudnienia, opieka
medyczna, nalezne po okresie zatrudnienia''.

Inne dhugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmuja swiadczenia, ktore
nie sa w catosci nalezne w ciagu 12 miesigcy od zakonczenia okresu, w ktorym
pracownicy wykonywali zwiazana z nimi pracg. Sa to nagrody jubileuszowe,
dhugoterminowe renty inwalidzkie, urlopy z tytulu dlugiego stazu pracy, urlopy
naukowe, premie i wyplaty z zysku, inne odroczone wynagrodzenia'®.

W Polsce, zgodnie z Kodeksem pracy pracownikom przystuguja nastgpujace
$wiadczenia po okresie zatrudnienia:

— jednorazowa odprawa emerytalna, nalezna w momencie przej$cia pracownika
na emeryturg, w wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia danego pra-
cownika,

— jednorazowa odprawa rentowa, nalezna w momencie przejs$cia pracownika na
rentg inwalidzka, w wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia danego
pracownika'”.

Szczegb6lnym rodzajem $wiadczen pracowniczych sa §wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Zdarzeniem powodujacym obowiazek wyplaty
$wiadczenia jest tutaj fakt rozwiazania stosunku pracy z pracownikiem, a nie jak
w przypadku wczesniej opisywanych $wiadczen, praca wykonywana przez pra-
cownika. Swiadczenia te moga by¢ dlugoterminowe lub krotkoterminowe.
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy platne sa w nastgpstwie:

— decyzji jednostki o rozwiazaniu stosunku pracy z pracownikami przed osia-
gnigciem przezen wieku emerytalnego lub

— decyzji pracownika o przyjeciu propozycji dobrowolnego rozwiazania sto-
sunku pracy w zamian za to $wiadczenie'*.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze moga dotyczy¢ kazdej kategorii
$wiadczen, jednak nie na wszystkie §wiadczenia tworzy si¢ rezerwy. Bierne roz-
liczenia migdzyokresowe kosztow z tytulu $wiadczen pracowniczych tworzy si¢
wowczas, gdy z przepisow prawa pracy, uktadu pracy, regulaminéw wynagro-
dzen, uktadow zbiorowych i innych wiazacych porozumien jednoznaczne wyni-
ka, ze na pracodawcy ciazy obowiazek wyptaty swiadczen i warto$¢ zobowiaza-
nia (rezerwy) z tego tytulu jest istotna, w zwiazku z czym ich nieuwzglednienie

106 7 MSR 19.

1§ 4 MSR 19.

12'§ 4c MSR 19.

3 Art. 92, § 1 Kodeksu pracy.
14§ 7 MSR 19.
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w sprawozdaniu finansowym znieksztatcitloby obraz sytuacji majatkowej i finan-

sowej oraz wyniku finansowego. Tworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze

uzaleznione jest wigc od kryterium istotnosci'”. W celu utworzenia rezerwy na

$wiadczenia pracownicze musza tez by¢ spetnione kryteria wymagane dla ujgcia

rezerw, a wiec:

— istnienie wynikajacego ze zdarzen przeszltych prawnego lub zwyczajowego
obowiazku wykonania §wiadczenia,

— prawdopodobienstwo wyptywu srodkoéw usposabiajacych korzysci ekono-
miczne,

— mozliwo$¢ wiarygodnego szacunku kwoty rezerwy.

W przypadku rezerw na $wiadczenia pracownicze ciagzacym na jednostce
prawnym lub zwyczajowym obowigzkiem jest jej zobowiazanie lub zobligowa-
nie przez odpowiednie przepisy prawne do wyplaty okreslonych §wiadczen dla
pracownikéw zwiazanych z praca wykonang przez zatrudnione osoby na rzecz
jednostki. Przesztym zdarzeniem, powodujacym powstanie obowiazku jest obje-
cie pracownika regulaminem wynagradzania, zwyczajem, przyjeta praktyka lub
stosownym aktem prawnym. Na dzien bilansowy (moment ustalania rezerwy)
jako przeszte zdarzenie mozna traktowac okres zatrudnienia danego pracownika
do dnia bilansowego. Zobowiazanie wynikajace z przeszlych zdarzen stanowi
czes$¢ przyszlego $wiadczenia, ktora pracownik ,,wypracowal” do dnia bilanso-
wego. Wynika z tego zastosowanie metody ,,$wiadczen narostych”. Dla utwo-
rzenia rezerwy musi istnie¢ takze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkdéw uosa-
biajacych korzysci ekonomiczne w zwiazku z wypelieniem $wiadczenia, wigksze
niz 50%, oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia wartosci rezerwy. W przypad-
ku dlugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze najbardziej wiarygodna
metoda stosowana do szacowania wartosci rezerwy jest metoda aktuarialna.

Ostateczng decyzj¢ o utworzeniu rezerwy podejmuje kierownik jednostki
lub osoba przez niego upowazniona, majac na uwadze najistotniejsze zasady
rachunkowosci, tj. przede wszystkim wspotmierno$¢ przychodow i kosztow,
zasade memoriatowa oraz zasadg istotnosci. Jednostka powinna ujmowac koszty
$wiadczen pracowniczych i ujawnia¢ zobowiazanie z tego tytulu w momencie
wykonywania pracy przez pracownika, a nie w chwili wymagalnosci $wiadcze-
nia, powinna takze oprocz biezacych kosztow wynagrodzen, wykaza¢ przyszie
zobowiazania dotyczace wyplat §wiadczen przystugujacych pracownikom, jezeli
kwoty te sg istotne.

15 Rachunkowo$¢ finansowa. Red. Z. Messner. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice
2010, s. 450.
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Katalog $wiadczen pracowniczych jest obszerny. Typowymi $wiadczeniami,
na ktore tworzy si¢ bierne rozliczenia migdzyokresowe bedace rezerwami w prak-
tyce polskich jednostek sa:

— $wiadczenia po okresie zatrudnienia, tj. odprawy emerytalne, rentowe, po-
$miertne,

— nagrody jubileuszowe,

— premie, nagrody i inne odroczone wynagrodzenia,

— niewykorzystane urlopy,

— ckwiwalent energetyczny,

— deputaty weglowe,

— opieka medyczna,

— mieszkania stuzbowe,

— bonifikaty dla emerytowanych pracownikow,

— $wiadczenia, ktore wyptaca zakltadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

— odprawy z tytulu rozwiazania umoéw o pracg z pracownikami,

— inne $wiadczenia wynikajace ze sformalizowanych i zwyczajowych zobo-
wigzan pracodawcy wobec pracownikow.

2. 0golne zasady i metody wyceny rezerw na Sswiadczenia
pracownicze

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci'®. Ustawa
o rachunkowosci nie precyzuje zasad wyceny rezerw, dlatego nalezy w tym za-
kresie kierowa¢ si¢ regulacjami Krajowych lub Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci. Zaréowno KSR 6, jak i MSR 37 , Rezerwy, zobowiazania wa-
runkowe i aktywa warunkowe” okre$laja szczegotowe zasady wyceny rezerw.
Natomiast specyficzne metody i zasady, ktore nalezy stosowac¢ do szacowania
warto$ci rezerw na $wiadczenia pracownicze opisuje MSR 19. Wedlug MSR 37
kwota, na ktoéra tworzy si¢ rezerweg, powinna stanowi¢ najbardziej wlasciwy
szacunek naktadéw niezbgdnych do wypehienia obecnego obowiazku na dzien
bilansowy'’. Najbardziej wlasciwym szacunkiem jest kwota, jaka zgodnie z ra-
cjonalnymi przestankami, jednostka gospodarcza zaptacitaby w ramach wypel-
nienia obowiazku na dzien bilansowy lub do przeniesienia go na strong trzecia
na ten sam dzien'®. Podobnie kwestie te okresla KSR 6'°.

16 Art. 28, ust. 1, pkt 9 ustawy o rachunkowosci.
17§ 36 MSR 37.

18§ 37 MSR 37.

% Por. pkt 4.2. KSR 6.
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Dokonujac wyceny rezerwy nalezy wzia¢ pod uwage nastgpujace czynniki:

— niepewno$¢ i ryzyko — uwzglednianie tych czynnikow nast¢puje poprzez
dokonywanie korekt z tytutu ryzyka, czyli ostrozna wyceng, ktora moze pro-
wadzi¢ do podwyzszenia kwoty wycenianej rezerwy,

— skutki zmian warto$ci pieniadza w czasie — kwota rezerwy powinna odpo-
wiada¢ biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda konieczne
dla wywiazania si¢ z obowiazku,

— przyszle zdarzenia, ktorych wystapienia mozna oczekiwa¢ na podstawie ra-
cjonalnych przestanek, wptywajace na wysoko$¢ kwoty niezbednej do wy-
wigzania si¢ z zobowiazania,

— skutki wprowadzenia nowych przepiséw prawa,

— oczekiwany zwrot cz¢sdci lub catosci naktaddéw, niezbednych do rozliczenia
rezerwy, przez strong trzecia,

— przy wycenie rezerwy nie powinno si¢ uwzglednia¢ zyskow z oczekiwanych
likwidacji aktywow, nawet jesli oczekiwana likwidacja jest blisko zwiazana
ze zdarzeniem, ktore jest przyczyna powstawania rezerwy’..

Podstawa wyceny rezerw na przyszte S$wiadczenia na rzecz pracownikow sa
przepisy prawa pracy, ubezpieczen spotecznych, regulamindow wynagrodzen,
uktadéw zbiorowych i innych wiazacych porozumien pracodawcow z pracowni-
kami. Szacunek kwoty rezerwy powinien uwzglednia¢ obowiazkowe obciazenie
pracodawcy wynikajace z obowiazujacych na dzien szacowania rezerwy przepi-
sow prawa, np. sktadki emerytalne i rentowe”".

Zgodnie z KSR 6 przy wycenie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
dokonujac osadow w warunkach niepewnos$ci powinno stosowaé si¢ zasade
ostroznosci, aby koszty lub zobowiazania nie byly zanizone. Niepewnos$¢ nie
usprawiedliwia jednak tworzenia nadmiernych rezerw lub celowego zawyzania
zobowiazah®.

Ustalenie warto$ci rezerw (biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow)
na krotkoterminowych $wiadczenia pracownicze, do ktorych zalicza si¢ krotko-
terminowe ptatne nicobecnosci (niewykorzystane urlopy, platne zwolnienia cho-
robowe) oraz wyplaty z zysku i premie nie jest zazwyczaj trudne, gdyz nie wy-
maga stosowania zatozen aktuarialnych oraz dyskontowania warto$ci rezerwy,
nie stwarza tez mozliwosci powstawania zysku lub straty aktuarialnej”. Skom-
plikowany jest natomiast sposoéb wyceny biernych rozliczen migdzyokresowych
kosztow z tytulu dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, takich jak: na-

20 Rachunkowo$é finansowa..., op. cit., s. 458.
21 Pkt 4.7 KSR 6.

22 Pkt 4.9 KSR 6

2 § 9 MSR 19.
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grody jubileuszowe, odprawy emerytalne i dlugoterminowe renty inwalidzkie,

urlopy naukowe. Wycena tych rezerw powinna zosta¢ przeprowadzona zgodnie

z metodologia aktuarialna, korzystajac z pomocy aktuariusza, albowiem ustale-

nie kwot tych rezerw jest oparte na szeregu zalozen, zarowno co do warunkow

makroekonomicznych, jak tez zatozen dotyczacych rotacji pracownikow, ryzyka
$mierci i in.”*. Najtrudniejszy jest sposob wyceny rezerw na $wiadczenia po
okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), kiedy $wiadczenia pracownicze sa
realizowane za pomoca programu okreslonych $wiadczen™. Wynika to z duzego
stopnia niepewnosci tych $wiadczen oraz koniecznos$ci uwzglednienia ryzyka
aktuarialnego i inwestycyjnego, ktore w catosci obcigza jednostke. Zalecana
metoda szacowania wartoéci tych rezerw jest metoda wyceny aktuarialnej™.

Zgodnie z MSR 19 w celu ustalenia wartosci biezacej zobowiazan (rezerwy) z

tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia, konieczne jest:

— zastosowanie metody wyceny aktuarialne;j,

— przyporzadkowanie swiadczenia do poszczeg6lnych okresow zatrudnienia,

— przyjecie zatozen aktuarialnych?®’.

Zastosowanie technik aktuarialnych do wyceny $wiadczen, jakie pracownicy
wypracowali w zamian za pracg w okresie biezacym i w okresach ubiegtych, wyma-
ga ustalenia, jaka cze$¢ Swiadczen moze by¢ przyporzadkowana biezacemu okreso-
wi, ajaka okresom ubieglym (przyporzadkowanie §wiadczen do poszczegdlnych
okresow zatrudnienia). Jednostka stosuje tutaj metod¢ prognozowanych uprawnien
jednostkowych, nazywang czasami metoda §wiadczen narostych, zgodnie z ktora
kazdy okres wykonywania pracy jest postrzegany jako powodujacy powstanie dodat-
kowej jednostki uprawnienia do $wiadczen i kazda jednostka uprawnienia do §wiad-
czen jest wyliczana oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego zobowiazania™.

Podstawowe elementy zalozen aktuarialnych to:

— zatozenia demograficzne dotyczace przysztych cech charakteryzujacych ak-
tualnie zatrudnionych i bytych pracownikéw uprawnionych do §wiadczen, sa
to takie zmienne, jak umieralno$¢, rotacja, wskazniki, niezdolnosci do pracy,
wczesniejszego przechodzenia na emeryture),

— zalozenia finansowe stuzace do ustalenia, jaka nominalng kwote $wiadczen
jednostka wyptaci w przysztosci (inflacja, stopa dyskontowa, poziom wyna-
grodzef i innych $wiadczen)>.

** Pkt 4.8 KSR 6.

25 Swiadczenia po okresie zatrudnienia moga by¢ realizowane programem okreslonych sktadek lub
programem okreslonych §wiadczen. Szerzej na ten temat w MSR 19.

% KSR 6, pkt 4.7.

*7§ 63 MSR 19.

*% § 64-65 MSR 19.

*§ 73 MSR 19
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Okreslajac warto$¢ rezerw na dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze
powinno si¢ takze uwzgledniac:

— zdarzenia przyszie, ktore moga wptyna¢ na wysokos¢ kwoty niezbednej do
wypehienia przez jednostke obowiazku $swiadczenia, jesli istnieja wystarcza-
jace i obiektywne dowody na to, ze zdarzenia te nastapia.

— zmiany warto$ci pieniadza w czasie przy zachowaniu zasady istotnosci*’.

3.Szczegotowe zasady wyceny rezerw na Swiadczenia
pracownicze

Przy wycenie rezerw na krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze jed-
nostka ujmuje przewidywana niezdyskontowana warto$¢ $wiadczen, ktore
zostana wyplacone w przysztosci w zamian za pracg. Najczesciej krotkotermi-
nowe $wiadczenia przyjmuja forme krotkoterminowych platnych nieobecnosci,
takich jak: urlop wypoczynkowy, krotkoterminowa niezdolno$¢ do pracy, urlop
macierzynski oraz wyptlat z zysku i systemow premiowych. Rezerwa z tytutu ptat-
nych nieobecnosci stanowi kwote¢ dodatkowych ptatnosci, ktoéra zgodnie z oczeki-
waniami jednostka zaplaci w zwiazku z niewykorzystanym uprawnieniem, ktore
narosto na dzien bilansowy®'. Przykladowo, ustalenie kwoty rezerwy dotyczacej
niewykorzystanych urlopéw dokonuje si¢ poprzez zestawienie ilosci dni niewyko-
rzystanych urlopéw dla poszczegolnych pracownikow i wyliczenie ekwiwalentu
pienigznego z tytutu tychze urlopow. W przypadku wyplat z zysku i premii, kwota
rezerwy stanowi przewidywana niezdyskontowana wartos¢ tych wypfat.

Zgodnie z MSR 19 kwote rezerwy z tytulu $wiadczen po okresie zatrud-
nienia (emerytalnych) ustala si¢ nastgpujaco:

— warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien bilansowy,

— plus wszystkie nie ujgte zyski aktuarialne, minus wszystkie nieujg¢te straty
aktuarialne,

— minus pelna wysoko$¢ dotychczas nie ujetego kosztu przesziego zatrudnienia,

— minus warto$¢ godziwa na dzien bilansowy aktywoéw programu, z ktorych
zobowiazania maja by¢ bezposrednio regulowane™.

Warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen to warto$¢
biezaca — przed odliczeniem wartosci godziwej aktywow programu — przewidy-
wanych przysztych ptatnosci, ktorych dokonanie wymagane jest do wywiazania
si¢ ze zobowiazan wynikajacych z pracy wykonanej przez pracownika w okresie
biezacym i w okresach ubiegtych®.

3Pkt 4.8 14.10 KSR 6.
31§ 14115 MSR 19.
32§ 54 MSR 19.

33§ 7 MSR 19.
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Zyski i straty aktuarialne obejmuja:

— korekty zalozen aktuarialnych ex post (skutki réznic pomigdzy poprzednimi
zatozeniami aktuarialnymi, a tym, co faktycznie nastapito),
— skutki zmian zatozen aktuarialnych®.

Zyski 1 straty aktuarialne moga wynika¢ ze wzrostu lub obnizenia wartosci
biezacej zobowiazania z powodu np. nieoczekiwanie niskiego lub nieoczeki-
wanie wysokiego wskaznika rotacji, $miertelnosci, wzrostu wynagrodzen,
zmiany stopy dyskontowe;j.

Koszty przesztego zatrudnienia to wzrost wartosci biezacej zobowiazania
z tytutu okreslonych $wiadczen za prace wykonywana przez pracownikow w okre-
sach ubieglych, pojawiajace si¢ w okresie biezacym w efekcie wprowadzenia
$wiadczen po okresie zatrudnienia lub innych dhlugoterminowych $wiadczen
pracowniczych lub w wyniku zmian tych $wiadczen®.

Jednym z zatozen aktuarialnych o istotnym znaczeniu jest stopa dyskontowa
odzwierciedlajaca warto$¢ pieniadza w czasie. Zobowiazanie z tytutu dtugoter-
minowych $wiadczen pracowniczych powinno by¢ zdyskontowane, gdyz kwota
rezerwy dotyczaca przysztych szacowanych zobowiazan ma odzwierciedla¢ ich
warto$¢ biezaca (na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy). Przy stosowaniu
dyskonta warto$¢ bilansowa rezerwy ro$nie w kazdym okresie wraz z uplywem
czasu. Wzrost ten jest ujmowany jako koszt finansowy w rachunku zyskow
i strat. Do dyskontowania stosuje si¢ stope dyskontowa ustalona na podstawie wy-
stgpujacych na dzien wyceny rynkowych stop zwrotu z wysoko ocenianych obliga-
cji przedsigbiorstw lub rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, zaleznie od
wyboru dokonanego przez jednostke w przyjetych zasadach (polityce) rachunko-
wosci’®. Stopa dyskontowa powinna byé ustalona przed opodatkowaniem.

W przypadku innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych jednost-
ka powinna powigkszy¢ koszty lub przychody m.in. o sumg nastepujacych kwot:
— koszty biezacego zatrudnienia,

— koszty odsetek,
— zyski i straty aktuarialne,

Dhugoterminowymi $§wiadczeniami pracowniczymi, na ktére w praktyce
najczesciej tworzy si¢ rezerwy, sa $wiadczenia emerytalne i nagrody jubile-
uszowe. Przyktadowa procedura ustalania rezerwy z tytutu $wiadczen emerytal-
nych i nagréd jubileuszowych moze by¢ nastgpujaca’’:

3§ 7 MSR19.

338 7MSR 19.

% Pkt 4.10 KSR 6.

37 Por. Rachunkowos$¢ finansowa. .., op. cit., s. 473, 474.
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1. Ustalenie warto$ci odprawy emerytalnej bgdacej zobowiazaniem spotki wo-
bec pracownikow:

[lo$¢ przepracowanych lat kwota

X
Ilo$¢ lat do przepracowania ogotem (od poczatku) odprawy

Otrzymang warto$¢ nalezy zdyskontowaé, aby otrzymac warto$¢ biezaca przy-

szlego zobowiazania, jak rowniez nalezy uwzgledni¢ prawdopodobienstwo tego, ze

pracownik przepracuje kolejne lata, ktore pozostaty mu do otrzymania odprawy.

2. Ustalenie wartosci nagrod jubileuszowych bedacych zobowiazaniem spotki
wobec pracownikow:

Okres pomigdzy ostatnio otrzymang nagroda
jubileuszowa lub okres od poczatku zatrudnienia kwota

d
Okres, za ktory przypada nagroda jubileuszowa nagrody

Podobnie jak w przypadku rezerwy na odprawy emerytalne otrzymana war-
tos¢ nalezy zdyskontowaé, aby otrzymaé warto$¢ biezaca przysziego zobowia-
zania, jak réwniez nalezy uwzgledni¢ prawdopodobienstwo tego, ze pracownik
przepracuje kolejne lata, ktore pozostaty mu do otrzymania nagrody jubileuszowe;.

Rezerwe na $wiadczenia pracownicze tworzy si¢ indywidualnie dla kazdego
pracownika, na dzien bilansowy ustala si¢ ja jako sume rezerw dotyczacych
poszczegdlnych grup pracownikow lub ich jednorodnych grup obliczonych we-
dhug nastepujacego wzoru:

R=YWSxCNxpxd

gdzie:

R —to wartos$¢ biezaca rezerwy,

WS — przewidywana dzisiejsza warto$é nominalna przyszlego $wiadczenia,
CN — czg$¢ swiadczenia narosta do dnia bilansowego,

p — prawdopodobienstwo wyplat swiadczenia,

d — wspotczynnik dyskontujacy.

Zakonczenie

Tworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze, traktowane przez przepisy
polskiego prawa rachunkowosci jako bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosz-
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tow, stato si¢ dla wielu jednostek ,,przykrym” obowiazkiem®. Przyczyna tego
stanu jest ztozono$¢ zasad rachunkowo$¢ dotyczacych $wiadczen pracowni-
czych, szczegolnie w zakresie wyceny rezerw na te $wiadczenia. Konieczno$¢
stosowania metod aktuarialnych do wyceny rezerw na dhugoterminowe $wiad-
czenia pracownicze takie jak odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe opar-
tych na wielu skomplikowanych zatozeniach aktuarialnych wymagajacych duze;j
wiedzy i doswiadczenia, znacznie utrudnia proces tworzenia tych rezerw. Duze
jednostki przy szacowania warto$ci rezerw na dhlugoterminowe $wiadczenia
pracownicze korzystaja z pomocy aktuariusza. Nie zawsze jednak zatrudnianie
aktuariusza jest konieczne, szczegélnie w przypadku mniejszych jednostek.
Wymaga to jednak poznania podstawowych zatozen technik aktuarialnych oraz
zasad wyceny rezerw na §wiadczenia pracownicze.

MEASUREMENT OF EMPLOYEE BENEFITS PROVISIONS
Summary

The article deals with the issue of measurement of Employee Benefits provisions. It
describes the essence and kinds of Employee Benefits provisions, and general and speci-
fic methods and principles of their measurement according to polish accounting regula-
tion and IAS 19 “Employee Benefits”.

Bp, Czajor: Rezerwy na $wiadczenia pracownicze. ,,Vademecum Podatkowo-Ksiggowe” 2004,
nr 18 (169).
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SKORYGOWANA CENA NABYCIA JAKO PARAMETR
WYCENY W RACHUNKOWOSCI

Wprowadzenie

Problematyka wyceny to jeden z podstawowych probleméw z punktu widze-
nia teorii 1 praktyki rachunkowosci. Wycena prowadzi do ustalenia wartosci, w ja-
kich sktadniki aktywow i pasywow sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
Migdzynarodowe i polskie regulacje rachunkowos$ci wskazuja oraz definiuja rozne
parametry czy zasady wyceny, ktore stosuje si¢ dla potrzeb sprawozdawczosci
finansowej. Celem artykutu jest wyjasnienie pojecia skorygowanej ceny nabycia
oraz wskazanie zakresu jej zastosowania jako kategorii wyceny.

1. Zasady wyceny stosowane w rachunkowosci

Regulacje rachunkowosci wskazuja cztery podstawowe zasady wyceny,
ktére w r6znym stopniu i w réoznych polaczeniach sa wykorzystywane przy spo-
rzadzaniu sprawozdan finansowych. Naleza do nich nastepujace zasady (Zatoze-
nia koncepcyjne, MSSF, § 100):

— kosztu historycznego,

— aktualnej ceny nabycia,

— wartosci mozliwej do uzyskania (realizacji),
— wartosci biezacej'.

Pierwsza z wymienionych zasad charakteryzuje wyceng na podstawie tzw.
kosztow poczatkowych, czyli ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego
sktadnika, ktore staty si¢ podstawa jego pierwotnej wyceny. Koszt historyczny
wyraza cen¢ wymiany, jaka wystapita w momencie pozyskania danego sktadni-
ka aktywow czy zobowiazan. Zasada kosztu historycznego odzwierciedla
w pehni istotg zasady true and fair view.

Zasada aktualnej ceny nabycia jako podstawowa kategori¢ wyceny traktuje
ceng biezaca czy koszt biezacy”. Wedhug tej zasady w wycenie wykorzystuje si¢
informacje o cenie hipotetycznego pozyskania/nabycia danego sktadnika.

! Podobne zasady wynikaja takze z unormowan polskiego prawa bilansowego.
2 A.A. Jaruga, M. Frendzel, R. Ignatowski, P. Kobalski: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej. Kluczowe zagadnienie i rozwiazania praktyczne. SKwP, Warszawa 2006, s. 105-111.
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Zblizone podejscie do powyzszego przedstawia zasada wartosci mozliwej do
uzyskania. Przy czym — w odrdéznieniu od aktualnej ceny nabycia — podstawa
wyceny jest warto§¢ wyrazona w prawdopodobnej (mozliwej do uzyskania)
cenie sprzedazy.

Ostatnia z wymienionych zasad wyceny wykorzystuje warto$¢ biezaca,
zwang takze zaktualizowana wartoscia netto, czyli zdyskontowana biezaca war-
toscia przysztych przeptywow pienigznych netto. W odniesieniu do aktywow
przeplywy te — wedtug przewidywan — wypracowuje dany sktadnik w toku dzia-
falnosci gospodarczej. W przypadku zobowiazan, przeptywy pieni¢zne (wypltywy)
wedlug przewidywan beda wymagane do uregulowania zobowiazan w normalnym
toku dziatalno$ci. Konieczno$¢ dyskontowania kwoty aktywow i zobowiazan od-
roznia t¢ zasade od wczesniej charakteryzowanych; wycena aktywow i zobowia-
zah wymaga uwzgledniania zmiany warto$ci pieniadza w czasie. Z istoty zasady
warto$ci biezacej wynika kategoria wyceny stosowana wspotczesnie w rachun-
kowosci, a mianowicie skorygowana cena nabycia.

2. Pojecie skorygowanej ceny nabycia

Skorygowana cena nabycia jest kategoria wykorzystywana przede wszystkim
do wyceny aktywow i zobowiazan o charakterze finansowym, dlatego tez jej defi-
nicja i zakres stosowania wynika w szczegdlnosci z regulacji odnoszacych si¢ do
instrumentéw finansowych. W ramach polskiego prawa bilansowego regulacje te
sa objete ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009,
Nr 152, poz.1223 z pdzn. zm.) — dalej: UoR — oraz aktem wykonawczym do ustawy —
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczego-
towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz.U. z 2001, Nr 149, poz. 1674 z pdzn. zm.) — dale;j:
RIF. Z kolei migdzynarodowe regulacje rachunkowosci odnoszace si¢ do omawiane;j
kategorii wyceny wynikaja z treci Miedzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czosci Finansowej (MSR/MSSF), w szczegolnosci zas MSR 39.

W regulacjach MSR/MSSF skorygowana cena nabycia okreslana jest mianem
zamortyzowanego kosztu. Niemniej jednak sam sposob definiowania zamortyzowa-
nego kosztu, jak réwniez zakres stosowania w wycenie sa analogiczne do definicji
i zakresu skorygowanej ceny nabycia regulowanej polskim prawem.

Biorac pod uwage polskie prawo bilansowe nalezy wskazaé, ze definicja
skorygowanej ceny nabycia zostata wprowadzona do tresci ustawy o rachunko-
wosci dopiero w 2009 r.°, rozszerzajac w ten sposob mozliwosci jej stosowania

3 Ustawa z dnia 18 marca 2008 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowoéci (Dz. U. z 2008, Nr 63, poz.
393). Zmiany UoR wprowadzone ustawa z dnia 18 marca 2008 r., wynikaja z koniecznos$ci
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przez wszystkie jednostki gospodarcze. Wczesniej, od 2001 r., skorygowana
cena nabycia byla (i jest nadal) przedmiotem regulacji RIF, obligatoryjnie sto-
sowanych wylacznie przez jednostki, ktorych sprawozdanie podlega obowiaz-
kowi badania. Wprowadzenie definicji skorygowanej ceny nabycia do przepisow
UoR miato na celu przede wszystkim wprowadzenie wymogu wyceny aktywow
1 pasywow zgodnie z ich trescia ekonomiczna. Nalezy podkresli¢, ze UoR nie
obliguje jednostek do wykorzystania dla potrzeb wyceny skorygowanej ceny
nabycia, ale wskazuje na taka mozliwos$¢. Odnosnie zasad wyceny okre§lonych
walorow ustawodawca (art. 28 UoR) postuguje si¢ wyrazeniem ,,moga by¢ wy-
cenione wedhig skorygowanej ceny nabycia”. Natomiast, regulacje RIF zobo-
wiazuja do wyceny okre$lonych walorow na podstawie tej wlasnie kategorii.

Z definicji przedstawionej w regulacjach rachunkowosci wynika, ze skory-
gowana cena nabycia obejmuje nastepujace elementy (UoR, art. 28 ust. 8 a; RIF,
§ 3, ust. 12; MSR 39, § 9):

ceng nabycia, czyli wartos¢ poczatkowa, w jakiej sktadnik aktywdw i zobowia-

zan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ewidencji ksiggowe;j,

— kwotg sptaconej warto$ci nominalnej, pomniejszajace warto$¢ poczatkowa,

— skumulowana kwot¢ zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscia poczatkowa
wycenianego sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalnosci,

— odpisy z tytulu aktualizacji wartosci.

Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt) wyraza wigc biezaca
warto$¢ kwoty mozliwej do uzyskania w przysztosci, zdyskontowana za pomoca
biezacej stopy procentowej.

Specyficznym elementem wiazacym si¢ z ustaleniem skorygowanej ceny
nabycia jest trzeci z wymienionych elementow sktadowych. W celu ustalenia
kwoty zdyskontowanych réznic pomigdzy wartoscia poczatkowa a wartoscia
w terminie wymagalno$ci w regulacjach rachunkowosci (polskich i migdzynaro-
dowych) jest wykorzystywana metoda efektywnej stopy procentowej. Metoda ta
okresla sposob naliczania warto$ci aktywow i zobowigzan finansowych (lub ich
grup) oraz przypisania przychodow i kosztow odsetkowych do konkretnego
okresu. Przyjmuje si¢ zalozenie, ze przeptywy pienig¢zne oraz okres wymagalno-
$ci instrumentéw finansowych mozna wiarygodnie oszacowac. Jednakze — na co
wskazuje MSR 39 w § 9 — w sytuacjach, w ktérych wiarygodne oszacowanie
przeptywow pienigznych nie jest mozliwe albo nie mozna wiarygodnie ustali¢
czasu trwania instrumentu finansowego, mozna dokona¢ wyceny opierajac si¢
na informacjach o przeplywach pienigznych wynikajacych z umowy za pelny
umowny czas trwania instrumentu finansowego.

uwzglednienia w prawodawstwie polskim zmian, jakie dokonaly si¢ w obszarze dyrektyw UE
(Dyrektywa 2006/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.).
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Efektywna stopa procentowa to stopa, ktéra dyskontuje do biezacej wartosci
oszacowane przyszte przeptywy pienigzne oczekiwane w okresie do terminu
wymagalnoséci, a w przypadku aktywow o zmiennej stopie procentowej — do
terminu nastgpnego oszacowania poziomu odniesienia przez rynek (RIF, § 3 pkt.
11,12; MSR 39, § 9). Efektywna stopa procentowa stanowi wewngtrzna stopg
zwrotu sktadnika aktywow czy tez zobowiazan za dany okres. Jej zastosowanie
powoduje ustalenie przychodow lub kosztéw finansowych w okresie trwania
umowy wedtug stalej stopy zysku, ktora jest zgodna z sensem ekonomicznym
wycenianych walorow.

Przy obliczaniu efektywnej stopy procentowej dokonuje si¢ oszacowania
wszystkich przeplywow pienigznych (wplywdw i platnosci), z uwzglednieniem
wszelkich postanowien wynikajacych z zawartych uméw, np. przedptat, opcji
kupna. W wyliczeniu uwzglgdnia si¢ ptacone lub otrzymywane prowizje, koszty
transakcji, premie, dyskonta, straty wynikajace z ryzyka kredytowego itp. (MSR
39, OS 5). Nie uwzglednia si¢ natomiast potencjalnych przysztych strat zwigza-
nych np. z nieéciggalnoscia kredytow.

Sposdb wyznaczania skorygowanej ceny nabycia przedstawia ponizszy
przyktad liczbowy.

Przyklad
Zalozenia:

1 stycznia 200X r. jednostka gospodarcza udzielita pozyczki w wysokosci
40 000 zt na okres 4 lat. W umowie pozyczki okreslono dla pierwszego roku
stopg procentowa w wysokosci 5% w skali roku. W kolejnych latach stopa pro-
centowa wzrasta o 0,2. Podstawa naliczania odsetek w kazdym roku jest pozo-
stata do zaptaty kwota pozyczki.

Wycena pozyczki na dzien bilansowy (31 grudnia) odbedzie si¢ wedlug
skorygowanej ceny nabycia. Sposob jej obliczenia przedstawiony zostanie dla
dwoéch przypadkdw:

1. Zgodnie z umowa kwota pozyczki wptynie jednorazowo na koniec trwania
umowy, natomiast odsetki ptatne sa na koniec kazdego roku.

2. Zgodnie z umowa kwota pozyczki w pierwszym roku nie bedzie sptacana, na
koniec 2 roku wptynie 10 000 zi, w kolejnych po 15 000 zt. Odsetki takze
platne sa na koniec kazdego roku.
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Przypadek 1
Uzyskiwane na koniec roku odsetki obliczone na podstawie wynikajacych z umowy
stop procentowych sa nastepujace:

Numer Stopa Kwota
roku procentowa odsetek
1 5,00% 2000
2 5,20% 2080
3 5,40% 2160
4 5,60% 2240
Razem 8480

Obliczenia zwigzane z wyznaczeniem skorygowanej ceny nabycia pozyczki na
koniec kazdego roku obrotowego przedstawia tabela:

Nu- Zdyskonto- stetkl Otrzymana | Bilansowa
L Otrzymane | doliczone na .
mer | Platnosci IRR wane . . rata warto$é
. odsetki dzien bilan- . . . .
roku odsetki pozyczki | pozyczki
sowy
0 —40000 5%
1 2000 2114,85 2000,00 114,85 - 40 115
2 2080 2120,92 2080,00 40,92 - 40 156
3 2160 2123,09 2160,00 -36,91 - 40119
4 42240 2121,14 2240,00 -118,86 40000 0
Razem 8480,00 8480,00 - - -
Przypadek 2

Otrzymywane ptatnosci (rata pozyczki oraz odsetki) dotyczace poszczegodlnych
lat ksztaltuja si¢ nastepujaco:

Kwota Podst
Numer | sptaconej odstawa Stopa Kwota
naliczania
roku raty odsctek procentowa | odsetek
pozyczki
1 - 40000 5,00% 2000
2 10000 40000 5,20% 2080
3 15000 30000 5,40% 1620
4 15000 15000 5,60% 840
Razem 40000 - - 6540

Wyznaczenie skorygowanej ceny nabycia, czyli wartosci bilansowej pozyczki na
koniec kazdego roku obrotowego przedstawia tabela:
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Nu- Zdyskonto- O@setkl Otrzymana | Bilansowa
- Otrzymane | doliczone o
mer | Platnosci IRR wane . ., rata wartos¢
roku odsetki odsetki na dzief zyczki ozyczki
bilansowy pozyczii | pozy
0 —40000 5%
1 2000 2088,71 2000,00 88,71 - 40 089
2 12080 2093,34 2080,00 13,34 10 000 30 102
3 16620 1571,86 1620,00 —48,14 15000 15054
4 15840 786,08 840,00 -53,92 15000 0
Razem 6540,00 6540,00 - 40 000 -

Jesli wyceniane aktywa i zobowiazania finansowe charakteryzuja si¢ zmien-
na stopa procentowa, to okresowe przeszacowanie strumieni przeptywow pie-
ni¢znych powoduje zmiang efektywnej stopy procentowej. Jednakze zmiany te,
wynikajace z przeszacowania przyszlych platnosci odsetkowych, zazwyczaj nie
wplywaja w istotny sposob na warto$¢ bilansowa aktywow lub zobowiazan
(MSR 39, OS 7). W przypadku jednak, kiedy jednostka uzna taka korekte za
istotng, ujmowana jest ona jako element przychodéw lub kosztow finansowych.
W podobny sposob odzwierciedla si¢ korekty wynikajace ze zmiany oszacowania
ptatnosci udzielonych lub otrzymanych. Przeliczen dokonuje si¢ wowczas poprzez
wyliczenie wartosci biezacej skorygowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
pieni¢znych zdyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

3. Zakres zastosowania skorygowanej ceny nabycia

Skorygowana cena nabycia stuzy wycenie bilansowej aktywow i zobowia-
zan finansowych o okreslonym terminie wymagalnosci, czyli dtuznych instru-
mentow finansowych. Obok dluznych papierow wartosciowych skorygowana
cena nabycia (zamortyzowany koszt) jest stosowana do wyceny pozyczek, kre-
dytow i innych sktadnikéw dtuznych aktywow i zobowigzan finansowych.

UoR podajac zasady wyceny bilansowej dla aktywow finansowych i zobo-
wigzan finansowych o okre§lonym terminie wymagalnosci wskazuje skorygo-
wang cen¢ nabycia jako mozliwa do zastosowania. Z tresci UoR wynika, ze
skorygowana cena nabycia moze by¢ wykorzystywana do wyceny (UoR, art. 28,
pkt. 1, ust. 3-8):

— dlugoterminowych inwestycji o okreslonym terminie wymagalnosci,

— krétkoterminowych niepienigznych aktywoéw finansowych o okreslonym
terminie wymagalnosci,

— udzielonych pozyczek i nalezno$ci zaliczanych do aktywow finansowych oraz

— wszelkich zobowiazan finansowych.



SKORYGOWANA CENA NABYCIA JAKO PARAMETR WYCENY... 127

Zblizony zakres wykorzystania skorygowanej ceny nabycia do wyceny bi-
lansowej wynika z MSR 39 oraz RIF. Przy czym regulacje MSR i RIF, wskazu-
jac zasady wyceny, odnosza je do okreslonych kategorii instrumentéw finanso-
wych®. Biorac pod uwage cechy charakteryzujace poszczegolne kategorie, dwie
z nich stuza wylacznie do ujmowania aktywéw i zobowigzan finansowych
o okreslonym terminie wymagalnosci. Sa to kategorie: pozyczki udzielone i na-
leznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Jak
wskazano, tylko dla tego typu aktywow i zobowiazan jest mozliwe wyznaczenie
skorygowanej ceny nabycia. Dla instrumentow finansowych zakwalifikowanych
do przywotanych dwoéch kategorii, MSR i RIF wskazuja jednoznacznie zasade
wyceny wylacznie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosz-
tu). W pozostatych dwoch kategoriach instrumentéw finansowych takze moga
by¢ ujete dluzne instrumenty finansowe, ale wskazana dla nich jest zasada wy-
ceny wedtug wartosci godziwe;.

Zakres stosowania skorygowanej ceny nabycia do wyceny wedlug MSR
oraz RIF wynika z zakresu wskazanych kategorii instrumentoéw finansowych.
W poréwnaniu do RIF, MSR 39 podaje szersza definicj¢ pozyczek i naleznosci,
sa to aktywa finansowe (z wyjatkiem instrumentoéw pochodnych), z ustalonymi
lub dajacymi sie okresli¢ ptatno$ciami, z wyjatkiem notowanych na aktywnym
rynku (§ 9). Takie bowiem aktywa finansowe mozna wyceni¢ wedlug zamorty-
zowanego kosztu. Brak aktywnego rynku na wyceniany sktadnik aktywow to
warunek, ktory podkresla MSR 39 dla udzielonych pozyczek i nalezno$ci.
W przypadku dluznych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku MSR
wymaga od jednostki stanowczego okreslenia mozliwos$ci i zamiaru zachowania
ich do terminu wymagalnosci (MSR 39 UW27). Jest to podstawowy warunek
zastosowania do wyceny metody zamortyzowanego kosztu poprzez zakwalifi-
kowanie instrumentu do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalno$ci.
Z kolei RIF podkresla inna ceche pozyczek udzielonych i naleznos$ci, a miano-
wicie nabycie aktywow w wyniku wydania bezposrednio drugiej stronie kon-
traktu srodkéw pieni¢znych (§ 7-4). Uogdlniajac mozna stwierdzi¢, ze pozyczki
1 naleznosci to dluzne aktywa finansowe, ktore zostaty pozyskane bezposrednio
od wystawcy, emitenta, np. kredyty, pozyczki.

Kategoria aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obej-
muje aktywa finansowe (niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalez-

* Wyodrebnia si¢ cztery kategorie instrumentow finansowych (MSR 39, RIF):
— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy (MSR); in-
strumenty finansowe przeznaczone do obrotu (RIF),
— udzielone pozyczki i naleznosci,
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.



128 Malgorzata Rowinska

no$ci) o ustalonym terminie wymagalnosci oraz o okre§lonych Iub dajacych sig¢
okresli¢ terminach otrzymywania korzysci ekonomicznych (np. oprocentowa-
nia), w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze jednostka
zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne
(RIF, § 8.1). Do powyzszych cech MSR 39 dodaje koniecznos¢ istnienia aktyw-
nego rynku dla danych aktywow. Wskazane cechy spetniaja dtuzne papiery war-
tosciowe, np. obligacje. Co podkreslaja MSR i RIF, podstawowym warunkiem
zaliczenia instrumentu finansowego jako utrzymywanych do terminu wymagal-
nosci jest stanowczy zamiar jednostki oraz mozliwo$¢ utrzymywania aktywow
finansowych do uptywu tego terminu’. Jako przyktad aktywéw utrzymywanych
do terminu wymagalno$ci mozna wskaza¢ obligacje, ale takze nabyte dtuzne
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy lub opcja kupna, ktdre odpowiednio daja
stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu wymagalno-
$ci pod warunkiem, ze jednostka — pomimo posiadania opcji sprzedazy — zamierza
i moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci, a w przypadku opcji kupna
zwiazanej z instrumentem kwoty otrzymane od emitenta we wczesniejszym
terminie nie bgda istotnie odbiegaty od warto$ci tego instrumentu, wynikajacej
z ksiag rachunkowych (RIF, § 8.2, MSR 39 OS 18).

Zakres aktywow finansowych kwalifikowanych jako pozyczki udzielone
i naleznos$ci oraz aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci, wynikajacy
z regulacji MSR i RIF, a wigc zakres aktywow i1 zobowiazan, do ktorych wyceny
wskazana jest skorygowana cena nabycia pokrywa si¢ w zasadzie z zakresem
wskazanym — w innym ujeciu — w UoR.

Z zakresu skladnikow aktywoéw i zobowiazan podlegajacych wycenie we-
dhug skorygowanej ceny nabycia regulacje rachunkowos$ci wykluczaja te sktad-
niki, ktérych termin wymagalno$ci nie przekracza trzech miesigcy, czyli tzw.
aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu® (UoR, art. 28; RIF,
§ 7, MSR 39, § 9). Ponadto — w mysl regulacji MSR 39 — zamortyzowany koszt
nie stanowi takze podstawy wyceny tych aktywow i zobowiazan o charakterze

5 Sytuacje, dla ktorych uznaje sie spelnienie warunku utrzymania aktywéw do terminu wymagal-
nosci, zostaly wskazane w MSR 39, OS 16 oraz § 8.3 RIF.
6 Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja:

— aktywa finansowe i zobowiazania finansowe nabyte lub zaciagnigte w celu sprzedazy lub od-
kupienia w okresie do 3 miesigcy,

— aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe bedace czgScia portfela podobnych instru-
mentow zarzadzanych lacznie, co do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji
w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych,

— zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierow wartoSciowych oraz innych instrumen-
tow finansowych w przypadku zawarcia przez jednostke umowy sprzedazy na okresie nie-
przekraczajacym 3 miesigcy,

— instrumenty pochodne.

Wiasciwa kategoria wyceny dla nich jest warto$¢ godziwa.
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dluznym, ktore w momencie poczatkowego ujgcia zostaly zakwalifikowane

przez jednostkg do grupy instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci

godziwej przez wynik finansowy.

Przytoczona za MSR 39 klasyfikacja kategorii instrumentéw finansowych
bedzie obowiazywata do 2013 r. Obecnie trwaja prace nad nowym standardem
(MSSF 9), regulujacym kwestie instrumentow finansowych i majacym docelowo
zastapi¢ MSR 39. Opublikowana czgs¢ MSSF 9 dotyczy m.in. klasyfikacji in-
strumentoéw finansowych i zasad wyceny. W miejsce czterech kategorii wprowa-
dza dwie grupy instrumentow finansowych, rézniace si¢ zasadami wyceny. Jed-
na z grup sa instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
(skorygowanej ceny nabycia)’, ktore beda obejmowaé¢ wylacznie aktywa o cha-
rakterze dtuznym, spelniajace dwa warunki (MSSF 9, § 4.2):

— utrzymywane sa celem uzyskania z aktywoéw finansowych umownych prze-
plywow pienigznych (zamiast celu sprzedazy aktywow przed terminem wy-
magalnosci),

— umowne przeptywy pieni¢zne wynikajace z tych aktywow obejmuja wylacz-
nie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

Dhuzne aktywa finansowe, ktore nie spetniaja tych warunkow oraz wszystkie
udzialowe aktywa finansowe zaliczane bgda aktywow finansowych wycenia-
nych w warto$ci godziwe;j.

MSSF 9 (§ 4.40-4.5), podobnie jak jest to obecnie, dopuszcza mozliwos¢
dobrowolnego wskazania kazdego skladnika aktywow finansowych jako wyce-
nianego w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pomimo zmian w zakresie miedzynarodowych regulacji odnoszacych si¢ do
instrumentow finansowych, m.in. zmian sposobu ich klasyfikowania, zakres
aktywow 1 zobowiazan podlegajacych wycenie wedlug skorygowanej ceny na-
bycia (zamortyzowanego kosztu) pozostanie generalnie bez zmian.

4. Odzwierciedlenie skutkow wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia

Wycena bilansowa dtuznych aktywow i zobowiazan finansowych wiaze si¢
z uwzglednieniem korekt warto$ci dokonanych na dzien wyceny. Skutki prze-
szacowania aktywow i zobowiazan wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
odnosza si¢ do dokonanego odpisu z tytutu dyskonta, odsetek lub premii. Odpisy
te wplywaja na wynik finansowy, zalicza si¢ je do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, ktérego dotyczy przeszacowanie.

7 Obok instrumentoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu MSSF 9 prze-
widuje druga grupg — instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Ponadto dluzne aktywa finansowe, jak wszystkie aktywa finansowe, podle-
gaja ocenie z punktu widzenia utraty wartosci, co moze skutkowa¢ konieczno-
$cig dokonania stosownego odpisu. MSR 39 (§ 59) wskazuje przyktadowe prze-
stanki uzasadniajace dokonywanie odpisu z tytutu utraty warto$ci, a mianowicie:
— znaczace trudnos$ci finansowe dtuznika lub emitenta,

— niedotrzymywanie warunkow umowy poprzez niesptacenie kwoty nominal-
nej lub odsetek,

— przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce udogodnienia ze wzgle-
doéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudno$ci finansowych
pozyczkobiorcy,

— wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej
pozyczkobiorcy,

— zanik aktywnego rynku na dany sktadnik, wynikajacy z trudno$ci finansowych,

— obserwowane dane wskazujace na prawdopodobny spadek oszacowanych przy-
sztych przeptywow pieni¢znych dotyczacych grupy aktywow finansowych.

W przypadku aktywow wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) kwota odpisu z tytutu utrat wartosci jest rowna roz-
nicy pomig¢dzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z zastosowaniem efektyw-
nej stopy procentowej). Kwote utraty wartosci odnosi si¢ wynikowo, a wartos¢
aktualizowanego sktadnika aktywow obniza sig¢ albo bezposrednio, albo poprzez
zastosowanie rachunku rezerw (§ 63 MSR 39). Analogiczne podejscie do kwestii
odpiséw z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia wskazuje UoR (art. 28, 35) oraz RIF (§ 24, ust. 1).

W sytuacji wystapienia zdarzenia, w wyniku ktéorego mozna stwierdzi¢
zmniejszenie straty z tytutu dokonanej uprzednio utraty wartosci, migdzynaro-
dowe 1 polskie regulacje rachunkowosci dopuszczaja mozliwo$¢ przywrdcenia
odpisanej kwoty, w catosci lub czgSciowo. Odwrdcenie odpisu wplywa na wynik
finansowy w postaci przychodéw finansowych (MSR 39, § 65; UoR, art. 35 c;
RIF, § 24 ust. 4).

Zakonczenie

Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt) to kategoria wykorzy-
stywana do okreslenia bilansowej wartosci aktywow 1 zobowiazan finansowych
o okreslonym terminie wymagalnosci. Regulacje rachunkowos$ci: MSR, UoR,
RIF wylaczaja z tego zakresu aktywa i zobowiazania finansowe o terminie wy-
magalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy, czyli traktowanym jako prze-
znaczone do obrotu. Porownujac regulacje rachunkowosci — migdzynarodowe
i polskie — mozna wskaza¢ duze podobienstwo rozwiazan, zarowno pod wzglg-
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dem zakresu stosowania skorygowanej ceny nabycia do wyceny, jak réwniez
sposobu jej obliczania — zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

AMORTIZED COST AS A VALUATION CATEGORY IN ACCOUNTING
Summary

International and Polish accounting regulations provide the amortized cost to valu-
ation of dept financial assets and liabilities. Generally, they include two categories of
financial instruments: loans and receivables and financial assets held to maturity. The
amortized cost is calculated according to the effective interest rate method. This method
is based on discounted future cash flows.
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WYKORZYSTANIE WARTOSCI BIEZACEJ DO
POMIARU ZYSKU W RACHUNKOWOSCI

Wprowadzenie

W ostatnich latach nastgpily powazne zmiany w informacyjnym systemie
rachunkowosci. Powodowane sa one zadaniami inwestoréw — uczestnikéw ryn-
kéw finansowych, ktorzy pragna, aby rachunkowo$¢ pomagata im w przewidy-
waniu przysztych przeptywow gotowkowych od zainwestowanego kapitatu.
Jednoczes$nie, nasilita si¢ krytyczna argumentacja ze strony ekonomistéw, odno-
szaca si¢ glownie do kategorii zysku ksiggowego. W odpowiedzi na ten krytycz-
ny nurt, w rachunkowos$ci w coraz wigkszym obszarze jest wykorzystywana
warto$¢ biezaca do wyceny sktadnikow majatkowych. Zaowocowato to innym
rozumieniem kategorii kapitatu wiasnego oraz zysku. Pojecia te na gruncie po-
dejscia bilansowego oznaczaja: kapitat to aktywa netto, zysk to rdéznica dodatnia
w zmianie aktywow netto. Konsekwentnie, wptyw na kapital beda mialy wzro-
sty lub spadki warto$ci aktywow, zysk za$ bedzie obejmowat nie tylko zrealizo-
wane zyski o charakterze transakcyjnym, ale takze zyski niezrealizowane, poja-
wiajace si¢ w wyniku wzrostu wartosci aktywow.

Stosowanie wartosci biezacej do wyceny aktywoéw wywotuje krytyke ze
strony zwolennikoéw rachunkowosci tradycyjnej. Celem opracowania jest ukaza-
nie zar6wno argumentacji za wykorzystaniem wartosci biezacej, jak i argumen-
tacji przeciwstawnej. Jednoczesnie w opracowaniu pokazano bardzo uproszczo-
ne modele pomiarowe zysku, uwzgledniajace koszt historyczny i wartos$é
biezaca przy wycenie aktywow. Koncowe wnioski z prowadzonych rozwazan
zawarto w podsumowaniu.

1. Model pomiarowy zysku w tradycyjnej rachunkowosci

Prawidlowy pomiar zysku to istotny problem rachunkowosci, wywotujacy
spory teoretyczne. Pomiar zysku zalezy od zastosowanej koncepcji zachowania
kapitatu oraz przyjetych cen do wyceny sktadnikow sprawozdania finansowego.
W tradycyjnej rachunkowos$ci model pomiarowy zysku opiera si¢ na koncepcji
zachowania kapitalu finansowego (pieni¢znego) i zastosowania kosztu histo-
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rycznego do wyceny sktadnikow sprawozdania finansowego. Przez koszt histo-
ryczny nalezy rozumie¢ ceny, po ktorych nabywane byty aktywa. Tak okreslony
model pomiarowy zysku wynika z okreslenia gtéwnego zadania rachunkowos$ci
(ewidencji udokumentowanych zdarzen przesztych) oraz jej zasad. Podstawa
ewidencji ekonomicznych zdarzen w rachunkowos$ci jest zasada memoriatowa.
Dokumentowany jest wnoszony kapitat, jego przeistaczanie si¢ w konkretne formy
aktywow, a przeplyw réznych form kapitalowych i proces pomnozenia kapitatu
udokumentowany. Wystepuje tez ewidencja procesu tworzenia wartosSci.

W zidentyfikowanych procesach tworzenia wartos$ci, rachunkowos$¢ rejestru-
je, poprzez pokazanie ruchu okr¢znego kapitatu w kolejnych odcinkach czasu,
jego czegSciowe odtwarzanie 1 czgsciowe zwroty na kapitale. Przedstawiaja one
kolejne zyski otrzymywane w wyniku zastosowanego kapitalu. Prawidlowy
pomiar zysku, towarzyszacy przeptywom Kkapitalowym, jest zabezpieczony
przez obowiazujaca w rachunkowosci zasadg wspotmiernosci kosztow i przy-
chodow. Kolejne zwroty kapitalu nastgpuja dopoty, dopoki caty kapitat finanso-
wy, weielony w rézne postacie aktywow nie wygasnie, a wigc nie dokona catego
ruchu okrgznego. W procesie tworzenia wartosci nastgpuje nie tylko odtworze-
nie kapitatu, reprezentujace tzw. warto$¢ przeniesiona, ale zostaje wytworzona
nowa warto$¢ dodana. Czgs¢ tej wartosci dodanej jest potracona w postaci kosz-
tow: wynagrodzenia za wykorzystang sitg robocza i odsetek — ceny udostgpnie-
nia kapitatu obcego. Pozostata czg$¢ wartosci dodanej stanowi zysk. Zysk w uje-
ciu rachunkowosci stanowi zatem réznic¢ migdzy przychodami a poniesionymi
kosztami. Takie okreslenie zysku ksiggowego jest mozliwe, gdy rachunkowos¢
ma na celu pokazanie przeptywow kapitatowych, ujecie strukturalne warto$ci.
Z tego celu wynika tez kluczowa dla systemu ewidencyjnego rachunkowosci zasada
podwadjnego zapisu, informujaca, jaki rodzaj kapitatu przeplywa i jaki ma kierunek.

Przypomnienie tych elementarnych wiadomosci unaocznia systemowy cha-
rakter rachunkowosci, ukazujacy relacje migedzy réznymi czesSciami kapitatu,
uczestniczacymi w jego ruchu okreznym. Relacja migdzy wartoscia przeniesiona
1 wartoécia dodang jest zasadnicza, objawia sil¢ produkcyjna kapitalu. Udoku-
mentowany przeptyw kapitatowy moze by¢ tylko na podstawie ceny nabycia
(kosztu historycznego). Sama transakcja nabycia potwierdza zobiektywizowanie
si¢ kategorii warto$ci w procesach wymiany rynkowej. Zysk ksiegowy z natury
ma charakter transakcyjny, a historyczna przeszio§¢ w nim uciele$niona nosi
znamiona obiektywnej, udokumentowanej. Nie jest to obiektywnos$¢ doskonata,
dotknigta jest ona wieloma uszczerbkami, ktore nie trudno zauwazy¢ przy wni-
kliwym $ledzeniu réznych procedur alokacji kosztowej, a na pewno mozna je
wzmocni¢, gdy procedury pomiarowe beda konfrontowane z istota zysku eko-
nomicznego. Jednak na razie tej utomnej obiektywnosci nie da sig¢ zastapi¢ bar-
dziej doskonata procedura pomiarowa przy wykorzystaniu wartosci biezace;.
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2. Krytyka konwencjonalnego podejscia do pomiaru zysku
w rachunkowosci

W ostatnich latach, tradycyjne podejscie do pomiaru zysku w rachunkowo-
$ci jest mocno krytykowane. Spojrzenie na pomiar zysku od strony przeptywow
kapitalowych zabezpieczalo ochrong kapitatu. Obecnie chodzi o to, aby system
informacyjny rachunkowosci dostarczat informacji do podejmowania decyzji
przez inwestorow, zwlaszcza na rynkach finansowych rachunkowos$¢ winna sig
orientowa¢ w wigkszym zakresie na przygotowywanie informacji utatwiajacych
decyzje inwestycyjne dotyczace aktywow finansowych. Znaczenia nabiera alo-
kacja kapitatu finansowego. Zadania te nasility si¢ w zwiazku z rozwojem rynkow
finansowych. Z drugiej strony zmiany w modelu pomiarowym rachunkowosci
zmierzaja do pelniejszego uwzglednienia ekonomicznego charakteru kapitatu i zy-
sku. Moéwiac skrétowo, chodzi o ekonomizacje kategorii zysku ksiggowego.

Kategoria zysku ekonomicznego r6zni si¢ od zysku ksiggowego. ,,Zysk eko-
nomiczny jest to kwota, jaka zostaje po odjgciu od przychodow firmy wszyst-
kich kosztow, tacznie z kosztem alternatywnym kapitatu i kosztem ryzyka utraty
pieniedzy™'. Kategoria kosztu brana pod uwage przy obliczaniu zysku ekono-
micznego jest o wiele szersza niz przy obliczaniu zysku ksiggowego. Wynika to
z tego, ze do wyceny skladnikow majatkowych wykorzystuje si¢ warto$¢ bieza-
ca, ktora zasadniczo r6zni si¢ od kosztu historycznego, i w bardzo wielu przy-
padkach jest warto$cia wyzsza.

W literaturze przedmiotowej mozna znalez¢ wiele argumentéw wskazuja-
cych na utomnos¢ kosztu historycznego, jako podstawy obliczania zysku. Wy-
mienmy niektore z nich:

1. Gdy jest duza réznica migdzy nabyciem i wykorzystaniem danego aktywu,
koszt historyczny bedzie sig istotnie r6znit od kosztu wyrazonego w wartosci
biezacej, w momencie wykorzystania aktywu. Koszt historyczny wyraza
koszt wygastego aktywu, a nie koszt, ktory przeciwstawi¢ mozna uzyskanej
korzys$ci z danego aktywu.

2. Podczas, gdy koszty rzeczowych aktywow trwatych, obliczone przy zastoso-
waniu zasad rachunkowosci reprezentuja tylko aktywa wygaste, koszty wy-
nagrodzenia sg wyrazane w wartosciach biezacych. Relacje kosztowe unie-
mozliwiaja porownywalnos$¢, zwlaszcza wtedy, gdy wystepuja zmiany cen
migdzy nabyciem i wykorzystaniem aktywu.

3. W rachunkowosci tradycyjnej obowiazuje zasada realizacji, zgodnie z ktora
tylko przychody zrealizowane sg uznawane. Uwspdtmiernienie kosztow na-
stepuje w stosunku do zrealizowanych przychodéw. Realizacja wymaga za-

' S. Nordhous: Ekonomia 1. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1995, s. 26.
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istnienia transakcji rynkowych, w ktorych dla pomiaru przychodow sa wyko-
rzystywane aktywa ptynne. Warunek wystepowania transakcji rynkowych
uniemozliwia rozpoznanie zwyzkowych zmian wartosci aktywow, nawet wte-
dy, gdy miary tych wartosci sa znane. Prowadzi to do znieksztalcenia wielkosci
zysku w przypadku, gdy dany aktyw jest utrzymywany lub sprzedany.

4. Zasada realizacji powoduje takze inng trudno$¢. Wszystkie aktywa sa wyce-
niane wedtug kosztu historycznego, az do momentu urzeczywistnienia zasady
realizacji. Po realizacji aktywu uzyskane naleznosci sa wyceniane wedtug war-
tosci zrealizowanej netto. Podstawy wyceny aktywow nie sa zatem jednorodne.

5. Zasada wspolmierno$ci w odniesieniu do aktywow trwatych, wycenianych
wedtug kosztu historycznego skutkuje mniejsza skumulowang amortyzacja.
Oznacza to, ze wystgpujace niezrealizowane straty nie sa ujawniane.

6. Zasada podwojnego zapisu stanowi pewna zamknigta przestrzen dla relacji
migdzy bilansem a rachunkiem zyskow i strat. W tej przestrzeni, zasady wy-
ceny aktywow w bilansie maja swoje implikacje dla rachunku zyskow i strat.
Z kolei, proces wspolmiernosci w rachunku zyskow i strat determinuje war-
tos¢ kapitatow pokazanych w bilansie. Koncepcja pomiaru zysku zapewnia
utrzymanie nienaruszalnego kapitatu finansowego, zainwestowanego w przed-
sigbiorstwie. To takze zaktada, Ze nie bedzie generalnie zmian w sile nabyw-
czej lub w specyficznych cenach pojedynczych aktywow migdzy dniem na-
bycia i dniem reprodukowania®.

Wymienione wyzej, niektore krytyczne uwagi w odniesieniu do pomiaru
zysku na podstawie kosztu historycznego maja wspolna podstawe — nieuwzgled-
niania warto$ci biezacej przy wycenie poszczegdlnych sktadnikow majatko-
wych. Zubaza to nie tylko ekonomiczna kategorig zysku, ale nie zaspokaja tez
potrzeb informacyjnych inwestorow. Pomiar zysku z wykorzystaniem warto$ci
biezacej ujawnia zaréwno zyski zrealizowane, jak i zyski niezrealizowane, od-
zwierciedlane przez wzrost wartosci aktywow. Umozliwia to rozpoznanie uzy-
skiwania, nie tylko obecnych przeptywow gotowkowych, ale i przewidywanych
przeplywow gotowkowych. Inwestorzy, stojacy przed decyzja o utrzymaniu
kapitalow w danej jednostce lub o ich wycofaniu, niewatpliwie zainteresowani
beda takimi informacjami.

2 E. Stamp: Income and Value Determination and Changing Price-Levels: An Essay towards a The-
ory. In: Accounting Theory. Vol. 2. Sage Publication, Thousand Oaks 2009, s. 171-175.
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3. Pomiar zysku przy wykorzystaniu wartosci biezacej

Znaczenie przysztych przeptywow dla inwestorow zaowocowato presja na
system informacyjny rachunkowosci, w kierunku zamiany podejscia transakcyj-
nego na podejscie bilansowe. Wazny jest nie tylko zysk terazniejszy, otrzymany
w wyniku transakcji biznesowych, ale takze zysk przyszty. Moze on by¢ prze-
widywany na podstawie informacji o wzroscie bogactwa. Jest to podejscie bar-
dziej popularne wsrod ekonomistow, ktorzy uwazaja, ze zmiany cen informuja
o realnej zmianie bogactwa. Zysk ksiggowy (transakcyjny) nie wykazuje istot-
nego skorelowania z ekonomicznymi zmianami wartosci bogactwa w danym
okresie. Ekonomiczne podejscie do zysku zaktada pomiar zysku, z punktu wi-
dzenia utrzymania realnej warto$ci kapitatu w danym czasie. Zysk w danym
okresie wyraza zmiang w catkowitej produktywnosci kapitatu, pod warunkiem,
ze jest zachowany kapitat w aktualnych, biezacych wartosciach.

W ten sposob rozumiany zysk ekonomiczny wywodzi si¢ z pojgcia dochodu
ekonomicznego, sformutowanego przez Hicksa. ,,Praktycznym celem obliczania
dochodu jest danie ludziom wskaznikdéw, co do wielkosci, ktore moga skonsumowac
bez zubozenia si¢”*. Otrzymanie dochodu bez zuboZenia si¢ mozna takze odniesé do
przedsigbiorstwa. Odpowiada¢ temu bedzie wielkos¢ aktywow netto (aktywa minus
zobowigzania), ktora bedzie wigksza na koniec okresu, w stosunku do okresu poczat-
kowego. Oczywiscie, aktywa i pasywa winny by¢ wyceniane przy wykorzystaniu
warto$ci biezacej. Tylko ten sposdb wyceny wskaze na pewne zyski wynikajace ze
wzrostu wartosci aktywow (zyski niezrealizowane), ktore dla utrzymania sity pro-
dukcyjnej kapitalu powinny by¢ reinwestowane, jesli w przysztosci uzyskanie do-
chodu nie oznaczaloby zubozenia, o ktérym mowi Hicks w swojej definicji.

Takie podejscie do rozumienia zysku, tj. podejscie od strony zmiany w ak-
tywach netto, utorowato sobie droge w ostatnim okresie w rachunkowosci.
Znowelizowana ustawa o rachunkowosci definiuje kategorie przychodow i kosz-
tow od strony bilansowej. Przez przychody i zyski rozumie sig ,,uprawdopodob-
nione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiary-
godnie okres$lonej wartosci, w formie zwigkszenia warto$ci aktywow, albo
zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wia-
snego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie srodkow
przez udziatowcow lub whascicieli™.

Przez koszty i straty rozumie si¢ ,,uprawdopodobnione zmniejszenie w okre-
sie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto-
$ci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobo-

3 JR. Hicks: Warto$¢ i kapitat. PWN, Warszawa 1975, s.125.
4 Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2009, Nr 152, poz. 1223 z pozn.
zm.) art. 3, ust. 1, pkt 30.
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wiazan 1 rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wilasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udzia-
towcow lub wihascicieli””’.

Aktywa netto to nie zysk, ale jesli beda utrzymane, to jest to podstawa do
generowania przysztego zysku, a wigc i przysztych przeptywow gotowkowych.
Mysl, ze wykorzystanie warto$ci biezacej do pomiaru kapitatu pozwala lepiej
przewidywac przyszty wynik finansowy i przyszly potencjat kapitatowy spowo-
dowata nie tylko zredefiniowanie kategorii przychodow i kosztéw, ale przede
wszystkim zmiang formuly podstawowego roéwnania bilansowego. Aktualnie
obowiazuje w rachunkowosci rownanie bilansowe w postaci: aktywa netto = ak-
tywa minus zobowiazania. Kapital wlasny rozumiany jako aktywa netto jest
wielkoscia wynikowa (rezydualna). Nalezy jednak w tym miejscu zaakcento-
wac, ze to podejscie do pomiaru zysku jest tylko zblizone do ekonomicznej kon-
cepcji zysku, bo nie jest mozliwe ustalenie na podstawie warto$ci biezacej war-
tosci aktywow netto jako catkowitej wielkosci. Wartos¢ biezaca mozna odniesé
tylko do pojedynczego aktywu, a nie catego zespotu. Aktywa netto, ktore maja
odzwierciedla¢ cato$ciowy kapitat, nie moga by¢ prosta suma pojedynczych
sktadnikow majatkowych.

Kilka przyktadéw zilustruje wptyw wartosci biezacej na pomiar zysku przy
zatozeniu utrzymania kapitatu pieni¢znego. Przyklad zaprezentowany ponizej
uwzglednia koncepcje zachowania kapitalu pienigznego oraz trzy podstawy
wyceny: koszt historyczny, warto$¢ biezaca oparta na koszcie reprodukcyjnym
oraz warto$¢ biezaca wyrazajaca warto$¢ zrealizowana netto. Metodologiczna inspi-
racj¢ dla przedstawionych pomiarow zysku stanowi przyktad R. Levisa i D. Pendril-
la zaprezentowany w ,,Advanced Financial Accounting”®. Dla opracowania przy-
ktadéw poszczegolnych sposobdw wyceny przyjgto nastepujace wstepne zatozenia:
Dnia 1 stycznia w Firmie X zakupiono towary na kwotg 10 000 zt (10 szt. po
1000 zt). Dnia 30 czerwca sprzedano 50% zapasu po 1500 zt.

Wskazniki cenowe sa nastgpujace:
1 styczen — 100,

30 czerwca — 115,

31 grudnia — 130.

Koszt reprodukcyjny:

— koszt reprodukcyjny za jednostke na 30 czerwca — 1140 zt,
— koszt reprodukcyjny za jednostke na 31 grudnia — 1230 zi,
— cena sprzedazy za jednostke — 1500 zt.

5 Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3, ust. 1, pkt 31.
6 R. Levis, D. Pendrill: Advanced Financial Accounting. Prentice Hall, Upper Saddle River 2004, s. 69-71.
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Koncepcja zachowania kapitalu pienigznego:
a) koszt historyczny:
— kapitatl poczatkowy (10 szt. x 1000 zt) =10 000 zt

rachunek zyskow i strat Firmy X na 31 grudnia

sprzedaz (5 szt.x1500 zt) = 7500 zt
— koszt sprzedazy (5 szt. x 1000 zt) =5000 zt
zysk =2500 zt

— zapas konicowy (5 szt. x 1000 zt) = 5000 zt

Bilans Firmy X na 31 grudnia

Aktywa: zapasy 5000 zt Pasywa: kapitat poczatkowy 10 000 zt
gotowka 7500 zt zysk 2500 zt
razem 12 500 zt razem 12 500 zt
b) koszt reprodukcyjny:

— kapitat poczatkowy (10 szt. x 1000 z}) =10 000 zt

rachunek zyskow i strat Firmy X na 31 grudnia

sprzedaz (5 szt. x 1500 z}) =7500 zt
— koszt sprzedazy (5 szt. x 1140 z}) = 5700 zt (korekta 700 zt)
zysk = 1800 zt

— zapas koncowy (5 szt. x 1230 zt) = 6150 zt

bilans Firmy X na 31 grudnia

Aktywa: zapasy 6150 zt Pasywa: kapitat poczatkowy 10 000 zt
gotowka 7500 zt zyski zatrzymane:

na zapasach zuzytych 700 zt

na zapasach koncowych 1150 zi

zysk 1800 zt

razem 13 650 zt razem 13 650 zt
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¢) zrealizowana warto$¢ netto:
— kapital poczatkowy (10 szt. x 1000 zt) = 10 000 zt

rachunek zyskow i strat Firmy X na 31 grudnia

sprzedaz (5 szt. x 1500 zt) = 7500 zt
— koszt sprzedazy (5 szt. x 1000zt) =5000 zt
zysk =2500 zt

— zapas koncowy wedlug warto$ci zrealizowanej (5 szt. x 1000 zt) = 7500 zt
lub zapas koncowy 5000 zt + koszt alternatywny (utracone korzysci w postaci
zysku) 2500 zt = 7500 zt

bilans Firmy X na 31 grudnia

Aktywa: zapasy 7500 zt Pasywa: kapitat poczatkowy 10 000 zt
gotowka 7500 zt zyski zatrzymane 2500 zt
razem 15000 zt razem 15 000 zt

sumaryczne zestawienie obliczen:
koncepcja zachowania kapitatu pieni¢znego

warto$¢ koncowa kapitat

kapitalu poczatkowy zysk
a) koszt 12 500 21 10 000 zI 2500 zk
historyczny
b) koszt . 13 650 21 10 000 zt 3650 zt
reprodukcyjny
) zrealizowana 15 000 zt 10 000 zk 5000 zt

warto$¢ netto

Jak wynika z przyktadu, zysk wyliczony na podstawie kosztu historycznego
ma charakter transakcyjny. W ten sposob obliczony zysk w swej prostocie jest
zrozumialy dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Podzial tego zysku
w postaci dywidend w przypadku wzrostu cen moze by¢ niebezpieczny. W isto-
cie bylby to ukryty podziat z kapitatu, co powodowaloby zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci na dotychczasowym poziomie. Pomiar zysku na podstawie kosztu
reprodukcyjnego identyfikuje i wyodrebnia zyski zatrzymane. Dotycza one za-
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pasoéw zuzytych i zapasow koncowych. Zyski te informuja o dodatkowych ob-
cigzeniach, jakich wymaga reprodukcja zapaséw w przypadku kontynuacji dzia-
falno$ci. Zapobiega to nieumyslnej dystrybucji dywidend z nadwyzki zysku
operacyjnego. Model pomiarowy zysku, oparty na koszcie reprodukcyjnym,
pozwala na zachowanie fizycznej zdolnosci operacyjnej. Jednoczesnie, model
ten przez wprowadzenie realistycznej warto$ci do wyceny aktywow czyni bilans
bardziej warto§ciowym sprawozdaniem. Kontrastuje to w sposob wyrazny z bi-
lansem, rozumianym jako lista niealokowanych kosztow w systemie rachunko-
wosci opartej na koszcie historycznym.

W przypadku zastosowania do wyceny zrealizowanej wartosci netto, zysk
zatrzymany wyraza koszt alternatywny, zwiazany z utrzymaniem zapasow. In-
formacja o zysku zatrzymanym ma istotne znaczenie dla decyzji o sprzedazy
aktywow. Rozszerzenie kategorii kosztu ksiggowego o koszt alternatywny zbliza
do kategorii kosztu ekonomicznego, ktéry jest zasadny przy decyzjach o konty-
nuowaniu dziatalno$ci operacyjnej, o zmianie kierunku przeptywu kapitatu.
Pomiary zysku wynikajace z kombinacji zachowania kapitatu pieni¢znego i r6z-
nych sposobdéw wyceny pozwalaja na bardziej ogdlne spostrzezenie. Pomiary te
majg istotne znaczenie przy rozpoznaniu mechanizmu alokacji kapitatowej, tak
na poziomie branzowym, jak i przestrzennym.

Przedstawione wyzej przyktady wskazuja, ze rézne sposoby pomiaru zysku
prowadza do réznych wielkos$ci zysku. Pytanie, ktdra propozycja pomiarowa jest
najbardziej uzyteczna jest bezzasadne. Uzyteczno$¢ propozycji pomiarowej
wynika z celu, jaki stawiaja sobie uzytkownicy sprawozdan finansowych. Gdy
sprawozdanie finansowe stanowi narzgdzie rozliczania wilascicieli z zarzadem ze
sposobu gospodarowania powierzonymi funduszami, a wigc gdy chodzi o kon-
trole kapitatu, to wykorzystanie kosztu historycznego do wyceny, w powiazaniu
z koncepcja zachowania kapitatu pienigznego, jest zasadne. Gdy akcjonariusze
beda zainteresowani kontrola efektywnego wykorzystania zasobow, wtedy zasa-
da kosztu historycznego bedzie ograniczona. Historyczny koszt nie uwzglednia
zmian cen w réznych relacjach, abstrahuje wigc od problemu alokacji we-
wnetrznej, jako podstawy dla racjonalnego gospodarowania. Wykorzystanie
warto$ci biezacej, jej odmian w postaci kosztu reprodukcyjnego czy wartosci
zrealizowanej netto jest bardziej zasadne dla kontroli racjonalnych dziatan za-
rzadzajacych. Z punktu widzenia pracownikéw, zainteresowanych utrzymaniem
miejsc pracy i spoteczenstwa oczekujacego wplywu z podatkow, wariant pomia-
ru zysku powiazany z wycena na podstawie kosztu reprodukcyjnego bedzie sa-
tysfakcjonujacy. Ten wariant pomiarowy zysku wyraza petniej zasad¢ kontynu-
acji dziatalnosci’.

7 M. Smejda: Teoretyczne koncepcje pomiaru zysku w rachunkowosci. W: Przedsigbiorczoé¢ jako
niewykorzystane zrodto sukcesu polskiej gospodarki. PWE, Warszawa 2009, s. 226-227.
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4. Rachunkowos¢ wobec probleméw zmian cen

Wykorzystanie wartosci biezacej w pomiarze zysku, jak podkreslono to juz
wcezesniej, daje lepsze efekty w rozpoznaniu tresci ekonomicznej zysku,
uwzglednia dynamiczny charakter warto$ci. Chociaz stosowanie wartosci bieza-
cej do wyceny aktywow jest teoretycznie uzasadnione, to w praktyce napotyka
na ogromne trudnosci. Nie zawsze, na rzeczywistym istniejagcym rynku, mamy
gotowa warto$¢ biezaca, ktora mozemy zastosowaé do wyceny aktywow. Gdy
mamy do czynienia z tzw. rynkiem nieaktywnym, tzn. rynkiem, na ktorym cena
nie moze si¢ uksztattowaé w wyniku gry popytu i podazy, zwolennicy wykorzy-
stania warto$ci biezacej w rachunkowosci proponuja t¢ wartos¢ oszacowaé przy
uzyciu réznych technik. W rachunkowosci pojawila sig tzw. kategoria wartosci
godziwej. ,,Za wartos¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik ak-
tywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowiazanymi ze sobg stronami [...]"".

Wysoki poziom uogdlnienia tej definicji powoduje, ze wartos¢ godziwa jest
traktowana szeroko, tzn. obejmuje biezaca wartos¢ rynkowa — funkcjonujaca na
rynku aktywnym oraz pewne postacie szacunkowych wartosci biezacych, ko-
niecznych do wyceny sktadnikéw majatkowych w szczegbélnych sytuacjach.
W ustawie o rachunkowosci koncepcja wartosci godziwej, z punktu widzenia
aktywnego i nieaktywnego rynku nie jest jednoznacznie okreslona. Powoduje to
ktopot w ustaleniu relacji wartosci biezacej uksztattowanej na rynku aktywnym
1 warto$ci biezacej o charakterze szacunkowym, ustalanej na podstawie przewi-
dywanego rynku nieaktywnego. Trudno si¢ w tym przypadku dziwi¢, poniewaz
teoria ekonomii nie wypracowata innego rozumienia wartos$ci, niz istniejacy
klasyczny model ksztaltowania wartosci przez prawo popytu i podazy. Szacun-
kowe wartosci moga by¢ w wigkszym lub mniejszym stopniu zblizone do realnej
wartos$ci, jednak brak uczestnictwa rynku w ich ustalaniu, z natury skazuje je na
wielkos$ci hipotetyczne. Niezaleznie od trudnos$ci teoretycznych jest jasne, ze
mozliwosci szacunkowego ustalania warto$ci godziwej, a wigec poza obiektyw-
nym procesem weryfikacji rynkowej rozszerzaja pole manipulowania warto-
$ciami w rachunkowosci. Manipulacje te, przy zatozeniu, ze celem jednostki
gospodarczej jest maksymalizacja wartosci aktywOw netto, musza zmierzaé
w jednym kierunku — przeszacowywania wartosci aktywow, co pociaga za soba
przeszacowywanie wielkosci zysku w tej czesci, w ktorej nie ma on charakteru
transakcyjnego.

8 Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 28, ust. 6.



WYKORZYSTANIE WARTOSCI BIEZACEJ DO POMIARU ZYSKU... 143

Wykorzystanie warto$ci godziwej w rachunkowos$ci czyni z niej dyscypling
mniej obiektywna, takze mniej neutralna. Jest to podstawowe ostrze krytyki ze
strony obroncow rachunkowosci tradycyjnej, w ktorej zasada kosztu historycz-
nego, zasada realizacji oraz wspolmiernosci kosztow i przychodow odgrywa
kluczows rolg. Uzasadnienie dla kosztu historycznego w rachunkowosci wynika
nie tylko z obiektywnego charakteru tej kategorii, ale z systemowego ujgcia prze-
plywow kapitatowych, co od zawsze konstytuowato przedmiot tej dyscypliny.

W tradycyjnej rachunkowosci systemowos¢ jest ksztaltowana przez prze-
ptywy kapitatowe, poczawszy od ich wejscia, a skonczywszy na ich wyjsciu.
Przeplywy kapitatlowe wyrazaja proces tworzenia wartosci i jej podziatu, proces,
w ktoérym uczestniczy dana jednostka gospodarcza. Rejestrowanie przeplywow
odbywa si¢ w systemie podwojnego zapisu. Jesli zasoby kapitatowe sa wycenia-
ne w wartosci biezacej, to historyczny przeplyw zasoboéw nie bedzie kontrolo-
wany. Nie bedzie wiadomo, ile za zasoby zaptacono. Inwestorzy beda informo-
wani przez menedzerow o rezultatach firmy, bez mozliwosci pokazania, jak
rezultaty te byly osiagane. Menedzerowie moga zuzywac zasoby w sposob do-
wolny, bez pokazania $ciezki pochodzenia zasobow 1 ich kontrolowanego prze-
ptywu. Zamiast tego, caly wysitek bedzie si¢ koncentrowaé na wycenie pozycji
aktywow i1 zobowiazan na koniec roku. Zapisy zasobow kapitalowych w warto-
$ci biezacej nie zapewniaja kontroli tych zasobow. Koszt biezacy jest oparty na
przewidywanych transakcjach. Moze pojawi¢ si¢ bardzo wiele trudnosci przy
przewidywaniu w odniesieniu do kosztu reprodukcyjnego lub do rozumienia
alokacji zasobow. Wiele przewidywan bedzie dokonywanych przy cenach ryn-
kowych roéznych krajow lub miedzynarodowych rynkéw. Nie jest tez okreslone,
gdzie przewidywane transakcje sa sensowne’. Oczywiscie, zarowno przy koszcie
biezacym, jak i koszcie historycznym jest przestrzen dyskusyjna odnoszaca sig
do interpretacji skutkéw finansowych transakcji. Jednakze, przy koszcie histo-
rycznym jest ona mniej dyskusyjna niz pdzniejsza kwestia braku mozliwosci
selekcji wielu transakcji, ktore moga by¢ przewidywane.

Zapisy w rachunkowosci czynione w koszcie historycznym pozwalaja na
uchwycenie relacji transakcyjnych, a wigc wejs¢ i wyjs¢ kapitatowych, ich kon-
trolg. Funkcja kontrolna kosztu historycznego jest nickwestionowana. Znaczenie
kosztu historycznego nie sprowadza si¢ tylko do funkcji kontrolnej. Zysk obli-
czony na podstawie kosztu historycznego jest mniej kontrowersyjny z punktu
widzenia dystrybucji zysku. W istocie, u podstaw tej propozycji pomiarowej
lezy implicite zalozenie o kapitale jednostki gospodarczej (zasada podmiotowo-
$ci), a nie kapitale wtasnosci. Zysk obliczany na podstawie wartos$ci biezacej

? 1. Tjiri.: A Defense for Historical Cost Accounting. In: Accounting Theory. Vol. 2. Sage Publica-
tion, Thousand Oaks 2009, s. 155-158.
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zaktada koncepcje kapitalu wiasnosci. Skoro aktywa netto sa traktowane jako
kapitat wlascicielski, to i zyski zatrzymane, ktore sa ujawniane przy zastosowa-
niu wartosci biezacej naleza do wiascicieli. W konsekwencji wystepuje nacisk
na dystrybucje zysku do zrealizowania, anizeli zysku zrealizowanego. Nie ulega
watpliwosci, ze jest to zagadnienie bardzo dyskusyjne, a na pewno watpliwe
i wywoluje spory, nie tylko teoretyczne.

Kwestia bardzo dyskusyjna, zwiazana z wyborem warto$ci biezacej do wy-
ceny sktadnikow majatkowych dotyczy zagadnienia sumowalnosci sktadnikow
majatkowych, zwlaszcza wtedy, gdy chcemy ustali¢ wartos¢ zapasow. Jesli ceny
poszczegbdlnych komponentéw zasobdw sa cenami biezacymi z réznych okre-
sow, to ich sumowalnos$¢, konieczna dla wyceny catego zasobu, jest watpliwa.
Warto$¢ cato$ci moze by¢ calkiem rézna niz proste sumowanie warto$ci wszyst-
kich komponentow. Chodzi tu o problem poziomu agregacji, przy ktérym zaso-
by w danej jednostce gospodarczej moga by¢ wyceniane. Kwestia ta winna by¢
rozstrzygnigta przy wyborze wartosci biezacej do wyceny sktadnikéw majatko-
wych. Wspomniane trudnosci nie wystepuja przy stosowaniu kosztu historycz-
nego. Koszt historyczny jest takze bardziej efektywna metoda w obszarze kon-
troli zasobow kapitatowych (na co juz wczesniej zwrocono uwage) nie ujawnia
tez kontrowersyjnego zagadnienia dystrybucji zysku.

Podsumowanie

Rachunkowo$¢ ma dwie funkcje do spetnienia: chroni¢ kapitat zainwesto-
wany, pokaza¢ sposob jego wykorzystania, a takze dostarczy¢ wilasciwych da-
nych do podejmowania decyzji menedzerskich o charakterze zewngtrznym 1 ze-
wngtrznym. Innymi stowy, rachunkowos$¢ rejestruje przeptywy kapitatowe,
ukazuje, jaki byt ich udziat w procesie tworzenia i podzialu wartosci. Towarzy-
szace temu zjawisku alokacje kapitalowe maja obraz statyczny, przeszly. Po-
dejmowanie decyzji moze dokonywac si¢ w tych obszarach, w ktorych mozliwa
jest projekcja przysztosci na podstawie danych historycznych. Istnieje wigc
ograniczono$¢ danych historycznych dla podejmowania decyzji. Jest to konse-
kwencja systemowosci w rachunkowosci, cena jej obiektywnego charakteru.
System jest wazny jako sam w sobie, a nie dane finansowe jako same w sobie.

Istota rachunkowosci nie moze by¢ zagubiona poprzez nakierowanie jej na
procesy podejmowania decyzji, a wigc na tworzenie rachunkowosci operacyjnej
na podstawie kosztu historycznego. Obszar tradycyjnej rachunkowosci musi by¢
w dalszym ciagu rozwijany. Zadania rozwoju rachunkowosci operacyjnej, ktora
odgrywa coraz wigksza rol¢ w biznesie moga by¢ zaspokajane w tworzeniu nie-
co innego wariantu rachunkowosci.
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Na koniec nalezy zauwazy¢, ze zagadnienie wyceny aktywow jest tylko
jednym z aspektow rachunkowosci, a nie jej podstawowym problemem. Ra-
chunkowos¢ musi dostarczy¢ danych dla wielu uzytkownikow, a nie wybidrczo
faworyzowac¢ jednego z nich — inwestoréw. Zauwazmy takze, ze zredukowanie
calosciowego systemu przeplywow kapitatowych, uczestniczacych w procesie
tworzenia warto$ci do pojedynczych sktadnikow, wyrazanych w wartosci bieza-
cej to istotny blad ontologiczny. Zakwestionowana zostatla natura badanego
obiektu. Wida¢ to juz wyraznie w nowym zredefiniowaniu pojgcia aktywow.
Przez aktywa rozumie si¢ ,,[...] kontrolowane przez jednostke zasoby majatko-
we o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku przesztych zdarzen,
ktore spowoduja w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych™'”.

W jednostkach wytwarzajacych nie kupuje si¢ pojedynczego sktadnika ma-
jatku, by przynosit korzysci, ale zeby wespot z innymi stanowil catos$ciowa kon-
strukcje kapitatowa. Tylko jako catosciowy kapital, sktadniki majatkowe moga
uczestniczy¢ w przynoszeniu korzysci ekonomicznych. Z tego punktu widzenia,
sktadniki majatkowe maja warto$¢ nie sama w sobie, ale w uzewngtrznionych
formach zespotowego wykorzystania.

THE USE OF CURRENT VALUE IN ACCOUNTING INCOME MEASUREMENT
Summary

For many years, accountants have been searching for criteria which can be used to
choose the best income measurement alternative. The main problem of accounting for
income measurement is choose between historical value and current value as the mea-
surement basis. In this article we analize the role of current value and historical value in
income determination. Historical cost proces are objectively verifiable when entered on
the books. However, as time passes and prices change (usually rising) these costs be-
come out of date and their utility decreases. When prices are rising, the conventional
historical cost of accounting tends to produce conservative aasset valuations in the ba-
lance sheet along with unconservative income measurements in statement of profit and
loss. This article provides a good comparison among the three types income measure-
ment model. This paper closes with the proposition that it is far more important for ac-
countants to investigate the relation between income measures than to determine which
income measure is “right” for there is no universal right. Disclosure of these relation-
ships will enhance the understanding and usefulness of accounting income measures.

10 Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3, ust. 1, pkt 12.
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WYCENA UDZIALOW NIEKONTROLUJACYCH
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Wprowadzenie

W krajach o rozwinigtych rynkach kapitalowych czgsto dochodzi do naby-
wania przez jedna jednostke gospodarcza udziatéw w innej jednostce gospodar-
czej. Jezeli w efekcie pozyskania takich udziatow jednostka gospodarcza uzyska
kontrolg nad inna jednostka, dochodzi do powstania nowego organizmu gospo-
darczego w postaci grupy kapitatowe;j.

Grupa kapitalowa jako podmiot gospodarczy i podmiot rachunkowosci
funkcjonuje na podstawie relacji kapitalowej kontroli sprawowanej przez jed-
nostk¢ dominujaca nad jednostka zalezna. W przypadku uzyskania przez jed-
nostke dominujaca kontroli poprzez nabycie mniej niz 100% udzialéw w innej
jednostce, pozostala cze$¢ udziatow tej jednostki nalezy do udziatlowcow mniej-
szo$ciowych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym przez jed-
nostke dominujaca nalezy wykaza¢ warto$¢ kapitalow, w tym wyniku finanso-
wego, jednostki zaleznej bedacych wiasnoscig udziatowcow mniejszosciowych.
Od przeprowadzonej wyceny tych udziatow w istotnym stopniu zalezy m.in.
wykazanie i rozliczenie wartosci firmy jako réznicy konsolidacyjnej. W §wietle
zmian wprowadzonych w Migdzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci
Finansowej 3 ,,Polaczenia jednostek™ w zakresie dotyczacym ustalania warto$ci
firmy konsolidacyjnej powstaje problem wyboru metody wyceny udziatow
mniejszosciowych oraz skutkow tego wyboru dla prezentacji danych w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym.

Celem opracowania jest analiza zasad i metod wyceny udziatow mniejszo-
sciowych na podstawie polskich i migdzynarodowych standardow rachunkowosci.

Celem rownorzednym jest wykazanie i ocena skutkow stosowania okreslo-
nych rozwiazan prawnych dla jakos$ci informacji prezentowanych w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym.



148 Marzena Strojek-Filus

1. Istota udziatow mniejszosciowych

W wyniku nabycia przez jednostke gospodarcza udziatdow dajacych kontrolg
w innej jednostce powstaje grupa kapitalowa. Jednostka, ktora nabyta udziaty staje
si¢ jednostka dominujaca w stosunku do jednostki, w ktorej nabyta udziaty — jed-
nostki zaleznej. Najbardziej oczywistym przejawem uzyskania kontroli nad inna
jednostka jest posiadanie wigcej niz 50% glosow w organie stanowiacym tej
jednostki. Jezeli jednostka dominujaca posiada w jednostce zaleznej (bezposred-
nio lub posrednio) mniej niz 100% udzialow w kapitale podstawowym, i jedno-
czesnie sprawuje kontrol¢ nad ta jednostka, pozostale udziaty naleza do udzia-
lowcow mniejszosciowych. Udziaty te moga naleze¢ do jednostki gospodarcze;,
wigcej niz jednej jednostki gospodarczej lub oséb fizycznych nieprowadzacych
dziatalnosci gospodarczej i sa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzanym metoda pelna'. W literaturze przedmiotu udziaty te
sa rowniez okreslane jako ,,[...] udzialy w kapitale wlasnym jednostek zalez-
nych, nalezace do 0s6b lub jednostek innych niz objete konsolidacja™. Udziaty
mniejszosciowe w grupie kapitatowej ilustruje rys. 1.

80 %

5% 10 %

5%

osoby fizyczne nie posiadajace
osobowosci prawnej

Rys. 1. Udziaty wigkszo$ciowe i mniejszosciowe w jednostce B

Zrodto: M. Strojek: Sprawozdawczo$¢ finansowa. W: Rachunkowo$é finansowa z uwzglednieniem MSSF.
Red. Z. Messner. Wydawnictwo naukowe PWN, Warszawa 2005, s. 505.

' Istota metody proporcjonalnej konsolidacji sprawozdan finansowych wyklucza wykazywanie
udzialdw mniejszosciowych.

2 J. Toborek-Mazur: Holding jako podmiot rachunkowosci. Wolters Kluwer Business, Warszawa
2010, s. 275.
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Powyzszy rysunek ilustruje sytuacje, w ktorej jednostka A — dominujaca — spra-
wuje kontrolg nad jednostka B, posiadajac 80% udziatow w jej kapitale podsta-
wowym. Z kolei udziaty jednostek C, D oraz oséb fizycznych w kapitale pod-
stawowym spotki B stanowia tzw. udzialy mniejszosci (minority interests).
W przypadku relacji kapitatowej wspotkontroli (wspodtzaleznosci) nie powstaja
udziaty mniejszosci, co ilustruje rys. 2.

Relacja kapitatowa
Kontrola Wspotkontrola
Wystepowanie udzialow mniejszosci Brak

udziatéw mniejszosci
Rys. 2. Udziaty mniejszosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zrédto: M. Strojek: Metody konsolidacji sprawozdan finansowych w $wietle polskich i Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci. W: Zintegrowany system pomiaréw dokonan rachunkowosci. Red.
H. Buk, A.M. Kostur. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice 2009, s. 347.

W ustawie o rachunkowosci’ (zwana dalej ustawa) oraz w odpowiednim
rozporzadzeniu® udziaty mniejszosciowe zostaty okreslone jako kapitaty mniej-
szosci. Zgodnie z art. 3 ustawy kapitalty mniejszosci to ta czgs¢ aktywdw netto
jednostki zaleznej, objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktora
nalezy do udzialowcoéw innych niz jednostki grupy kapitalowe;.

Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 27 po zmianach w 2009 r.’
wprowadzil pojecie ,,udziat niekontrolujacy” w miejsce pojecia ,,udziaty mniej-
szosci”. Zgodnie ze zaktualizowanym MSR 27 udzial niekontrolujacy jest to
kapitat wlasny jednostki zaleznej, ktérego nie mozna przyporzadkowaé bezpo-
srednio Iub posrednio do jednostki dominujacej. Przed aktualizacja standardu

3 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591), t.j. z dnia 2 wrzesnia 2009 r.
(Dz.U. Nr 152, poz. 1223).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonso-
lidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 r., Nr 163, poz. 1327).
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajace rozporzadze-
nie nr 1126/2008 przyjmujace okreslone MSR zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSR 27.
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udziaty mniejszo$ci byly zdefiniowane w odniesieniu do aktywow netto i zysku
lub straty jednostki zaleznej, ktére nie moga by¢ przyporzadkowane jednostce
dominujacej (bezposrednio lub posrednio).

Z poréwnania wyzej przytoczonych definicji wynikaja istotne réznice. W ujg-
ciu ustawy kapital mniejszosci nie jest elementem kapitatéw wlasnych w skon-
solidowanym bilansie, a zatem nie moze by¢ ujemny. Wedlug zaktualizowanego
MSR 27 kapital mniejszosci — udziat niekontrolujacy — jest czgscia kapitatow
wlasnych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
grupy kapitatowej i moze przyja¢ wartos¢ ujemna. Wskazana réznica moze miec
wplyw na oceng sytuacji grupy kapitalowej za pomoca analizy finansowej, a zwtasz-
cza analizy wstepnej i wskaznikowe;.

2. Koncepcje konsolidacji a wartosc¢ udziatow
mniejszosciowych

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego okre$lone
w obowiazujacym prawie bilansowym (ustawa o rachunkowosci, MSR/MSSF)
odnosza si¢ do okreslonych teorii (koncepcji) konsolidacji. W literaturze przed-
miotu mozna wskaza¢ nastgpujace koncepcje:

— wlasnosciowa,

— podmiotu dominujacego,

— rozwinigtego podmiotu dominujacego,
— podmiotu gospodarczego®.

Koncepcja wlasnosciowa polega na wykazywaniu wylacznie wlasnosci in-
westora, natomiast udzialy mniejszosciowe nie sa wykazywane. Inwestor ustala
i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy przy-
padajaca na swoje udzialy. Wlasnos$¢ inwestora, czyli warto$¢ aktywoéw wedhug
proporcji posiadanych udziatow jest wyceniona w warto$ciach godziwych.

Zgodnie z koncepcja podmiotu dominujacego udziaty nalezace do udziatlowcow
mniejszosciowych sa czgécia sprawozdania finansowego i stanowia uzupelnienie
informacji na temat zrodet finansowania aktywéw wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W tej koncepcji jest wykazywana warto$¢ firmy nalezna
inwestorowi — jednostce dominujacej, a czgS¢ wartosci firmy przypadajaca na udzia-
ly mniejszosciowe nie jest wykazywana. Wycena udziatéw wigkszosciowych jest
przeprowadzana na poziomie wartosci godziwych, a wycena udzialdéw mniejszo-
sciowych jest przeprowadzana na podstawie wartosci ksiggowe.

Cecha charakterystyczna koncepcji rozwinigtego podmiotu gospodarczego
jest brak czesci wartosci firmy naleznej udziatlowcom mniejszosciowym, nato-
miast udzialy mniejszosci sa rowniez wyceniane w warto$ciach godziwych.

6 R. Ignatowski: Przewodnik po konsolidacji sprawozdan finansowych. ODDK, Gdansk 2003, s. 42-43.
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W ramach koncepcji podmiotu gospodarczego w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym jest wykazywana cala warto$¢ firmy, a wigc i ta jej czgsc,
ktora przypada na udzialy mniejszosciowe. Udzialy mniejszosciowe sa w tym
przypadku wykazywane w wartosciach godziwych lacznie z nalezna im warto-
$cig firmy. Powyzsze problemy ilustruje tabela 1.

Tabela 1

Poréwnanie teoretycznych koncepcji konsolidacji sprawozdan finansowych

Przyjeta Problem 1 Problem 2 Problem 3
koncepcja Aktywa netto Warto$¢ firmy Udzialy mniejszosci
wycena i prezentacja | wycena i prezentacja .
Koncepcja wedhug udziatu wigk- | naleznej cz¢$ci udzia- r.11ewykazywane 52
e . . . . zadne udziaty mniej-
wlasno$ciowa szo$ci w wartosciach | tu inwestora wick- , .
. L szo$ciowe
godziwych szo$ciowego

Koncepcja podmiotu
dominujacego

wycena i prezentacja
wedlug udzialu wigk-
szo$ci w wartosciach
godziwych i udzia-
16w mniejszosci

w warto$ciach ksie-
gowych

wycena i prezentacja
naleznej czgsci udzia-
hu inwestora wiek-
szosciowego

wycena i prezentacja
udziatlow mniejszo-
sciowych w warto-
Sciach ksiggowych

Koncepcja rozsze-
rzonego podmiotu

wycena i prezentacja
calos$ci w wartosciach

wycena i prezentacja
naleznej czgsci udzia-
hu inwestora wigk-

wycena i prezentacja
udziatéw mniejszo-
Sciowych w warto-

dominujacego odziwych .- L. .
waceg godziwy szo$ciowego $ciach godziwych
wycena i prezentacja
. . udziatéw mniejszo-
. . wycena i prezentacja . . .
Koncepcja podmiotu . . wycena i prezentacja | $ciowych w warto-
cato$ci w warto$ciach . . . .
gospodarczego . catej wartosci firmy $ciach godziwych,
godziwych . :
tacznie z nalezna
wartoscia firmy

Zrodto: R. Ignatowski: Przewodnik po konsolidacji sprawozdan finansowych. ODDK, Gdansk 2003, s. 43.

Rozwiazania ustawy odnosza si¢ do koncepcji rozszerzonego podmiotu do-
minujacego, natomiast zaktualizowane rozwiazania MSR/MSSF sa zgodne z kon-
cepcja podmiotu gospodarczego.

3. Metody wyceny udziatlow mniejszoSciowych

Z opisanych w poprzednich rozdziatach opracowania zasad ustalania wartosci
firmy wedhug ustawy o rachunkowosci i MSR/MSSF wynika wniosek, Ze jest to wy-
facznie ta czes$¢ wartosci firmy, ktdra odpowiada udziatom jednostki przejmujacej
(w przypadku grupy kapitatowej jednostki dominujacej), a wigc jest to rozwiazanie
zgodne z koncepcja podmiotu dominujacego i rozszerzonego podmiotu dominujacego.
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Przyklad 1
Zalozenia

Jednostka A nabyta 26.07.X1 r. 80% udziatow jednostki B placac za nie 900 000
zt. Aktywa netto jednostki B wedlug bilansu na 25.07.X1 r. wynosity 800 000 zt.
Dokonano przeszacowan wartosci ksiggowej aktywow netto do wartosci godziwe;:

= srodkow trwatych + 30 000 zt
= naleznosci -9 000 zt

Obliczenie wartos¢ firmy na dzien nabycia udzialow

Cena nabycia udziatow w jednostce B 900 000 zt
Aktywa netto jednostki B w wartosci godziwej

(800 000 zt + 30 000 zt — 9 000 zt) 821 000 zt
Aktywa netto jednostki B przypadajace jednostce A

(80 % z 821 000 zt) 656 800 zt
Warto$¢ firmy jednostki zaleznej B

(900 000 zt — 656 800 zt) 243 200 zt
Obliczenie udziatow (kapitalu mniejszosci)

(20 % z 821 000 zt) 164 200 zt

W powyzszym przykladzie wartos¢ udzialdow mniejszosciowych zostata
ustalona na podstawie warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej B,
natomiast nie uwzglednia wartosci firmy (dodatniej lub ujemnej) przypadajace;j
na te udziaty.

Podobne rozwiazania dotyczace ustalania udzialéw mniejszosciowych obo-
wiazywaly w ramach MSR/MSSF do czerwca 2009 r. Zmiany wprowadzone do
MSSF 3 oraz MSR 27 obowiazujace od lipca 2009 r. w istotnym stopniu dotycza
ustalania warto$ci firmy i udzialéw mniejszosciowych. Zgodnie z nimi udziaty
te zostaty okreslone jako ,,niekontrolujace” i sa ustalane na podstawie odmien-
nych regul.

Zgodnie z obecnie obowiazujacymi rozwiazaniami nalezy uwzgledni¢ cala
warto$¢ firmy, a wigc jej czgs¢ przypadajaca na jednostke przejmujaca, oraz
czg$¢ przypadajaca na udzialy niekontrolowane przez nia. Jest to rozwiazanie
zgodne z koncepcja podmiotu gospodarczego.

" Od wprowadzenia ustawy o rachunkowosci réwniez zasady wyceny udziatéw mniejszosciowych
ulegaty zmianie. W pierwszej wersji ustawy nalezato dokonywaé wyceny kapitatow mniejszosci
na podstawie wartoSci ksiggowej aktywow netto jednostki zaleznej, przy jednoczesnej wycenie
udziatow jednostki dominujacej wedlug wartosci godziwej tych aktywow.
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Jedna z istotniejszych zmian dotyczacych zasad ustalania wartosci firmy w MSSF
3 jest wprowadzenie pojecia ,,przekazana zaptata”. Zgodnie z § 37 1 38 MSSF 3 zapta-
te przekazana w ramach polaczenia jednostek wycenia si¢ ,,[...] W wartosci godzi-
wej obliczanej jako ustalona na dzien przejgcia sumg warto$ci godziwych akty-
woOw przeniesionych przez jednostkg przejmujaca, zobowiazan zaciagnigtych
przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmo-
wanej oraz udziatow kapitatlowych wyemitowanych przez jednostke przejmuja-
ca”. Takie rozszerzenie w definicji zakresu postaci i formy zaptaty wynika z ko-
niecznos$ci uszczegdlowienia zasad wyceny sktadnikoéw majatku przekazanych
jako zaplata o innej warto$ci bilansowej niz warto$¢ godziwa lub przedsigwzigc.
W takim przypadku jednostka przejmujaca przeszacowuje przekazane aktywa
lub zobowiazania do wartosci godziwej na dzien przejecia i wykazuje powstaty
zysk lub stratg w rachunku zyskow i strat.

W MSSF 3 zostaly wskazane r6zne formy zaptaty, oprocz srodkow pienigznych:
— inne aktywa niz $rodki pienigzne,
— przedsigwzigcie,
— jednostke zalezna od jednostki przejmujacej,
— zwykte lub uprzywilejowane instrumenty kapitatowe,
— opcje,
— warranty,
— udzialy cztonkowskie w jednostkach wzajemnych.

Zasady obliczania kosztu potaczenia wedlug nowych zasad ilustruje przyktad 2.

Zgodnie z nowymi przepisami MSSF 3 warto$¢ firmy ustalana jest wedtug
algorytmu przedstawionego na rys. 1.

Przekazana zaptata (Z)
+

Warto$¢ niekontrolowanych udzialow w jednostce przejmowanej (U)
+

Warto$¢ udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujace;j,
jezeli potaczenie realizowane jest etapami (UK)

Wartos¢ netto zidentyfikowanych
nabytych aktywow i przejgtych zobowiazan (AN)

Warto$¢ firmy (G) lub zysk z okazyjnego nabycia (P)

Rys. 1. Ustalanie warto$ci firmy lub zysku na nabyciu okazjonalnym
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Wartos¢ firmy wystapi, jezeli
Z+ U+ UK>AN.
Mozna ja przedstawi¢ za pomoca nast¢pujacego wzoru:
G=Z+U+ UK - AN.

Z przedstawionego powyzej algorytmu wynika, ze sposoéb wyceny udziatow
niekontrolowanych przez jednostke przejmujaca bezposrednio wplywa na wyka-
zang warto$¢ firmy. Za okazyjne nabycie uznaje si¢ nabycie, w ktorym warto$¢
godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, przejgtych zobowiazan
jest wigksza od sumy przekazanej zaptaty (ceny nabycia) i wartosci niekontro-
lowanych udzialow w jednostce przejmowane;.

Zgodnie z MSSF 3 mozna dokona¢ wyceny udziatow niekontrolujacych za
pomoca dwdch metod:

— wyceny proporcjonalne;j,

— wyceny w warto$ci godziwej.

Jednostka przejmujaca moze dla kazdego potaczenia (przejecia) dokona¢ wybo-

ru metody bez koniecznos$ci ich ujednolicenia. W tym celu nalezy:

— wyceni¢ mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejgte zobowiazania
w wartosci godziwej,

— wykaza¢ wartos$¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia

W metodzie proporcjonalnej wycena udziatow niekontrolujacych jest prze-
prowadzana na podstawie godziwej warto$ci aktywow netto jednostki przejmo-
wanej w proporcji przypadajacej na te udziaty. Takie rozwiazanie jest zgodne
z zasadami ustalania kapitalbw mniejszosciowych obowiazujacymi zgodnie
z poprzednia wersja MSSF 3. Metoda ta jest nazywana w literaturze przedmiotu
réwniez metoda ,.czesciowej wartoéci firmy™™®.

Zgodnie z metoda wyceny udziatow niekontrolujacych wedtug wartosci
godziwej nalezy przyja¢ za podstawe ustalenia tej wartosci wartos¢ rynkowa,
o ile istnieje aktywny rynek lub poprzez odniesienie do wartosci udziatow kon-
trolujacych, przy uwzglednieniu dyskonta, albo przy zastosowaniu innych metod
wyceny, jezeli ustalenie wartosci godziwej moze by¢ wiarygodne. Nalezy pod-
kresli¢, ze w kazdej z innych technik wyceny, poza wartoscia ustalona na pod-
stawie aktywnego rynku, moga by¢ ustalone wielkosci tylko do pewnego stopnia
weryfikowalne. W przypadku tej metody nalezy uwzgledni¢ cata wartos¢ firmy,
a wiec zarowno t¢ jej czes¢, ktora przypada na jednostke dominujaca, jak i czesé¢
przynalezna udzialom niekontrolujacym. Metoda wartosci godziwej nazywana

8 J. Siewierska, M. Klosowski: Sprawozdanie finansowe wedtug MSSE/MSR i ustawy o rachun-
kowosci. ODDK, Gdansk 2010, s. 122.
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jest rowniez metoda petna. Przedstawione wyzej problemy zostaly zilustrowane
przyktadem 2.

Przyklad 2

Jednostka A nabyta 80 % udziatéw w jednostce B ptacac za nie 400 000 zi. War-
tos¢ rynkowa jednostki ustalona przez jednostke A wynosi 600 000 zt. Godziwa
warto$¢ zidentyfikowanych na dzien przejecia nabytych aktywow jednostki B
wynosi 500 000 zt, a przejgte zobowiazania 120 000 zt.

Rozwiazanie

AN =500 000 zt — 120 000 zt = 380 000 zt
Z =400 000

Wariant 1

Wycena udziatow niekontrolowanych przez jednostke A w jednostce B wedlug
metody proporcjonalnej

U =20% x 380 000 zt = 76 000 zt

G =400 000 zt + 76 000 zt + 0 — 380 000 zt = 96 000 zt

Warto$¢ firmy przypisana jednostce A wynosi 80% z 96 000 zt, a wigc 76 800 zt.
Warto$¢ firmy odnoszona do udzialowcow nie sprawujacych kontroli stanowi
pozostata czg§¢ wartosci firmy, czyli 19 200 zt (20 % z 96 000).

Wariant 2

Wycena udziatow niekontrolowanych przez jednostke A w jednostce B wedlug
metody warto$ci godziwej

U =20% x 600 000 zt = 120 000 zt

G =400 000 zt + 120 000 zt + 0 — 380 000 zt = 140 000 zt

W ustalonej wartosci firmy na jednostke A przypada 112 000 zt (80% z 140 000 z}),
28 000 zt na udziatowcow nie sprawujacych kontroli.

Do przykladu wprowadza si¢ dodatkowe zatozenie, ze jednostka B dokonata,
zgodnie z oczekiwaniami dotychczasowych udzialowcow wyceny rynkowe;j
wartosci jednostki i wynosi 2 900 000 zt.

Zgodnie z MSR/MSSF wartos¢ firmy bedzie obliczona za pomoca metody war-
tosci godziwej (wariant 2.1) oraz metody proporcjonalnej (wariant 2.2).
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Wariant 2.1
1. Wycena udziatow niekontrolujacych wedlug wartosci godziwej (w tys. zh)
20% x 2 900 = 580

2. Obliczenie wartosci firmy (w tys. zt)
— cena nabycia 2400
— udziaty niekontrolujace + 580
— warto$¢ udzialu w kapitale jednostki przejmowanej,
nalezacego do jednostki przejmujacej, jezeli
potaczenie realizowane jest etapami + 0
— warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto

jednostki B przypadajacych na udziaty jednostki A — 2700
warto$¢ firmy 280

— warto$¢ firmy przypadajaca na udziaty kontrolujace 224
— wartos¢ firmy przypadajaca na udziaty niekontrolujace 56

Tabela 2

Uproszczony skonsolidowany bilans na 31.12.X1 r. wedtug MSR/MSSF (dane w tys. zt)

Bilans Korekty Bilans
Pozycja bilansowa A B suma- konsolidacyjne | skonsolido-
ryczny Dt Ct wany
Aktywa trwale 10 000 3000 13 000 280 2 400 10 880
Wartos¢ firmy
jednostek 280 280
podporzadkowanych
Udziaty w B 2 400 2 400 2 400 -
E‘v’vza‘feta*e aktywa 7600 3000 | 10600 10 600
ﬁgman‘:l’:;’:::c‘i) 4000 1000 5000 5000
Razem 14 000 4000 18 000 280 2 400 15 880
Kapital wlasny 10 000 2 800 12 800 2 800 580 10 580
Kapitat podstawowy 7 000 2 000 9 000 2 000 7 000
Kapitat
udziatowcow 580 580
niekontrolujacych
ijngi‘;;yV fasny 3000 800 3800 800 3000
Zobowigzania 4000 1200 5200 100 5300
Razem 14 000 4000 18 000 2 800 580 15 880
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Wariant 2.2

1. Wycena udziatéw niekontrolujacych wedlug metody proporcjonalnej (w tys. zt)

20% x 2 700 000,- = 540

2. Obliczenie wartosci firmy (w tys. zt)

cena nabycia 2400

udziaty niekontrolujace + 540

Warto$¢ udziatu w kapitale jednostki przejmowane;j,
nalezacego do jednostki przejmujacej, jezeli
potaczenie realizowane jest etapami + 0

warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto

jednostki B przypadajacych na udziaty jednostki A — 2700
warto$¢ firmy 240

Tabela 3

Uproszczony skonsolidowany bilans na 31.12.X1 r. wedtug MSR/MSSF (dane w tys. zt)

Bilans Korekty Bilans
Pozycja bilansowa A B Suma- konsolidacyjne skonsoli-
ryczny Dt Ct dowany
Aktywa trwale 10000 | 3000 13 000 240 2 400 10 840
podporzadiontnch 240 240
Udzialy w B 2 400 2 400 2 400 -
Pozostate aktywa trwate 7 600 3000 10 600 10 600
:‘g:lan‘;tl’;’:(’):"c‘i) 4000 | 1000 | 5000 5000
Razem 14000 | 4000 18 000 240 2 400 15 840
Kapital wlasny 10000 | 2800 12 800 2 800 540 10 540
Kapitat podstawowy 7000 | 2000 9 000 2 000 7 000
Egﬂ;:i }1,1thmalowcow niekon- 540 540
Kapitat wlasny pozostaly 3000 800 3 800 800 3000
Zobowiazania 4000 1200 5200 100 5300
Razem 14000 | 4000 18 000 2 800 580 15 840

W wariancie 2.1 wykazana w skonsolidowanym bilansie wartos$¢ firmy wy-
nosi 280 000 zt, a w wariancie 2.2 — 240 000 zi. W obydwu wariantach wykazano
réwniez inna warto$¢ udziatéw niekontrolujacych. W przypadku zastosowania
metody proporcjonalnej ich warto$¢ jest nizsza, co wynika z ich wyceny opartej
na warto$ci godziwej aktywow netto jednostki B. W wariancie 2.1 zastosowano
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ich wyceng na podstawie wartosci aktywnego rynku (lub inaczej ustalonej war-
tosci godziwej) wyzszej o 200 000 zt w stosunku do wartosci godziwej aktywow
netto jednostki B, co odpowiednio podwyzszyto rowniez wartos¢ udziatoéw nie-
kontrolujacych. Nalezy podkresli¢, ze im wyzsza bedzie rozbiezno$¢ pomigdzy
godziwa wartoscia aktywow netto jednostki przejmowanej a warto$cig godziwa
tej jednostki, tym wyzsze beda rdznice w wycenie pozycji bilansowych warto$ci
firmy i kapitatéw niekontrolujacych.

Porownujac uzyskane w przyktadzie wyniki z wynikami przy zastosowaniu
MSSF 3 obowiazujacego do 1 lipca 2009 r. rowniez mozna wskaza¢ istotne roz-
nice, ale dotycza one wylacznie wariantu 1.

Zdaniem J. Siewierskiej oraz M. Ktosowskiego, ,,[...] na skutek wykazywa-
nia wartosci firmy w wartosci zwigkszonej o wartos¢ firmy odnoszaca si¢ do
kapitalu mniejszos$ci, jednostka dominujaca nie ujmuje zadnej dodatkowej war-
toéci firmy po nabyciu udziatéw nieuprawniajacych do sprawowania kontroli””.
Jednostka dominujaca wykazata juz bowiem cala wartos¢ firmy. Zasada ta odno-
si si¢ rowniez do sprzedazy przez jednostke dominujaca udziatow nieuprawnia-
jacych do sprawowania kontroli oraz zwigzanych z ta transakcja zyskow lub
strat z tytulu sprzedazy. W tym przypadku roznica mi¢dzy kwota zaptacona
a zakupionymi udzialami niekontrolujacymi zwigksza lub zmniejsza kapitat
wlasny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Analogicznie nalezy
wykaza¢ réznice pomigdzy kwota otrzymang a sprzedanymi udzialami nie-
uprawniajacymi do sprawowania kontroli.

Whioski

Wprowadzenie w regulacjach prawnych MSR/MSSF metody wartoSci go-
dziwej do wyceny udziatéw mniejszosciowych pociaga za soba szereg konse-
kwencji z punktu widzenia oceny sytuacji finansowej grupy kapitatowej. Z przy-
ktadow przedstawionych w niniejszym opracowaniu dotyczacych ustalenia
warto$ci udzialow niekontrolujacych, w zaleznosci od zastosowanej metody
wyceny, wynikaja istotne réznice. W kazdym ze wskazanych przypadkéw wy-
stapia rozbiezno$ci w ocenie sytuacji grupy kapitalowej, tym wigksze im bar-
dziej znaczaca bedzie w strukturze aktywoéw warto$¢ firmy. Moga rowniez po-
jawi¢ si¢ watpliwosci, czy dla danego polaczenia w kazdym z przypadkow
ustalenia innej kwoty wartosci firmy w zalezno$ci od zastosowanej metody wy-
ceny udziatéw niekontrolujacych, w dalszym ciagu spetniony jest dla tej pozycji
warunek zaliczenia jej do aktywoéw, a wigc wiarygodnie oszacowanej kwoty
przysztych korzysci ekonomicznych.

% J. Siewierska, M. Klosowski: Op. cit., s. 122.
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Jedna z istotniejszych konsekwencji wprowadzenia metody wartosci godziwej
jest obowiazek wykazania — w przypadku stwierdzenia utraty warto$ci — odpisow
z tego tytulu od calej wartosci firmy, a nie jak dotad z czeséci stanowiacej maja-
tek grupy kapitatowej. Zréznicowanie warto$ci odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy moze by¢ kolejna przyczyna rozbieznosci w ocenie sytuacji finansowej
grupy kapitatowe;.

THE VALUATION OF NON-CONTROLLING INTERESTS
Summary

Information abort minotity interests is one of the more important informa-
tions presented in the consolidated financial report. Calculation of the value of
this interests influances on another financial items, for example goodwill on
conolidation. The main purpose of this paper is presentation of the financial
results of applaing of two the methods permisssible in IAS for consolidated fi-
nancial statement.
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DETERMINANTY STOSOWANIA
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
NA PRZYKLADZIE SPOLEK WIG20

1. Istota i wymogi formalne stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest obecnie obszarem szczegoélnego zaintere-
sowania przedsi¢biorstw oraz ustawodawcéw w wielu krajach. Ze wzgledu na
mozliwo$¢ wystapienia niekorzystnego wptywu takich czynnikéw ryzyka finan-
sowego, jak: kursy walutowe, stopy procentowe czy notowania gietdowe', przed-
sigbiorstwa wykorzystuja m.in. instrumenty pochodne, oczekujac, ze ich warto§¢
godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pieni¢zne skompensuja zmiany warto-
§ci godziwej lub przeplywow pienigznych zabezpieczanych pozycji’. Wartosé
godziwa jest druga obok skorygowanej ceny nabycia, kategoria wyceny uzywa-
na w odniesieniu do instrumentéw finansowych’. Wykorzystanie instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia przed stratami wynikajacymi ze zmian cen
bazowych wywotuje okreslone skutki sprawozdawcze. Instrument pochodny
nalezy bowiem ujawnia¢ w ksiggach rachunkowych od momentu zawarcia kon-
traktu oraz dokonywaé jego wyceny wedtug wartosci godziwej na koniec okresu
sprawozdawczego®. Skutki spadku lub wzrostu warto$ci godziwej sa odnoszone
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktorym nastapito przeszacowanie. Niekontrolowany wptyw zmian wartosci go-
dziwej instrumentu pochodnego na wynik finansowy moze wywotaé takie konse-
kwencje, jak spadek warto$ci spotki czy redukcj¢ zaufania kontrahentéw do spotki.

' E. Nowak: Zarzadzanie ryzykiem w dziatalnosci przedsigbiorstwa. W: Rachunkowo$¢ w zarza-
dzaniu ryzykiem w przedsigbiorstwie. Red. E. Nowak. PWE, Warszawa 2010, s. 15.

2 P. Wozniak, R. Seredynski: Rachunkowos¢ zabezpieczen. ODiDK, Gdansk 2010, s. 23.

> W wartoéci godziwej wycenia si¢ instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu oraz instru-

menty finansowe dostepne do sprzedazy. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, instrumenty

utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz inne aktywa finansowe, ktdre nie moga by¢ wyce-

niane w wartosci godziwej, sa wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. Por. Rozdziat 3 Roz-

porzadzenia MF z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdélowych zasad uznawania, metod

wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 2004,

Nr 149, poz. 1674).

Instrumenty pochodne sg zaliczane do pierwszej z czterech kategorii instrumentéw finansowych — prze-

znaczonych do obrotu, por. art. 5 pkt 1 i art. 6 pkt 2 Rozporzadzenia MF z dnia 12 grudnia 2001 r.
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Narzedziem pozwalajacym w znacznym stopniu zredukowaé wymienione
wyzej skutki stosowania instrumentéw pochodnych jest rachunkowos$¢ zabez-
pieczen. Zasady rachunkowos$ci zabezpieczen zakladaja symetryczne ujmowanie
kompensujacego si¢ wptywu na zysk lub stratg netto zmian wartosci godziwe;j
instrumentu zabezpieczanego i odpowiadajacej mu pozycji zabezpieczanej’.
Zgodnie z rachunkowos$cia zabezpieczen, odmiennie niz to jest przyjete w ra-
chunkowosci tradycyjnej, nalezy ujmowa¢ w tym samym okresie w rachunku
wynikow zyskow lub strat na instrumencie zabezpieczajacym jako kompensaty
zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej®. Stosujac rachunkowo$é¢ zabezpieczen
spolki nie narazaja si¢ na negatywny wptyw na wynik wahan istotnych czynni-
koéw, takich jak kursy walut lub stopy procentowe, bo powoduja one z jednej
strony wzrost warto$ci pozycji zabezpieczanej z drugiej spadek instrumentu za-
bezpieczajacego badz odwrotnie. Dzigki temu przedsigbiorstwa ani nie traca, ani
nie zyskuja na tym rodzaju transakcji, gdyz nie jest to cel ich zawarcia’. Celem
rachunkowosci zabezpieczen jest wigc unikanie znaczacych fluktuacji wyniku
finansowego prezentowanego pomigdzy okresami bilansowymi, poprzez uzy-
skanie symetrycznych i znoszacych si¢ wzajemnie zmian w wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j®.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen podlega okreslonym w Polsce regulacjom prawnym:
— znowelizowana ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.,

— rozporzadzenie ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szcze-
gotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych,

— rozporzadzenie ministra finanséw z 23 lutego 2003 r. zmieniajace powyzsze
rozporzadzenie z dnia 12 grudnia 2001 r., zwane dalej rozporzadzeniem.

Ponadto, do rachunkowosci zabezpieczen odnosza si¢ nastgpujace migdzy-
narodowe standardy rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej z grudnia
2003 roku:

— MSR 32, Instrumenty finansowe — ujawnianie i prezentacja”,

— MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”,

— MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia”,

— KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagra-
nicznym — dla okres6w rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 r.,

P. Preuss, R. Smolen, D. Koczar: Instrumenty pochodne. Zarzadzanie ryzykiem w przedsigbiorstwie
i rachunkowo$¢ zabezpieczen. Materiaty szkoleniowe. http:/www.ey.com.pl, marzec 2006, s. 25.
International Accounting Standard 39 — Achieving Hedge Accounting in Practice. Pricewater-
houseCoopers, December 2005, s. 9.

7 K. Gierusz: Istota rachunkowosci zabezpieczen. ,,Accountica” 2005, nr 5.

8 P. Wozniak, R. Seredynski: Op. cit., s. 21.

6
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— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, opracowany w czgsci dotyczacej klasyfi-
kacji instrumentoéw finansowych, docelowo ma zastapi¢ MSR 39.

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen jest uwarunkowane szeregiem ry-
gorystycznych kryteriow. W momencie ustanowienia nalezy zabezpieczenia
przede wszystkim sporzadzi¢ sformalizowana dokumentacj¢ powiazania zabez-
pieczajacego obejmujaca m.in. polityke zarzadzania ryzykiem w spotce, dokument
ustanowienia powigzania zabezpieczajacego, dokument oceny efektywnosci za-
bezpieczenia, oraz dokument zaprzestania stosowania zasad rachunkowosci za-
bezpieczen’.

Ponadto, przez okres trwania zabezpieczenia, powinno ono na biezaco pod-
lega¢ ocenie i wykazywa¢ wysoka skutecznos¢. Skuteczno$¢ zabezpieczenia
powinna by¢ ustalana w sposob wiarygodny'®. W tabeli 1 ujeto mozliwe pozio-
my efektywnosci zabezpieczen.

Tabela 1
Poziomy efektywnosci zabezpieczen
Efektywnos$¢ stosowanego Stopien efektywnosci Zastosowanie
zabezpieczenia zabezpieczenia rachunkowosci zabezpieczen
E =100% w pelni efektywne jest mozliwe
jest mozliwe pod warunkiem
80% <E <125% efektywne ujecia w ksiggach czgsei nie-
efektywnie zabezpieczanej
80% > E Iub E > 125% nieefektywne nie jest mozliwe

Zrédto: A. Helin, K. Drabikowska, H. Sztuczynska: Rachunkowo$¢ instrumentéw finansowych. ODDK,
Gdansk 2005, s. 109.

Poziom efektywnosci zabezpieczenia uznaje si¢ za wysoki, gdy przez caly okres
zabezpieczenia niemal cata kwota zmian wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub zwiazanych z nig przeplywow pienigznych zostaje skompensowana zmianami
wartos$ci godziwej lub przeptywow pienieznych instrumentu zabezpieczajacego,
a rzeczywiscie osiagniety poziom efektywnosci miesci si¢ w przedziale 80%-125%"".

? § 88 MSR 39.

10p_ Preuss, R. Smolef, D. Koczar: Op. cit., s. 29.

" Art. 28 ust. 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych zasad uznawania,
metod wyceny..., op. cit.; § 102 MSR 39.
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2. Wyznaczanie pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych

Wsrod pozycji zabezpieczanych nalezy wymieni¢ takie sktadniki aktywow,
zobowiazan, uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan, wysoce prawdopo-
dobnych planowanych transakcji lub inwestycji netto w udziatach zagranicz-
nych, ktore narazaja podmiot na ryzyko zmian warto$ci godziwej lub zmian przy-
sztych przeptywow pienigznych'?. Zabezpieczaniu moga podlega¢ nie tylko
pojedyncze sktadniki aktywow lub zobowiazan, ale takze portfel sktadnikéw ak-
tywow lub pasywow o pordwnywalnym profilu ryzyka'®. Inwestycje utrzymywa-
ne do terminu wymagalno$ci nie moga stanowi¢ pozycji zabezpieczanej przed
ryzykiem stopy procentowej. Inwestycje takie moga by¢ zabezpieczane natomiast
przed ryzykiem walutowym lub kredytowym'*. W praktyce zabezpieczaniu czgsto
podlegaja sktadniki finansowych aktywow lub zobowiazan, ktére moga by¢ za-
bezpieczane przed ryzykiem zwigzanym tylko z czgsécia przeptywow pienigznych
lub wartosci godziwej. Niefinansowe skladniki aktywoéw lub zobowiazan finan-
sowych sa wyznaczane na pozycje zabezpieczane w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym badz w catosci przed wszystkimi rodzajami ryzyka'”.

Przez instrument zabezpieczajacy rozumie si¢ wyznaczony instrument po-
chodny Iub inny sktadnik aktywoéw finansowych, lub zobowigzan finansowych,
niebedacy instrumentem pochodnym, co do ktdrego oczekuje sig, ze ich wartos¢
godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pieni¢zne skompensuja zmiany war-
tosci godziwej lub przeplywoéw pienigznych zabezpieczanych pozycji. Instru-
mentami zabezpieczajacymi sa najczgsciej instrumenty pochodne, do ktérych
zastosowania w regulacjach MSR ani w rozporzadzeniu nie ma na ogoét ograni-
czen. Wyjatek stanowi opcja wystawiona, ktora wedlug zasad rachunkowosci
zabezpieczen nie jest instrumentem zabezpieczajacym, poniewaz potencjalna
strata moze by znacznie wyzsza niz zysk z tytutu wzrostu zabezpieczanej pozy-
cji'®. Najczeséciej stosowane w rachunkowos$ci zabezpieczen instrumenty po-
chodne to: kontrakt forward i futures, opcje, kontrakty collar, swapy walutowe,
swapy na stopg procentowa (np. IRS).

Oproécz instrumentéw pochodnych czasem stosuje si¢ sktadniki aktywow lub
zobowiazan finansowych jako instrumenty zabezpieczajace, jednak tylko wowczas,
gdy maja shuzy¢ zabezpieczeniu przed ryzykiem walutowym. Przykladowo instru-
mentem zabezpieczajacym moze stac si¢ inwestycja utrzymywana do terminu wy-

12§ 9 MSR 39.

13 Art. 29 ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegolowych zasad uznawania,
metod wyceny.

P, Wozniak, R. Seredynski: Op. cit., s. 43.

"> MSR 39.

16 Tego typu opcje staly sie powodem strat wielu spotek podczas kryzysu w 2008 r.
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magalnosci, wyceniana wedlug zamortyzowanego kosztu, pozyczka lub naleznos¢
wlasna, instrumenty dtuzne lub pozyczki otrzymane dostgpne do sprzedazy.

Nie stanowia instrumentdow zabezpieczajacych wilasne instrumenty kapitatowe
ani inwestycje w nienotowane instrumenty kapitalowe'’ (poniewaz nie mozna
zmierzy¢ ich wartosci godziwej). Podobnie instrumenty pochodne rozliczane
przez dostawe nienotowanego instrumentu kapitatlowego nie moga by wyznaczane
jako instrumenty zabezpieczajace. W praktyce wystepuje podejScie wyznaczania
powiazania zabezpieczajacego dla instrumentu jako cato$ci, poniewaz trudno by-
toby ustali¢ wartosci godziwa dla czgsci instrumentu. Niemniej jednak dopusz-
czalne jest rozdzielenie warto$ci wewngtrznej oraz wartosci w czasie opcji, a za
instrument zabezpieczajacy przyjecie tylko warto$ci wewnetrznej'®. Drugim do-
puszczonym przez MSR wyjatkiem od reguly jest uznanie za instrument zabezpie-
czajacy tylko ceny spot kontraktu terminowego forward, wykluczajac oprocento-
wanie kontraktu'®. Warto$é wewnetrzna opcji oraz premia z kontraktu forward
moga by¢ wyceniane oddzielnie, stad zezwolono na wymienione wyjatki. Nie
mozna ustanowi¢ zabezpieczenia tylko na czgs¢ okresu pozostajacego do wyga-
$nigcia instrumentu zabezpieczajacego, ale dozwolone jest wyznaczenie instru-
mentu zabezpieczajacego tylko przez czgs¢ okresu pozostajacego do terminu wy-
magalno$ci pozycji zabezpieczanej™’. Jeden instrument pochodny moze réwniez
zosta¢ wykorzystany do zabezpieczenia wiecej niz jednego rodzaju ryzyka®'.

W rachunkowosci zabezpieczen istnieje rowniez mozliwo$¢ wspolnego wy-
znaczenia na instrument zabezpieczajacy dwoch lub wigcej instrumentéw po-
chodnych, takze gdy ryzyko wynikajace z jednych instrumentow finansowych
jest kompensowane ryzykiem wynikajacym z innych instrumentow”. Specy-
ficzna transakcja zabezpieczajaca moze by¢ kontrakt na dolny i goérny putap sto-
py procentowej (interest rate collar), a takze inny instrument pochodny, ktory
zawiera sktadnik opcji wystawionej oraz nabytej, ale pod warunkiem, ze nie sta-
nowi opcji netto. Oznacza to, ze nie uzyskuje si¢ zadnej premii (ceny kontraktu)
ani w momencie zawarcia kontraktu, ani tez przez okres trwania polaczenia

17§ 97 MSR 39.

'8 Zgodnie z najnowszymi zmianami do MSR 39, warto$¢ opcji w czasie nie jest elementem skta-
dowym pozycji zabezpieczanej, ktory ma wptyw na przychody. Rada MSR zakazata uwzglednia-
nia zmian warto$ci czasowe] opcji w relacji zabezpieczenia. Dla spotek stosujacych MSR/MSSF
zmiany obowiazuja w sprawozdaniach za rok 2010, a dane pordwnawcze za rok 2009 nalezy prze-
ksztatci¢. Por. S. Bandura: Rachunkowo$¢ zabezpieczen — praktyczne skutki ostatnich zmian. ,,Ak-
tualnosci MSSF — Biuletyn PriceWaterhouseCoopers” lipiec/sierpien 2008, nr 65.

¥’ § 74 MSR 39.

20 p_Wozniak, R. Seredyfiski: Op. cit., s. 36.

21 7 uwzglednieniem zastrzezen zawartych w § 76 MSR 39.

22§ 77 MSR 39.
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opcji. Cecha opcji wystawionej jest otrzymanie premii majacej charakter rekom-
pensaty ryzyka podjetego przez wystawce. Ponadto, najwazniejsze parametry
opcji wystawionej i nabytej (nominal, termin zapadalnosci, rodzaj instrumentu
bazowego) sa takie same, z wyjatkiem ceny wykonania. Warunkiem ujgcia takiej
transakcji w rachunkowosci zabezpieczen jest wige symetryczny charakter struk-
tury instrumentow>.

3. Zabezpieczanie wartosci godziwej, przeptywow
pienieznych netto oraz udziatlow w aktywach netto
zagranicznych spotek

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmiana wartosci
godziwej sktadnika aktywoéw lub zobowiazania albo uprawdopodobnionego
przysztego zobowiazania. Zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej,
wywolane przez ryzyko, przed ktorym jednostka dokonuje zabezpieczenia odno-
si si¢ bezposrednio na wynik finansowy, jako przychody lub koszty finansowe
okresu sprawozdawczego. Rownolegle nalezy dokonaé¢ korekty wartosci bilanso-
wej pozycji zabezpieczanej o zmiang jej warto$ci godziwej z tytutu zabezpiecza-
nego ryzyka. Zmiana warto$ci instrumentu zabezpieczajacego réwniez powinna
by¢ niezwlocznie ujgta w rachunku zysku i strat w celu uzyskania symetrycznego
wplywu na przychody i koszty**. Zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpiecza-
nej zwiazane z innym niz zabezpieczane rodzajem ryzyka podlegaja zwyczajnym
zasadom wyceny (odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny)®.

W tabeli 2 zamieszczono syntetyczne zestawienie zmian ewidencyjnych
i skutkéw sprawozdawczych wywotanych wzrostem lub spadkiem zabezpiecza-
nej wartosci godziwej.

2 Zbudowanie korytarza przez eksportera polega na jednoczesnym nabyciu opcji sprzedazy (put) oraz
wystawienia opcji kupna (call) z tak dobranymi kursami realizacji, aby premia otrzymana z wystawienia
opcji call byta rowna premii zaptaconej za nabycie opcji put, w efekcie przedsigbiorca nie ponosi kosz-
tow (tzw. symetryczny korytarz zero kosztowy). Por. J. Grzywacz: Finansowe instrumenty pochodne.
SGH, Warszawa 2009, s. 56.

2 Art. 32 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 lutego 2004 r. zmieniajace rozporza-
dzenie w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposo-
bu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. 2004, Nr 31, poz. 266).

2 K. Gierusz: Kierunki wykorzystania oraz przyczyny zaprzestania stosowania zasad rachunko-
wosci zabezpieczen ,,Accountica” 2009, nr 7, s. 4.
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Tabela 2
Skutki ewidencyjne i sprawozdawcze zmian zabezpieczanej warto§ci godziwej
Wzrost warto$ci godziwej (zysk) Spadek warto$ci godziwej (strata)
— krotkoterminowe aktywa finansowe — krotkoterminowe aktywa finansowe
(korekta wartosci) (Wn) (korekta warto$ci) (Ma)
— przychody finansowe (Ma) — koszty finansowe (Wn)
Prezentacja w sprawozdaniu finansowym Prezentacja w sprawozdaniu finansowym
— aktywa — krotkoterminowe aktywa finansowe — pasywa — krotkoterminowe zobowiazania finan-
(A.IIL.1b) sowe (B.III.1b)
— rachunek wynikow — przychody finansowe — rachunek wynikow — koszty finansowe
JIV/G.IV) (K.III/ H.IIT)

W przypadku, gdy jednostka nie ma pewnosci co do wartosci przeptywow
pienigznych zwiazanych z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowiazan, pla-
nowang transakcja lub uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, moze
zabezpieczy¢ przeplywy pienigzne objete ryzykiem. Przyktadowo w celu zabez-
pieczenia si¢ przed ryzykiem niekorzystnej zmiany stopy procentowej kredytu
0 zmiennym oprocentowaniu jednostka moze naby¢ kontrakt IRS zamieniajacy
zmienng stopg oprocentowania na stala. Zmiany instrumentu pochodnego sta-
nowiace efektywna cze$¢ zabezpieczenia nalezy uja¢ w kapitale z aktualizacji
wyceny, a nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia nalezy biezaco wykazaé jako
przychod lub koszt finansowy w biezacym zysku lub stracie netto.

W przypadku ujecia w bilansie sktadnika aktywow, ktorego zakup zabezpie-
czano, skutki wyceny instrumentu zabezpieczajacego zatrzymane w kapitale
z aktualizacji wyceny wptyna na jego wartos¢ poczatkowa, zwigkszajac ja Iub
zmnigjszajac (jednostka musi dokona¢ wyboru i konsekwentnie go stosowac),
czy zatrzymane w kapitale skutki wyceny instrumentu zabezpieczajacego nalezy
bra¢ pod uwage podczas poczatkowej wyceny niefinansowego skladnika akty-
wow, czy odnosi¢ je na wynik finansowy w tych okresach, w ktorych beda uj-
mowane skutki wyceny tego sktadnika (np. amortyzacja, sprzedaz, utrata warto-
$ci). Niezrealizowane zyski/straty z tytulu wyceny instrumentu zabezpieczajacego
pozostaja w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu ujgcia sktadnika zobo-
wiazania lub aktywdéw (w odniesieniu do zabezpieczanych planowanej przysziej
transakcji lub uprawdopodobnionego zobowiazania) lub do czasu zrealizowania
zabezpieczanych przeptywow pienieznych®.

Tabela 3 zawiera syntetyczne zestawienie zmian ewidencyjnych i skutkdéw
sprawozdawczych wywotanych wzrostem lub spadkiem zabezpieczanych prze-
plywow pienig¢znych.

2P, Czajor: Instrumenty finansowe. W: Rachunkowo$é¢ i sprawozdawczos¢ finansowa. Tom I. Red.
E. Walinska. Dom Wydawniczy ABC — Polskie Wydawnictwa Profesjonalne, Warszawa 2006, s. 981.
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Tabela 3

Skutki ewidencyjne i sprawozdawcze zmian zabezpieczanej warto$ci godziwej

Wzrost zabezpieczanych przeplywéw
pienieznych (zysk)

Spadek zabezpieczanych przeplywow
pienieznych (strata)

— krotkoterminowe aktywa finansowe
(korekta wartosci) (Wn)

— przychody finansowe (Ma)

Prezentacja w sprawozdaniu finansowym

— aktywa — krotkoterminowe aktywa finansowe
(AIIL1b)

— rachunek wynikéw — przychody finansowe

— krotkoterminowe aktywa finansowe
(korekta wartosci) (Ma)

— koszty finansowe (Wn)

Prezentacja w sprawozdaniu finansowym

— pasywa — krotkoterminowe zobowigzania finan-
sowe (B.III.1b)

— rachunek wynikow — koszty finansowe

JIV/GIV) (K.III / H.IIT)

Ostatnia grupa transakcji zabezpieczajacych dotyczy zabezpieczen udziatow
w aktywach netto podmiotow zagranicznych. Zwykle odnosza si¢ one do zabez-
pieczen przed ryzykiem kursu walutowego, w ktorym denominowano objgte
udziaty. Podobnie jak w przypadku zabezpieczen przeptywow pienigznych, zy-
ski i straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym sa ujmowane w rachun-
ku zyskow i strat w momencie zbycia udziatdw podmiotu, a wezesniej kumulo-
wane w kapitale z aktualizacji wyceny”. W MSR uszczegotowiono, ze zyski
i straty, dotyczace efektywnej czgsci zabezpieczenia, odniesione na kapitat z ak-
tualizacji wyceny, sa uymowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie sprze-
dazy podmiotu zagranicznego.

4. Analiza zastosowan rachunkowosci zabezpieczen na
podstawie spotek WIG20

Przedmiotem badan byta analiza popularnos$ci i zakresu stosowania rachun-
kowos$ci zabezpieczen w spdtkach notowanych na Gieldzie Papierow Warto-
sciowych w Warszawie, wchodzacych w sktad indeksu WIG 20*. Na schemacie
przedstawiono zakres stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w analizowanych
spotkach.

27 Art. 34 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod
wyceny..., op. Cit.
2 WIG20 grupuje spotki o najwickszej kapitalizacji w Polsce.
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WIG 20
40%
60%
spotek WIG20 nie
spotek WIG20 stosuje
stosuje rachunkowosci
rachunkowo$¢ zabezpieczen
zabezpieczen

Rys. 1. Popularno$¢ stosowania rachunkowosci zabezpieczen w spotkach

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych badanych spotek.

Po dokladnym przeanalizowaniu 20 skonsolidowanych sprawozdan grup
kapitatowych, wchodzacych w sktad gietdowego indeksu WIG20 nalezy stwier-
dzi¢, ze wszystkie spotki identyfikuja réznego rodzaju ryzyko finansowe zagra-
zajace ich dziatalnos$ci, obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z pltynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe. Zarzady
wszystkich spotek weryfikuja i uzgadniaja zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka. W wigkszosci spotek sa podejmowane dziatania zabezpiecza-
jace oraz zawierane transakcje z uzyciem instrumentoéw pochodnych. Niemniej
jednak, tylko w 12 z 20 badanych spétek wdrozono rachunkowo$¢ zabezpieczen,
w tym w 3 spotkach po raz pierwszy dopiero w analizowanym 2009 r. W tabeli 4
zamieszczono zbiorcze zestawienie zakresu stosowania rachunkowosci zabez-
pieczen w badanych spotkach.
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W spotkach, ktore zdecydowaty si¢ wdrozy¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen,
objgto nig tylko cze$¢ identyfikowanego ryzyka, gtéwnie ryzyka stopy procen-
towej 1 ryzyka kursu walutowego. W tabeli 5 podsumowano udziat procentowy
spolek zabezpieczajacych poszczegélne rodzaje ryzyka wsrod ogotu spotek sto-
sujacych rachunkowos¢ zabezpieczen.

Tabela 5
Rodzaje zabezpieczanego ryzyka

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko kursu walutowego Ryzyko cen towarow
58% 83% 8%

* Ogohu badanych spotek stosujacych rachunkowosé zabezpieczen.

Zr6dto: Na podstawie sprawozdan finansowych poszczegdlnych spotek.

Ryzyko kursu walutowego jest wigc najczestszym czynnikiem zabezpiecza-
nym w rachunkowosci zabezpieczen.

Tabela 6 obejmuje procentowy udziat spotek zabezpieczajacych przeptywy
pienigzne, wartos¢ godziwa oraz udziaty w aktywach zagranicznych podmiotow.

Tabela 6

Rodzaje powigzan zabezpieczajacych

Zabezpieczenie przeplywow
pieni¢znych

Zabezpieczenie wartoSci
godziwej

Zabezpieczenie udzialow
w aktywach

83%"

50%

8%

’ Ogotu badanych spotek stosujacych rachunkowo$é zabezpieczen.

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych poszczegdlnych spotek.

Z tabeli 6 wynika, ze najczgsciej spotki zabezpieczaja przeplywy pienigzne,
a sporadycznie (tylko jedna badana spotka) zabezpieczane sa udziaty w akty-
wach zagranicznych podmiotow.

Dokonujac analizy prezentacji niezbednych w sprawozdaniu finansowym
ujawnien dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen, wydaje sig, ze tylko czgs§¢
spotek stosuje si¢ do wymagan MSSF 7 i prezentuje pelny zakres informacji. We
wszystkich spotkach stosujacych rachunkowos¢ zabezpieczen zostaly opisane
zasady zwiazane z polityka zabezpieczen w czg$ci sprawozdania obejmujace;
zasady rachunkowosci, zwykle w odniesieniu do stosowanych instrumentow
finansowych. Szczegélowe informacje zwiazane z identyfikacja powiazan za-
bezpieczajacych wraz z kwotami zawarte bylty zwykle w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego w postaci odrebnej noty lub czgsci noty dotycza-
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cej instrumentow finansowych. W niektorych analizowanych sprawozdaniach
brakowalo czytelnie zaprezentowanych powigzan zabezpieczajacych, odniesien
do pozycji zabezpieczajacych, identyfikacji zabezpieczanego ryzyka i wyliczo-
nego wpltywu na wynik finansowy.

Podsumowanie

Celem rachunkowosci zabezpieczen jest unikanie znaczacych fluktuacji wy-
niku finansowego prezentowanego pomigdzy okresami bilansowymi, poprzez
uzyskanie symetrycznych i znoszacych si¢ wzajemnie zmian w wartosci godzi-
wej pozycji zabezpieczanej 1 zabezpieczajace]j. Najczestszym czynnikiem zabez-
pieczanym w badanych spotkach WIG 20 jest ryzyko kursu walutowego (83%
badanych podmiotow), przy czym spotki najczgsciej zabezpieczaja przeptywy
pienigzne, a sporadycznie (tylko jedna badana spotka) sa zabezpieczane udziaty
w aktywach zagranicznych podmiotow. Obowiazkowe ujawnienia w zakresie ra-
chunkowosci zabezpieczen w badanych sprawozdaniach finansowych polegaty na
wyszczegolnieniu stosowanych instrumentdw zabezpieczajacych, ich wartosci
nominalnej, warto$ci godziwej na dzien bilansowy, terminu zapadalnosci i okresu
wplywu na wynik finansowy. Ponadto w sprawozdaniach finansowych byt przed-
stawiony wplyw stosowanej rachunkowosci zabezpieczen na wynik finansowy.

THE KEY DETERMINANTS OF HEDGE ACCOUNTING BASED
ON WIG 20 COMPANIES

Summary

Hedge accounting is currently the field of particular interest of companies and legis-
lators all over the world. The recession, which global economy has experienced recently,
caused increased interest of risk hedging possibilities. The hedges can cause different
consequences in annual financial statements. In the paper there have been presented key
issues and legal requirements of hedge accounting. In order to describe key determinants
of hedge accounting implementing, the financial statements of WIG 20 companies have
been analyzed.
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OCENA 1 OGRANICZENIE RYZYKA JAKO CEL
WEWNETRZNEJ KONTROLI ZARZADCZEJ
JEDNOSTEK SEKTORA FINANSOW PUBLICZNYCH
W POLSCE

Wprowadzenie

Wewngtrzna kontrola zarzadcza funkcjonuje w jednostkach sektora polskich
finanséw publicznych od 1 stycznia 2010 r.'. Zastapita ona funkcjonujaca do
31 grudnia 2009 r., wewnetrzng kontrole finansowa, wprowadzona do jednostek
1 stycznia 2002 1.2, réwnolegle z instytucja audytu wewnetrznego. Obligatoryjne —
kontrola wewnetrzna (zarzadcza/finansowa) i audyt wewngetrzny — tworza w jed-
nostkach publiczna kontrole wewnetrzng’.

Aktualnie funkcjonujaca w jednostkach sektora polskich finansow publicz-
nych kontrola zarzadcza stanowi ogoét dziatan podejmowanych dla zapewnienia
realizacji celow i1 zadan kazdej jednostki (charakter ogoélny, nieograniczony)
W sposob zgodny z prawem, efektywny, oszczedny i terminowy. Jednym z istot-
nych celow kontroli zarzadczej jest za§ zapewnienie zarzadzania ryzykiem®,
czyli oceny ryzyka (identyfikacji ryzyka i jego analizy) oraz ograniczenia ryzyka
(reakcji na ryzyko, sposobu postgpowania wobec ryzyka). Koncepcja kontroli
wewnetrznej w sektorze publicznym zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie (kon-
cepcje spojne) podlegata i podlega licznym procesom modyfikacyjnym, aby
rowniez w wymiarze praktycznym stac sig¢ istotnym elementem systemu zarza-
dzania jednostka — nowoczesnym narzgdziem obejmujacym zakresem swojego
dziatania cato$¢ jednostki — nie tylko sfere finansowa, ale takze sfer¢ operacyjna.

Kontrola zarzadcza zostata wprowadzona ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicz-
nych (Dz.U. 2009, Nr 157, poz. 1240 z pdézn. zm.), ktora zastapita ustawg z dnia 30 czerwca
2005 r. o finansach publicznych (Dz.U. 2005, Nr 249, poz. 2104 z p6zn. zm.).

Kontrola finansowa zostala wprowadzona ustawa z dnia 27 lipca 2001 r. o zmianie ustawy o fi-
nansach publicznych (Dz.U. 2001, Nr 102, poz. 1116). Nowela ta dotyczyla nieobowiazujacej juz
ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych (Dz.U. 2003, Nr 15, poz. 148 z pdzn. zm.).
Byto to wynikiem negocjacji akcesyjnych Rzeczpospolitej Polskiej z Unia Europejska w obsza-
rze nr 28 ,,Kontrola finansowa”.

Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, art. 68, ust. 1 i 2.
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Zarzadzanie w sektorze finansow publicznych staje sig, ze wzgledu na sze-
roki krag odbiorcoéw jego dziatan i ogromne zasoby, ktorymi dysponuje, istot-
nym zagadnieniem teoretycznym oraz praktycznym metod i procedur zarzadza-
nia. Nastgpuje wigc przeniesienie rozwigzan sprawdzonych w jednostkach
sektora prywatnego (niepublicznego) na grunt jednostek sektora publicznego,
adaptacja roznych narzedzi zarzadzania, w tym, co niezwykle istotne, metod
i procedur szeroko rozumianej kontroli (w tym zarzadzania ryzykiem)’.

Celem niniejszego opracowania jest zatem prezentacja istoty oraz uporzadko-
wanie problematyki ryzyka i zarzadzania ryzykiem, jako istotnego celu wewngtrz-
nej kontroli zarzadczej (funkcjonalnej®) jednostek sektora polskich finansow
publicznych, na podstawie literatury przedmiotu oraz krajowych i migdzynaro-
dowych regulacji prawnych i profesjonalnych kontroli wewngtrznych (zarzad-
czej) i zarzadzania ryzykiem.

1. Charakterystyka kontroli zarzadczej (funkcjonalnej)
jednostek sektora finansow publicznych

Zakres przedmiotowy i cele oraz obowiazki kierownika jednostki w obsza-
rze wewngtrznej kontroli zarzadczej jednostek sektora polskich finansow pu-
blicznych zostaly okreslone w art. 68 i 69 ustawy o finansach publicznych.
Zgodnie z ust. 1 1 2 art. 68 ustawy — kontrolg zarzadcza stanowi og6l dziatan
podejmowanych dla zapewnienia realizacji celow i zadan w sposdb zgodny
z prawem, efektywny, oszczedny i terminowy. Celem kontroli zarzadczej jest
natomiast zapewnienie w szczegolnosci: a) zgodnosci dziatalnosci z przepisami
prawa oraz procedurami wewngtrznymi, b) skutecznos$ci i efektywnos$ci dziata-
nia, ¢) wiarygodno$ci sprawozdan, d) ochrony zasobow, e) przestrzegania i pro-
mowania zasad etycznego postgpowania, ) efektywnosci i skutecznosci prze-
ptywu informacji, g) zarzadzania ryzykiem’ (oceny ryzyka / identyfikacji ryzyka
1 jego analizy / oraz ograniczenia ryzyka / reakcji na ryzyko, sposobu postgpo-
wania wobec ryzyka). Ponadto pkt 1 ust. 1 art. 69 ustawy naktada na kierownika
jednostki finansow publicznych obowiazek zapewnienia funkcjonowania ade-

5 Metody i procedury audytu wewnetrznego w jednostkach sektora finanséw publicznych. Red.
A. Kostur. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice 2007, s. 9.

Opracowanie nie obejmuje swoim zakresem nieobligatoryjnej kontroli zarzadczej instytu-
cjonalnej (realizowanej przez odrgbna komoérke organizacyjna ds. wewngtrznej kontroli za-
rzadczej).

7 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.
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kwatnej, skutecznej i efektywnej kontroli zarzadczej® (w tym zapewnienia za-
rzadzania ryzykiem)’.

Wewnetrzna kontrola zarzadcza w sektorze publicznym w Polsce jest ukie-
runkowana na realizacj¢ celow i zadan jednostki'’, a jej zakres podmiotowy ma,
zgodnie z ustawa, charakter ogolny, nieograniczony (dotyczy kazdej jednostki)
oraz kompleksowy (obejmuje zakresem swojego dziatania cato$¢ jednostki — nie
tylko sfer¢ finansowa, ale takze sfer¢ operacyjna — kazdy proces, na kazdym
etapie jego realizacji; wpisuje si¢ w catoksztatt dziatalnosci jednostki). Noweli-
zacja ustawy o finansach publicznych wprowadzajaca kontrolg zarzadcza, mimo
faktycznie nieduzych zmian, w duzym stopniu porzadkuje sfer¢ pojeciowa. Na-
lezy ponadto podkresli¢, iz w jednostkach sektora finansow publicznych funk-
cjonowalo i funkcjonuje wiele elementow kontroli zarzadczej, takich jak: struktura
jednostek, delegowanie uprawnien, wewngtrzne procedury okreslajace mechani-
zmy kontroli, wewnetrzna i zewnetrzna komunikacja''. A wigc w praktyce wdra-
zania zapisoOw ustawowych dotyczacych kontroli zarzadczej, nie chodzi o budowe
odrebnego systemu kontroli, a raczej, w wigkszosci jednostek, weryfikacjg, mo-
dernizacj¢ i ewentualne rozszerzenie obecnie funkcjonujacych mechanizmow.

Aktualnie pomiedzy wewnetrzna kontrola zarzadcza (w ujgciu i na poziomie
prawnych i profesjonalnych regulacji krajowych) a kontrola wewngtrzna (w uje-

® Tbid.

% Krajowe regulacje profesjonalne — Standardy kontroli zarzadczej dla sektora finansow publicz-
nych (wydane komunikatem nr 23 Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2009 r. — Dz.Urz. MF
2009, nr 15, poz. 84), stanowiace realizacje delegacji ustawowych, oparte na wytycznych
INTOSALI, raporcie COSO i Standardach Kontroli Wewngtrznej KE, nie charakteryzuja pojgcia
kontroli zarzadczej, okreslaja jedynie podstawowe, mato precyzyjne (ogodlne) wymagania odno-
szace si¢ do funkcjonowania kontroli w jednostkach, stanowiac zbiér wskazowek (na wzor ra-
portu COSO), ktore kierownicy jednostek powinni wykorzysta¢ do tworzenia, oceny i doskona-
lenia kontroli w jednostkach — Wytyczne w sprawie standardow kontroli wewngtrznej
w sektorze publicznym. International Organization of Supreme Audit Institutions (INTOSAI),
2004; Internal Control — Integrated Framework. Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO), Jersey City 1992; wyd. polskie — Kontrola wewngtrzna — zin-
tegrowana koncepcja ramowa. Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1999;
Zmienione Standardy Kontroli wewngtrznej shuzace skutecznemu zarzadzaniu Komisji Europej-
skiej, 2007 (The Revised Internal Control Standard for Effective Management SEC (2007) 1341
appendix 1).

10 Jednostki musza posiada¢, sformutowana w sposob krotki i syntetyczny, misje (co moze sprzy-
jac ustaleniu hierarchii celéw i zadan oraz efektywnemu zarzadzaniu ryzykiem). Ponadto nalezy
okresli¢ w jednostce cele i zadania (wraz ze wskazaniem komorek organizacyjnych i/lub osob
odpowiedzialnych bezposrednio za ich wykonanie oraz zasoby przeznaczone do ich realizacji).
Nalezy réwniez prowadzi¢ monitoring (za pomoca wyznaczonych miernikéw) i oceng realizacji
okreslonych celow i zadan (uwzgledniajac kryterium oszczg¢dnos$ci, efektywnosci i skuteczno-
$ci). Standardy kontroli zarzadczej dla sektora finanséw publicznych, op. cit., II. B. 5.1 6.

! Pismo Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Finanséw w sprawie zakresu kontroli zarzadczej w jed-
nostkach sektora finanséw publicznych z 29 stycznia 2010 r. (Nr DA6/4095/NWX/2010/776),
www.mf.gov.pl — Bezpieczenstwo finansowe.
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ciu i na poziomie profesjonalnych regulacji migdzynarodowym) mozna postawic
znak roéwnosci. Kontrola wewngtrzna w sektorze publicznym, w ujgciu wytycz-
nych INTOSAI i raportu COSO, réwniez ktadzie bardzo duzy nacisk na kwestie
zarzadzania ryzykiem'”.

Wprowadzona do jednostek sektora polskich finansow publicznych kontrola
zarzadcza jest czym$ znacznie wigcej niz tylko kontrola wewngtrzna, stanowiaca
w teorii zarzadzania (Henri Fayol, Peter F. Drucker) jeden z elementow (funkcji, faz)
zarzadzania (obok: planowania, organizowania, motywowania i koordynowania).

2. Charakterystyka ryzyka wystepujacego w dziatalnosci
jednostek sektora finansow publicznych

Dziatalno$¢ jednostek sektora finansow publicznych (realizacja ich celow
izadan) jest prowadzona w warunkach niepewno$ci i ryzyka, zawgzajacych
swobodg ich dziatania. Pojecia niepewnosci i ryzyka, cho¢ czgsto bywaja stoso-
wane zamiennie, nie sa tozsame. Frank H. Knight, amerykanski ekonomista
majacy duzy udzial w rozwoju teorii ryzyka, zaproponowat podzial niepewnosci
na mierzalng i niemierzalna, okreslajac aspekt mierzalny niepewnos$ci mianem
ryzyka'. W teorii zarzadzania wyrdznia sig, w zaleznoéci od zakresu informacji
posiadanych przez decydenta, sytuacje decyzyjne pewne, niepewne i ryzykow-
ne'*, w ktorych decydent nie zna skutkéw decyzji, ale jest w stanie przewidzieé
prawdopodobienstwo poszczegolnych wynikow.

Ponizej zaprezentowano kilka wybranych definicji pojgcia ryzyka, zamiesz-
czonych w pozycjach profesjonalnej (krajowej i zagranicznej) literatury przed-
miotu, zgodnie z zapisami ktorych, ryzyko to:

— niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniem lub dziataniem, ktére wplynie na zdol-
nos$¢ organizacji do realizacji celow jej dziatalnosci; moze mie¢ charakter
negatywnego zagrozenia lub tez pozytywnej mozliwosci',

— niepewno$¢ wyniku dziatan lub zdarzen, bedaca nastgpstwem pojawiajacych
si¢ szans i zagrozen; musi by¢ oceniane w odniesieniu do kombinacji praw-
dopodobienstwa wystapienia danego zdarzenia i jego oddziatywania w przy-
padku, jesli rzeczywiscie bedzie wystgpowac; nie da sig¢ go unikna¢ i kazda
organizacja powinna podejmowac dzialania w celu zarzadzania ryzykiem

12 Zob. réwniez: Wytyczne do samooceny kontroli finansowej w jednostce sektora finansow pu-
blicznych. Ministerstwo Finanséw Departament Koordynacji Kontroli Finansowej i Audytu
Wewngtrznego, Warszawa 2007; Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2010 r.
w sprawie wzoru o$wiadczenia o stanie kontroli zarzadczej (Dz.U. 2010, Nr 238, poz. 1581).

I3F, Knight: Risk, Uncertainty and Profit. BeardBooks, Washington, DC 2002 (reprinted; oryginat z 1921 r.).

T AF. Stoner, C. Wankel: Kierowanie. PWE, Warszawa 1992, s.125.

15 Zarzadzanie ryzykiem w sektorze publicznym. Podrecznik wdrozenia systemu zarzadzania
ryzykiem w administracji publicznej w Polsce. Ministerstwo Finanséw, Warszawa 2004, s. 6.
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w sposob, jaki takie ryzyko uzasadnia, oraz prowadzacy do takiego poziomu
ryzyka, ktory jest dopuszczalny (apetyt na ryzyko)',

— prawdopodobienstwo, ze okreslone zdarzenie wystapi i niekorzystnie wply-
nie na osiagniccie danego celu'’,

— prawdopodobienstwo wystapienia dowolnego zdarzenia, dziatania Iub braku
dziatania, ktorego skutkiem moze by¢ szkoda w majatku lub wizerunku danej
jednostki lub ktore przeszkodzi w osiagnieciu wyznaczonych jej celow i zadan'®,

— mozliwo$¢ poniesienia szkody lub straty w obliczu niepewnos$ci co do wyniku
dziatan, przysztych zdarzen lub okoliczno$ci; mozna je postrzegac jako wysokie
lub niskie, w zaleznosci od prawdopodobienstwa niekorzystnego rezultatu',

— mozliwo$¢ wystapienia zdarzenia, ktore bedzie miato wplyw na organizacjg;
istnieja dwa zrodta ryzyka — zagrozenia bezposrednie (zdarzenia szkodliwe),
ktore powoduja, ze cele nie zostana osiagnigte i szanse (zdarzenia korzystne),
ktore daja mozliwoé¢ skuteczniejszego osiagniecia celow?’.

Powyzsze charakterystyki prezentuja dwa stanowiska postrzegania ryzyka — nie-
pewnosci, prawdopodobienstwa wystapienia okreslonego zdarzenia:

— majacego jedynie charakter negatywnego zagrozenia (niekorzystnego wply-
wu na cel, mozliwosci poniesienia szkody lub straty),

— majacego charakter negatywnego zagrozenia, ale opcjonalnie rowniez pozy-
tywnej mozliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu zwigkszenie prawdopodobienstwa osig-
gnigcia celow i realizacji zadan jednostki. Zarzadzanie ryzykiem to zadanie kaz-
dego pracownika, nie tylko nielicznych specjalistow. Proces ten nalezy postrze-
ga¢ jako podstawowy obowiazek zarzadzajacych, ktorzy powinni zachgcac
pracownikéw do stosowania podej$cia opartego na §wiadomosci wystepowania
ryzyka®'. Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje oceng oraz okreslenie sposobu

16 Pomaraficzowa ksiega. Zarzadzanie ryzykiem — zasady i koncepcje. Ministerstwo Skarbu Jej
Kroélewskiej Mosci, Londyn, pazdziernik 2004, s. 9; Ryzyko rezydualne — poziom ryzyka pozo-
staly po przeprowadzeniu kontroli wewngtrznej, jest narazeniem (€xposure) w odniesieniu do
danego ryzyka i powinien to by¢ poziom mozliwy do zaakceptowania i uzasadniony — powinien
znajdowac¢ si¢ w granicach apetytu na ryzyko. (Pomaranczowa ksigga.. ., op. cit., s. 9).

'7 Glosariusz terminéw dotyczacych kontroli i audytu w administracji publicznej, opracowany
przez migdzyresortowy zespo6t ds. ujednolicania terminologii dot. audytu i kontroli wydany
przez Najwyzsza [zbg Kontroli, Warszawa, lipiec 2005.

'8 Podrecznik audytu wewnetrznego w administracji publicznej, opracowany przez DKKFiAW,
wydany przez Ministerstwo Finanséw, Warszawa, marzec 2003, s. 21.

' Stownik pojeé ekonomicznych. Biznes. 10 tom. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2007.

2 K. Czerwinski: Audyt wewngtrzny. InfoAudit, Warszawa 2004, s. 60.

2! Organizacja i funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem nalezy do obszaru odpowiedzial-
nosci i dzialan kierownika jednostki. Moze on jednak powierzy¢ okreslone obowiazki i upraw-
nienia w zakresie zarzadzania ryzykiem pracownikom zarzadzajacym, wedtug podziatu kompe-
tencji, zakresu obowiazkéw lub posiadanego petnomocnictwa, a takze innym wskazanym praco-
wnikom, ktérym powierzono réwniez obowiazki w zakresie kontroli zarzadcze;j.
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postgpowania (reakcji) wobec zewngtrznego i wewnetrznego ryzyka. Proces ten
powinien by¢ dokumentowany?.

Nie ma mozliwosci ograniczenia ryzyka do zera, oznaczatoby to bowiem
zaniechanie dziatalnos$ci jednostki. Nalezy dotozy¢ wszelkich staran, aby utrzy-
ma¢ akceptowany poziom ryzyka®.

Istotnym zagadnieniem dla oceny ryzyka (wykonywanej w jej ramach identyfikacji
ryzyka) sa czynniki ryzyka, grupowane w kategorie bazujace na podobnych cechach,
ktorym przyporzadkowuje si¢ okre§lone wagi w celu przeprowadzenia oceny ryzyka.

Czynniki ryzyka to:

— cechy charakterystyczne dla danego procesu, ktore wskazuja na mozliwos¢ wystapie-
nia zdarzenia, mogacego niekorzystnie wplynaé na osiagniecie okrelonego celu™,

— dziatania, zaniechania dziatlan i wydarzenia zewngtrzne oraz wewngtrzne
sprzyjajace wystapieniu ryzyka®.

Ilo$¢ wskazanych czynnikoéw powinna by¢ optymalna — z jednej strony po-
winna kompleksowo obejmowac najwazniejsze procesy (zdarzenia) zachodzace
w jednostce, z drugiej za$ nie zaciemniaé¢ czytelno$ci ustalen.

Identyfikacja czynnikow ryzyka stanowi dobra baz¢ do ustalania hierarchii
ryzyka wedlug jego poziomu.

3. Ocena i ograniczenie ryzyka jako cel kontroli
zarzadczej (funkcjonalnej) jednostek sektora
finansow publicznych

W procesie oceny ryzyka mozna wyr6ézni¢ dwa etapy:

— identyfikacja ryzyka w odniesieniu do celéw i zadan jednostki (komorki or-
ganizacyjnej),

— analiza zidentyfikowanego ryzyka, majaca na celu okreslenie prawdopodo-
bienstwa wystapienia danego ryzyka i mozliwych jego skutkow (wptywu);
nalezy tu rowniez okresli¢ akceptowany (akceptowalny) poziom ryzyka —
tzw. apetyt na ryzyko®.

22 Standardy kontroli zarzadczej dla sektora finanséw publicznych, op. cit., II. B.; Zarzadzanie
ryzykiem w sektorze publicznym, op. cit., s. 11.

2 Jednostka jest narazona na wiele rodzajow ryzyka, poznanie jego przyczyn i powiazan miedzy
jego rodzajami jest niezwykle istotne dla ograniczenia ryzyka; zob. rowniez: Audyt wewngtrzny
w jednostkach sektora finanséw publicznych. Red. T. Kiziukiewicz. Difin, Warszawa 2007,
s. 64-66; Leksykon finansow. Red. J. Gluchowski. PWE, Warszawa 2001, s. 266-267.

?* Glosariusz terminéw dotyczacych kontroli i audytu w administracji publicznej, op. cit.

2 K. Czerwinski: Op. cit., s. 60.

% Standardy kontroli zarzadczej dla sektora finanséw publicznych, op. cit., IL. B. 7. i 8.; Podrecz-
nik audytu wewngtrznego w administracji publicznej, op. cit., s. 22.; Miary ryzyka to skala ocen
wysokosci ryzyka (ryzyko bardzo wysokie, wysokie, powazne, umiarkowane, niskie, minimalne);
Obszary ryzyka to procesy, zjawiska lub problemy wymagajace przeprowadzenia audytu.
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W stosunku do kazdego istotnego ryzyka kierujacy (zarzadzajacy) jednostka
(komorka organizacyjna) powinni okresli¢ rodzaj reakcji na ryzyko (tolerowa-
nie, przeniesienie, wycofanie si¢, dzialanie — podejmowane w celu zmniejszenia
danego ryzyka do akceptowanego poziomu)®’.

Identyfikacja, analiza oraz okreslenie rodzaju reakcji na zewngtrzne i we-
wngtrzne ryzyko, w ramach kontroli zarzadczej funkcjonalnej, sa dokonywane
nie rzadziej niz raz w roku, a w przypadku istotnej zmiany warunkéw, w ktorych
funkcjonuje jednostka — ponownie, przez kierownikow komorek organizacyj-
nych oraz pracownikow zatrudnionych na samodzielnych (wyodregbnionych)
stanowiskach — w zakresie ryzyka zwiazanego z funkcjonowaniem podleglej im
komorki (zajmowanego stanowiska) i w formie pisemnej przekazywana bezpo-
srednim przetozonym. W pelni zasadne jest utworzenie odregbnego zespotu spe-
cjalistow™, wspieranego merytorycznie i technicznie (lub koordynowanego)
przez kierownika komoérki ds. wewngtrznej kontroli zarzadczej (specjalistg ds.
wewngtrznej kontroli zarzadczej), wspotpracujacego z komorka ds. audytu we-
wngtrznego (specjalista ds. audytu wewngtrznego), dokonujacego w ramach
koordynacji dziatan w jednostce w zakresie kontroli zarzadczej — identyfikacji,
analizy oraz okreslenia rodzaju reakcji na ryzyko w skali calej jednostki, w tym
koordynujacego prace kierownikéow komorek organizacyjnych jednostki oraz
pracownikow zatrudnionych na samodzielnych (wyodrgbnionych) stanowiskach,
w powyzszym zakresie. Utworzenie zespotu specjalistow powinno zapewnic
jednolite podejscie do zagadnien zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem (w ra-
mach kontroli zarzadczej funkcjonalnej), spojnos¢ oraz mozliwo$¢ realizacji
dziatan o charakterze przekrojowym (horyzontalnym).

Proces oceny ryzyka powinno si¢ rozpocza¢ od zidentyfikowania i skatalogo-
wania dziatalnosci mogacej by¢ przedmiotem oceny™ — od stworzenia wykazu pro-
cesdw zachodzacych w poszczegdlnych komoérkach organizacyjnych, wraz ze
wskazaniem obszaréw dziatalnosci jednostki, w ktorych te procesy zachodza.

Nie istnieje uniwersalny zbidr (katalog) ryzyka dla poszczegoélnych proce-
sow zachodzacych w komorkach organizacyjnych. Ich rozpoznanie zalezne jest
zawsze od wiedzy dokonujacego identyfikacji ryzyka, w tym znajomosci ko-
morki organizacyjnej (jednostki) oraz od jego intuicji. Niezwykle istotne jest
rowniez $ledzenie wszelkich zmian zachodzacych w poszczegolnych komorkach
organizacyjnych oraz jednostce jako calosci. Dokonujacy identyfikacji ryzyka

2 Ibid., II. B. 9.; W jednostce powinny zosta¢ opracowane i wewnetrznie wydane ujednolicone
wytyczne dla ocen ryzyka i okre$lania rodzaju reakcji na ryzyko.

% Mozliwe jest réwniez powolanie pelnomocnika kierownika jednostki ds. koordynacji dziatan
w zakresie kontroli zarzadcze;j.

¥ B.R. Kuc: Kontrola i audyt w sektorze publicznym. Wydawnictwo Menedzerskie PTM, War-
szawa 2007, s. 271.
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musi zwraca¢ uwage na newralgiczne, wrazliwe punkty zwigzane z dziatalnoscia
jednostki, ktérymi sa najczesciej:

cele 1 zadania (procesow) jednostki,
sytuacja majatkowa (w tym finansowa) jednostki,
dysponowanie przez jednostke §rodkami pochodzacymi ze zrodet zagranicz-
nych (niepodlegajacych zwrotowi),
liczba, rodzaj i wielko$¢ dokonywanych operacji finansowych w jednostce,
struktura organizacyjna jednostki,
przepisy prawne dotyczace dziatania jednostki oraz przewidywane zmiany
przepisow,
liczba, kwalifikacje, zakresy czynnosci i odpowiedzialnosci pracownikow,
postawy etyczne pracownikéw, ich nastawienie i motywacja do realizacji za-
dan jednostki oraz warunki pracy w jednostce,
jakos$¢ kierowania dang komorka organizacyjna — doswiadczenie, kwalifika-
cje kierownikow, delegowanie kompetenciji,
jakos$¢ i1 bezpieczenstwo uzywanych systeméw informatycznych,
przewidywane zmiany zakresu rzeczowego lub terytorialnego dziatania jednostki,
sposobu dziatalnosci, kadry, struktury organizacyjnej, systemu informatycznego itp.,
wyniki (oceny, raporty) przeprowadzanych audytoéw i kontroli (zewnetrznych
i wewnetrznych) oraz podjete dzialania naprawcze,
sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z wykonania budzetu,
specyficzne ryzyka zwiazane ze sprawami, ktérymi zajmuje si¢ wybrana
komorka organizacyjna itp.*’.

W procesie analizy zidentyfikowanego ryzyka uwzglednia si¢ czynniki ze-

wngtrzne (niezalezne od jednostki) i wewngtrzne (zalezne od jednostki), wply-
wajace bezposrednio i posrednio na jej dziatalno$¢ strategiczna i operacyjna oraz
stwarzajace zagrozenie dla jej sprawnego funkcjonowania. Do najczesciej sto-
sowanych metod analizy zidentyfikowanego ryzyka naleza:

metoda matematyczna — wykorzystujaca reguly matematyczne do przepro-
wadzania analizy ryzyka, wymagajaca obliczen zgodnie z przyjetym algo-
rytmem (najczesciej z wykorzystaniem arkusza kalkulacyjnego),

metoda szacunkowa — w ktorej poziom ryzyka przypisanego poszczeg6lnym
obszarom i zadaniom ma charakter subiektywny (osad analityka), prostsza od
metody matematycznej, ale wymagajaca duzego doswiadczenia zawodowego
(szczegoblnie metoda delficka) — grupy eksperckiej,

mapa (macierz, matryca) ryzyka — klasyfikujaca (w formie matrycy) obszary
ryzyka wedtug ich znaczenia — wptywu na realizacj¢ zadania (niskie, wysokie —
o$ X na wykresie) i prawdopodobienstwa wystapienia (niskie, wysokie — 0§ Y na
wykresie) w kazdym obszarze niepozadanych zdarzen,

3% podrecznik audytu wewnetrznego w administracji publicznej, op. cit., s. 23-24.
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kwestionariusz oceny (samooceny) ryzyka (rejestr, raport ryzyk) — przygo-
towywany i rozsytany do wypehienia pracownikom jednostki (w tym jej kie-
rownictwu), moze stuzy¢ zdobyciu informacji o opinii pracownikéw, m.in. na
temat: kultury organizacyjnej jednostki, przestrzegania (wykonywania) obo-
wigzujacych w niej procedur, komunikacji wewngtrznej — migdzy pracowni-
kami a kierownictwem, czy mig¢dzy poszczegdlnymi komoérkami organiza-
cyjnymi; w metodzie tej przyjmuje si¢ zatozenie, ze kierownictwo i pozostali
pracownicy jednostki potrafia najlepiej oceni¢ ryzyko; metoda ta daje oglad
co do rodzajow ryzyka w jednostce lecz wymaga weryfikacji.

W stosunku do kazdego istotnego ryzyka kierujacy (zarzadzajacy) jednostka

(komorka organizacyjna, zespotem specjalistow ds. kontroli zarzadczej funkcjo-
nalnej) powinni okresli¢ rodzaj reakcji na ryzyko — tolerowanie, przeniesienie,
wycofanie si¢ lub dziatanie, podejmowane w celu zmniejszenia (ograniczenia)
danego ryzyka do akceptowanego poziomu, polegajace na wdrozeniu mechani-
zmow kontrolnych, w szczegolnosci takich jak:

regulacje wewngtrzne obejmujace w szczegélnosci uchwatly, zarzadzenia,
regulaminy, instrukcje, procedury, wytyczne, plany,

zakresy czynnosci (zadan, obowiazkow), uprawnien i odpowiedzialnosci,
upowaznienia i pelnomocnictwa, zastgpstwa oraz zakresy sprawowanej kon-
troli wewngtrznej,

system obiegu informacji i dokumentdéw oraz raportowania,

uzgadnianie, konsultowanie, wypracowywanie stanowisk, decyzji, kierunkow
dziatan, strategii z komérkami (jednostkami) wewngetrznymi (zewngtrznymi),
uzgadnianie danych (rekoncyliacja) — poréwnywanie zgodnosci danych za-
wartych w r6znych dokumentach Iub systemach informatycznych,

zasada komisyjnosci, zasady ,,czworga oczu”, ,,na dwie rgce” — wykonywanie
pewnych czynno$ci w obecnosci (przy wspotudziale) innego pracownika,
system limitow i ograniczen (finansowych, czasowych),

inwentaryzacja i spis z natury, tworzenie rezerw finansowych, ubezpieczanie,
analiza otoczenia, interesariuszy, kontrahentow,

kontrola wstgpu, dostgpu oraz zabezpieczenia fizyczne, teleinformatyczne,
plany awaryjne i ewakuacyjne, osrodek przetwarzania zapasowego, kopie zapasowe,
korzystanie z ustug zewnetrznych (obcych),

sprawowanie (r6znych formy) kontroli.

Podsumowanie

Wewngtrzna kontrola zarzadcza, funkcjonujaca w jednostkach sektora polskich

finanséw publicznych od 1 stycznia 2010 r., stanowi og6t dziatan podejmowanych dla
zapewnienia realizacji celow i1 zadan kazdej jednostki w sposob zgodny z prawem,
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efektywny, oszczedny i terminowy, stajac sig istotnym elementem systemu zarzadza-
nia jednostka — nowoczesnym i kompleksowym narzedziem. Jednym z istotnych ce-
16w kontroli zarzadczej jest natomiast zapewnienie zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko oznacza niepewnosc¢, prawdopodobienstwo wystapienia okreslonego
zdarzenia: a) majacego jedynie charakter negatywnego zagrozenia (niekorzystne-
go wplywu na cel, mozliwosci poniesienia szkody lub straty), b) majacego charak-
ter negatywnego zagrozenia, ale opcjonalnie rowniez pozytywnej mozliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu zwigkszenie prawdopodobienstwa osia-
gnigcia celow 1 realizacji zadan jednostki oraz jest zadaniem kazdego pracowni-
ka, nie tylko nielicznych specjalistow. Proces zarzadzania ryzykiem obejmuje
oceng oraz okreslenie sposobu postgpowania (reakcji) wobec zewngtrznego
1 wewngtrznego ryzyka. Nie ma mozliwos$ci ograniczenia ryzyka do zera, ozna-
czaloby to bowiem zaniechanie dziatalnosci jednostki, nalezy jednak dotozy¢
wszelkich staran, aby utrzymac akceptowany poziom ryzyka.

W opracowaniu ukazano ogromne znaczenie oceny i ograniczenia ryzyka
dla dziatalno$ci biezacej i przysziej jednostki organizacyjnej oraz rolg, jaka od-
grywa w niej wspotczesna wewngtrzna kontrola zarzadcza.

AFFIRMATION OF ESTIMATE AND LIMITATION OF RISK AS IMPORTANT
PURPOSE OF MANAGEMENT (FUNCTIONAL) INTERNAL CONTROL
IN POLISH ORGANIZATIONS OF PUBLIC FINANCE

Summary

Professional, contemporary and modern internal control was introduced obligatory
in Polish organizations of public finance on January 1, 2002. Internal control functioned
as financial internal control in years 2002-2009, on the other hand, it functions as man-
agement internal control since early 2010.

Basing on legal and professional (domestic and international) regulations in the field
and literature, the paper presents the idea of professional, contemporary and modern man-
agement internal control in Polish organizations of public finance. The main purpose of this
paper is to present estimate and limitation of risk (risk management) on requirements of
management (functional) internal control in Polish organizations of public finance.

Risk, in distinguishing from uncertainty, there is in certain degree measureable.
Estimating (identifying and analyzing) and limiting of risk is continuous process. Disclosed
risks require constant monitoring, in order to new risks have been sighted appearing timely.

The paper proves that affirmation of estimate and limitation of risk is important purpose
of management (functional) internal control in Polish organizations of public finance.
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Wprowadzenie

W funkcjonowaniu kazdego podmiotu bardzo wazna rolg spetniaja srodki
trwate. Okazuje si¢, ze bez nich nie jest mozliwe prowadzenie dziatalnosci go-
spodarczej. Oczywiscie w zaleznos$ci od branzy, w ktorej dziata dany podmiot
mozna mie¢ do czynienia z r6zna wielkoscia i rodzajem srodkow trwatych.

Srodki trwale czgsto stanowia dominujaca co do wartosci grupe bilansowa
oraz podstawowy sktadnik operacyjnych aktywow trwalych podmiotéw gospo-
darczych'. Dlatego szczegdlnie istotna kwestia jest ich wycena. Ponadto zasoby
te zwiazane sa z jednostka w okresie co najmniej kilkuletnim, czyli konsekwen-
cje wyboru metody ich wyceny widoczne sa w dlugim okresie czasu. Dodatko-
wo wybor okreslonej metody wyceny srodkow trwatych wplywa na ich wartos¢
prezentowana w sprawozdaniu finansowym.

Wycena srodkow trwalych jest przedmiotem regulacji ustawy o rachunko-
wosci® (zwanej dalej Uor), Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’. Pomimo
tego, ze polskie 1 migdzynarodowe regulacje bilansowe w wigkszosci kwestii
zwiazanych z ich wycena sa zgodne, standardy przewiduja w wielu przypadkach
znacznie szerszy wachlarz mozliwo$ci, a takze do wielu kwestii podchodza
w sposob bardziej precyzyjny”.

Podstawowym celem opracowania jest zatem przedstawienie zasad wyceny
oraz aspektéw sprawozdawczych srodkow trwalych zgodnie z polskim prawem
bilansowym i podatkowym. W zwiazku z silnym wplywem prawa rachunkowo-
$ci panstw cztonkowskich UE na polityke gospodarcza i polityke rachunkowosci
polskich przedsigbiorstw, nalezy zwroci¢ uwage na regulacje prawa mig¢dzyna-
rodowego w tym obszarze.

' M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska: Rachunkowo$¢ finansowa. Difin, Warszawa 2004, s. 57.

2 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 ze zm.),

} Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2007 Tom 1: IASCF, Londyn.

4 A. Kuzior: Wycena operacyjnych aktywéw trwatych. Standardy rachunkowosci wobec wyzwan
wspotczesnej gospodarki, Tom II Analiza standardow rachunkowosci. Red. Z. Messner. Wy-
dawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice 2006, s. 245.
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1. Podstawowe kategorie stosowane przy wycenie
srodkow trwatych

,»W rachunkowosci proces wyceny polega na przyporzadkowaniu wielkosci
pienigznych obiektom lub zdarzeniom powiazanym z przedsigbiorstwem™.
Przykladem obiektow sa $rodki trwate. Wybor konkretnej podstawy wyceny
zalezy od celu jej wykonywania. ,,W systemie rachunkowosci niezbedna jest
okreslona forma wyceny, co powoduje, ze cele wyceny w znacznym stopniu sa
takie same jak cele rachunkowosci”®. Dlatego tez wycena sktadnikéw majatku
moze by¢ dokonywana wedlug réznych kategorii ekonomicznych, przy
uwzglednieniu zaréwno podejscia do celu stawianego rachunkowosci, jak i mo-
mentu przeprowadzania wyceny.

Z uwagi na rézne definiowanie podstawowych kategorii wyceny w naukach
ekonomicznych, nalezy okresli¢ ich tres¢ w my$l prawa bilansowego i podatko-
wego. Prawo bilansowe w procesie wyceny $rodkéw trwatych postuguje sie
roznymi kategoriami cen, wérod ktorych nalezy wymienic:

— ceng zakupu,

— ceng nabycia,

— koszt wytworzenia,

— warto$¢ godziwa,

— warto$¢ rynkowa,

— cena sprzedazy netto,

— pozycje korygujaca zwiazana z wymienionymi kategoriami ekonomicznymi —
trwala utrate wartoSci.

Cena zakupu obejmuje kwotg nalezna sprzedajacemu i jest elementem skta-
dowym ceny nabycia.

Cena nabycia’ (art. 28 ust. 2 Uor) obejmuje ceng zakupu nalezna sprzedaja-
cemu, pomniejszona o podlegajacy odliczeniu podatek VAT i rabaty, opusty czy

> E.A. Hendriksen, M.F. van Breda: Teoria rachunkowosci. Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2002, s. 489.

° Tbid., s. 506.

7 Kategorig ceny nabycia podaja rowniez przepisy podatkowe. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od o0séb prawnych (Dz.U. 2011, Nr 78 poz. 397 z p6zn. zm.), zwana
dalej Uopdop, w art. 16 g ust. 3 definiuje ceng nabycia jako kwotg nalezna zbywcy, powigkszo-
ng o koszty zwiazane z zakupem, naliczone do dnia przekazania $rodka trwatego lub wartosci
niematerialnej i prawnej do uzywania, a w szczeg6lnosci: koszty transportu, zatadunku i wyta-
dunku, ubezpieczenia w drodze, montazu instalacji i uruchomienia programow oraz systemow
komputerowych, optat notarialnych, skarbowych i innych, odsetek, prowizji oraz pomniejszona
o podatek od towaréw i ustug, z wyjatkiem przypadkéw, gdy zgodnie z odrgbnymi przepisami
podatek od towardw i ustug nie stanowi podatku naliczonego, albo podatnikowi nie przystuguje
obnizenie kwoty naleznego podatku o podatek naliczony, albo zwrot réznicy podatku, w rozu-
mieniu ustawy o podatku od towardw i ustug.
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inne zmniejszenia, a powigkszona o obciazenia o charakterze publiczno-prawnym
oraz o poniesione koszty. Do kosztow tych zalicza si¢ koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem $srodkéw trwalych do stanu zdatnego do
uzywania, jak rowniez koszty zwiazane z obsluga zobowiazan zaciagnigtych
w celu sfinansowania zakupu lub budowy i zwigzane z nimi ujemne roznice
kursowe, pomniejszone o dodatnie réznice kursowe.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, a w szcze-
golnosci przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny — jego wyceny do-
konuje si¢ wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.

W przypadku kiedy $rodek trwaty zostal wytworzony we wtasnym zakresie,
kategoria ekonomiczna znajdujaca zastosowanie w jego poczatkowym ujeciu
jest koszt wytworzenia®. Koszt wytworzenia (art. 28 ust. 3 Uor) obejmuje ponie-
sione za okres do dnia przejecia obiektu koszty bezposrednie oraz uzasadniong
czg$¢ kosztow posrednich zwiazanych z jego wytworzeniem. Koszt wytworzenia
zwigkszaja takze koszty obstugi zobowiazan zaciagnig¢tych w celu finansowania
budowy we wlasnym zakresie i zwiazane z nimi réznice kursowe, pomniejszone
o przychody z tego tytutu.

Bardzo wazna kategoria wprowadzona przez znowelizowang ustawe o ra-
chunkowosci jest warto$§¢ godziwa. Za warto$¢ godziwa (Uor art. 28 ust. 6)
przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymienio-
ny, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami.

Z przytoczonej definicji wynika, ze warto$§¢ godziwa jest pojgciem bardzo
szerokim, ktére odzwierciedla wiedze 1 szacunki oraz inne okolicznosci istotne
dla uczestnikow rynku. Do jej pomiaru wykorzystywane sg réznorodne metody.
Metoda ustalania warto$ci godziwej zalezy od rodzaju wycenianego sktadnika
aktywow. Zgodnie z obowiazujacym prawem bilansowym, najbardziej precyzyj-
nym i wiarygodnym wyznacznikiem warto$ci godziwej jest publicznie dostgpna
cena (cena rynkowa), np. notowania gieldowe danego sktadnika aktywow na
aktywnym rynku. Jesli takiego rynku nie ma, to warto$¢ godziwa nalezy ustali¢
wykorzystujac:

8 Uopdop wprowadza réwniez definicje kosztu wytworzenia, jako podstawe wyceny poczatkowej
wytworzonego we wlasnym zakresie aktywu. Art. 16 g ust. 4 podaje, ze za koszt wytworzenia
uwaza si¢ warto$¢, w cenie nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodkéw trwatych: rzeczowych
sktadnikéw majatku i wykorzystywanych ushug obcych, kosztow wynagrodzen za prace wraz
z pochodnymi, i inne koszty dajace si¢ zaliczy¢ do wytworzonych $rodkow trwatych. Do kosz-
tOwW wytworzenia nie zalicza sig: kosztow ogdlnego zarzadu, kosztow sprzedazy oraz pozosta-
lych kosztéw operacyjnych i kosztéw operacji finansowych, w szczegdlnosci odsetek od pozy-
czek (kredytow) i prowizji, z wylaczeniem odsetek i prowizji naliczonych do dnia przekazania
srodka trwalego do uzywania. Warto dodaé, Zze ceng nabycia oraz koszt wytworzenia koryguje sig
o roznice kursowe naliczone do dnia przekazania do uzywania $rodka trwatego (art. 16 g ust. 5).
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— Wyceng rzeczoznawcy,

— skorygowane ceny historyczne,

— biezace ceny na rynku dla podobnych sktadnikéw majatku,

— raporty analitykow rynkowych,

— metode dyskontowania przeplywow pienigznych oparta na rynkowych sto-
pach procentowych itd.’.

W polskim prawie bilansowym pojgcie wartosci rynkowej zostato zdefinio-
wane jedynie w odniesieniu do instrumentéw finansowych. Mozna natomiast
interpretacje tego sformulowania znalez¢ w przepisach podatkowych, wedtug
ktorych warto§¢ rynkowa stanowi istotny miernik realnej warto$ci. Warto$¢ ryn-
kowa (art. 14 ust. 2 i 3 Uopdop) rzeczy lub praw majatkowych okresla si¢ na
podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie rzeczami lub prawami tego
samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem w szczegdlnosci ich stanu i stopnia
zuzycia oraz czasu i miejsca odptatnego zbycia.

Ponadto MSR stanowia, ze przy ustalaniu ekonomicznej wartosci sktadnika
aktywow nalezy bra¢ pod uwage jego warto$¢ uzytkowa, gdzie wartos¢ uzytko-
wa to aktualna warto$¢ strumieni pieni¢znych oczekiwana w zwiazku z dalszym
uzytkowaniem sktadnika aktywow. Oznacza to, ze przy szacowaniu wartosci
aktywow powinno si¢ wykorzystywacé rachunek dyskonta, czyli uwzgledniac
wartos$¢ pieniadza w czasie'.

Z wymienionymi kategoriami ekonomicznymi jest $ci§le zwiazana pozycja
korygujaca tzw. trwala utrata warto$ci. Przepisy prawa bilansowego (art. 28 ust.
7 Uor) podaja, ze trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze praw-
dopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow
w przyszto$ci nie przyniesie w znaczacej czgSci lub catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych. W takim przypadku ustawodawca wskazuje na ko-
nieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego, ktory doprowadzi warto$¢ sktadnika
aktywow wynikajacego z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przy-
padku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Cena sprzedazy netto jest pojeciem zdefiniowanym przez Uor (art. 28 ust. 5)
w sposob ogdlny, chociaz z punktu zasady true and fair view jest istotna katego-
ria dla weryfikacji wartosci bilansowej majatku. Za cene sprzedazy netto''
sktadnika aktywéw przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy
ceng jego sprzedazy bez podatku od towardéw i ushug oraz podatku akcyzowego,

? E. Stoga: Warto$¢ godziwa — pojecie, zastosowanie, metody pomiaru. ,,Serwis FK” 2002, nr 6
(356), s. 25-28.

106 6 MSR 36.

" Cena sprzedazy netto zostata takze zdefiniowana w MSR 36 jako kwota mozliwa do uzyskania
ze sprzedazy skladnika aktywow na warunkach rynkowych pomigdzy zainteresowanymi i do-
brze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztow zbycia.
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pomniejszona o rabaty, opusty i inne podobne zmniejszenia czy koszty zwiazane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy, dokonaniem tej sprzedazy,
a powigkszona o nalezng dotacje¢ przedmiotowa.

Zapisy ustawowe dotyczace trwalej utraty wartosci aktywow sa bardzo
skromne, co moze rodzi¢ wiele problemow dotyczacych szczegdétowych zasad
identyfikacji i pomiaru utraty wartosci'?. Wtedy jednak jednostki moga skorzy-
sta¢ z Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”.
Warto rowniez odnies¢ si¢ do MSR, gdzie kwestii omawianego pojecia jest po-
$wigcony w catosci MSR nr 36". Zgodnie z MSR 36 utrata warto$ci aktywow
wystepuje wtedy, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego
wartosci odzyskiwalnej. Natomiast warto$§¢ odzyskiwalna jest to jedna z wyz-
szych wartosci, cena sprzedazy netto, lub wartos¢ uzytkowa.

2. Wycena srodkow trwatych w ujeciu prawa
o rachunkowosci

W celu wyceny $rodka trwatego nalezy przyja¢ okreslona kategori¢ pomiaru
wartosci, ktora jest determinowana przez sposob jego pozyskania przez jednost-
ke gospodarcza.

W przypadku $rodkow trwatych mozna mowi¢ o dwoch warto$ciach:

— warto$ci wstepnej, okreslanej wartoscia poczatkowa (wartoscia brutto),
— warto$ci w trakcie uzytkowania, okreslonej wartoscia netto.

Warto$¢ poczatkowa jest wartoscia historyczna, gdyz jest ona realna tylko
w momencie pozyskiwania przez jednostke¢ nowego obiektu. Dhugookresowe
uzytkowanie srodkow trwatych sprawia, ze wartos$¢ ta staje si¢ z upltywem czasu
nicodpowiadajaca warto$ci rynkowej. Porownujac warto$¢ poczatkowa obiek-
tow wykazywanych w ksiggach rachunkowych od jakiego$ czasu, jest ona tym
nizsza od rzeczywistej wartosci poczatkowej takich samych obiektéw nowych,
im dhuzej sa eksploatowane lub im ich ceny rynkowe wykazuja wigksza tenden-
cje wzrostowa lub spadkowa'.

W zaleznosci od sposobu pozyskania Uor okre$la nastgpujace rodzaje warto-
$ci poczatkowych §rodkoéw trwatych:

— cena nabycia — w przypadku zakupu,

12 por: Z. Fedak: Utrata wartosci aktywow. ,,Rachunkowo$¢” 2006, nr 9, s. 7; M. Frendzel: Utrata
wartosci aktywow w §wietle regulacji migdzynarodowych i amerykanskich, Zeszyty Teoretycz-
ne Rachunkowosci, tom 7 (63), Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2002, s. 55;
M. Witkowska: Utrata wartoséci aktywow. ,,Rachunkowo$¢” 2002, nr 2, s. 9.

13 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej 2007. Tom 1. IASCF, Londyn.

M. Foremna-Pilarska: Rachunkowo$¢ na tle rozwiazan miedzynarodowych. Wydanie II. Difin,
Warszawa 2009, s.159.



192 Katarzyna Tkocz-Wolny

— koszt wytworzenia — w przypadku wytworzenia we wlasnym zakresie lub
ulepszenia, przebudowy, rozbudowy, modernizacji,

— cena sprzedazy — w przypadku otrzymania w drodze spadku, darowizny, aportu,

— warto$¢ godziwa — jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto da-
nego sktadnika aktywow, nalezy w inny sposob okresli¢ jego wartos¢ godzi-
wa na dzien bilansowy".

Wydaje sig, ze $rodki trwate sa najczesciej kupowane badz wytwarzane we
wlasnym zakresie. Dlatego mozna stwierdzi¢, iz podstawowymi kategoriami
zwiazanymi z wycena poczatkowa Srodkow trwaty jest cena nabycia i koszt
wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych moze by¢ zmieniana w trakcie ich
uzywania. Zmiany te moga by¢ dokonywane wskutek ulepszenia badz aktualiza-
cji wyceny. Zmianom moze réwniez ulega¢ warto$¢ netto srodkow trwatych — na
skutek dokonywanych odpiso6w amortyzacyjnych, aktualizacji oraz utraty wartosci.

Ulepszenie polega na zwigkszeniu wartosci poczatkowej $rodka trwalego
o koszty zwiazane z przebudowa, rozbudowa, modernizacja lub rekonstrukcja.
Wzrost ten jest mierzony okresem uzywania, zdolnoscia wytworcza, jakoscia
produktow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka trwalego, kosztami
ich eksploatacji lub innymi miarami'®. Pomimo tego, iz ulepszenie wydaje si¢
by¢ jasno sprecyzowane w prawie bilansowym, wiele przedsigbiorstw ma pro-
blem z prawidlowa klasyfikacja naktadow na $rodki trwate'’. Problemem do
rozstrzygnigcia przez jednostke jest odpowiedz na pytanie, czy ponoszone na-
ktady stanowia ulepszenie, w zwiazku z czym powigkszaja warto$¢ poczatkowa
srodka trwatego, czy tez maja charakter remontu i w zwiazku z tym stanowia
koszty okresu ich poniesienia. Charakter poniesionych naktadow nalezy okresli¢
juz w momencie podjecia decyzji o ich dokonaniu, gdyz determinuje to zasady
ich ksiggowania oraz okresla moment wycofania §rodka trwalego z uzytkowa-
nia. Dlatego tez w dokumentacji ksiggowej powinny by¢ zapisane warunki
uznawania naktadow za ulepszenie'®.

Aktualizacja wyceny $rodkow trwalych jest urzedowa korekta ich wartosci,
dlatego ze jest przeprowadzana na podstawie odpowiedniego rozporzadzenia Mini-
stra Finansow. Zasady przeprowadzenia aktualizacji regulowane sa w Uopdop'’.
Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiggowa netto srodka trwalego

5T, Martyniuk, D. Matkowska: Zaawansowana rachunkowos$¢ finansowa. PWE, Warszawa 2010, s. 264.

16 Art. 31 ust. 1 Uor.

'7 Rachunkowos¢: rachunkowo$é i sprawozdawczoé¢ finansowa. Red. E. Walinska. Wolters Klu-
wer, Warszawa 2010, s. 394.

¥ Komentarz do znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Red. B. Lisiecka-Zajac, E. Walinska,
J. Hryniuk. Fundacja Rozwoju Rachunkowo$ci w Polsce, Warszawa 2002, s. 87.

19 Art. 15 Uopdop.
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nie powinna by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej, ktorej odpisanie w przewi-
dywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Po-
wstata na skutek aktualizacji wyceny rdznice wartosci netto srodkéw trwatych
odnosi sig na kapitat z aktualizacji wyceny i nie moze ona by¢ przeznaczona do
podziatu. Kapital z aktualizacji wyceny podlega zmniejszeniu o réznicg z aktu-
alizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych
srodkow trwalych. Réznica ta wptywa na kapitat zapasowy lub inny o podob-
nym charakterze, o ile odrgbne przepisy nie stanowia inaczej”’. Odpisy aktuali-
zujace warto$¢ srodkdéw trwalych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na
podstawie odrebnych przepisow, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny roznice spowodowane aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzke od-
pisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do pozostalych kosztow
operacyjnych?.

Podstawowym elementem korygujacym warto$¢ srodkow trwatych jest
amortyzacja. Podstawa do wyznaczenia amortyzacji jest zatem warto$¢ poczat-
kowa obiektu, determinowana przez zasady wyceny bilansowej oraz przewidy-
wany okres uzytkowania. W zwiazku z przewidywanym okresem uzytkowania
srodkow trwalych amortyzacja jest szczegdlnym kosztem, gdyz jej wartos¢é sta-
nowi swego rodzaju szacunek. Oznacza to, iz amortyzacja moze si¢ stac istot-
nym elementem manipulacji wynikiem finansowym®.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania, a jej zakonczenie — nie pozniej niz z chwila zrownania
warto$ci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscia poczatkowa
srodka trwalego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia
jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej jednostka
powinna uwzgledni¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego, na
okreslenie ktorego wptywaja w szczegolnosci:

— liczba zmian, na ktérych pracuje srodek trwaty,

— tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

— przewidywana wydajno$¢ srodka trwatego mierzona liczba godzin jego pracy
lub liczba wytworzonych produktéow albo innym wlasciwym miernikiem,

— prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

— przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci
srodka trwatego.

2% Art. 31 ust. 314 Uor.
> Art. 32 ust. 5 Uor.
22 Komentarz do znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, op. cit., s. 92.
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Prawo bilansowe nie ogranicza mozliwosci wyboru metody amortyzacji.
Nakazuje jedynie, aby na dzien przyjgcia $rodka trwatego do uzywania ustali¢
okres lub stawke 1 metode jego amortyzacji. Ponadto zobowiazuje do okresowej
weryfikacji stosowanych okresow i stawek amortyzacji, a tym samym do korekt
w nastepnych latach odpisow amortyzacyjnych™. Najczesciej do planowania
okresow amortyzacji i rocznych stawek amortyzacyjnych podchodzi si¢ rutyno-
wo, powielajac rozwiazania podatkowe™.

Przyczyna powodujaca zmiany o charakterze wartosciowym $rodkow trwa-
tych jest rowniez aktualizacja o skutki trwalej utraty wartosci. Aktualizacja ta
stuzy zapewnieniu rzetelnego obrazu dokonan i potencjatu gospodarczego jed-
nostki prezentowanego w ksiggach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym,
a zarazem chroni przed wykazaniem strat w aktywach®. Szczegdlowe przyczyny
powodujace trwalg utratg wartosci prezentuje Krajowy Standard Rachunkowosci
Nr 4 ,,Utrata warto$ci aktywow” i MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci prezentuje rys. 1.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci

Zmniejszenie Obciazenie odpowiednio:
warto$ci bilansowej — kapitatu z aktualizacji wyceny,
sktadnika aktywow — pozostatych kosztéw operacyjnych

Odwrdcenie odpisu — skutek odwrotny do weze$niejszego dokonanego odpisu

Zwiekszenie wartosci Zwiekszenie:
bilansowej sktadnika — kapitatu aktualizacji wyceny,
aktywow — pozostatych przychodéw operacyjnych.

Rys. 1. Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci

Zrodto: L. Poniatowska: Odpisy aktualizujace warto$é aktywow — wplyw na sprawozdanie finansowe. Polska
praktyka rachunkowosci w kontekscie procesu harmonizacji migdzynarodowej sprawozdawczosci fi-
nansowej. Red. A. Walinska. Wolters Kluwer, Warszawa 2008, s. 86.

Po poczatkowym ujeciu srodkoéw trwatych jednostka powinna dokonac ich wyce-
ny na dzien bilansowy. Jednostki gospodarcze maja do wyboru dwa modele wyceny:

> Art. 32 ust. 1-3 Uor.

* H. Buk, I. Kaczmarzyk: Wycena bilansowa $rodkéw trwalych. Polska praktyka rachunkowosci
w kontekécie procesu harmonizacji migdzynarodowej sprawozdawczo$ci finansowej. Red.
E. Walinska. Wolters Kluwer, Warszawa 2008, s. 94.

2 Krajowy Standard Rachunkowosci Nr 4, Utrata wartosci aktywow” (Dz.U. MF z dnia 20 lipca
2007 r., Nr 8, poz. 46).
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— model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
— model oparty na wartosci przeszacowane;.
Na rysunku 2 zaprezentowano istot¢ obu modeli wyceny.

Model oparty na cenie nabycia

lub koszcie wytworzenia

Wartos¢ srodkow trwatych stanowi jego cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony

0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe

i z tytuhu utraty wartosci

Model oparty na wartosci

przeszacowanej

Wartos¢ sktadnika srodkéw trwatych stanowi warto$¢ przeszacowana pomniejszona

o pdzniejsza zakumulowang amortyzacj¢ oraz pozniejsze odpisy aktualizujace

z tytutu utraty wartosci

Rys. 2. Modele wyceny rzeczowych aktywow trwatych

Zrodto: R. Serdynski, M. Krupa, A. Stawowy, S. Jatlowiecka-Madeja: Miedzynarodowe Standardy Rachunko-
wosci. Poltext, Warszawa 2009, s. 39.

Nalezy jednak zwroci¢ uwagg na fakt, iz ustawodawca w Uor wskazujac do
wyceny $rodkoéw trwatych na dzien bilansowy model oparty na warto$ci prze-
szacowanej, miat na mysli warto$¢ przeszacowana, ustalona w drodze aktualiza-
cji wynikajacej z odrgbnych przepisow. Natomiast okreslony w MSR 16 model
warto$ci przeszacowanej pozwala na wyceng srodkow trwatych w wartosci go-
dziwej. Model ten moze by¢ stosowany dla tych aktywow, ktorych wartosé go-
dziwa da si¢ wiarygodnie okreslic.

3. Prezentacja srodkow trwatych w sprawozdaniu
finansowym firmy

Wiadomo, ze sprawozdania finansowe sg podstawowym zrddlem informacji
na temat sytuacji oraz rezultatow dziatalnosci gospodarczej w danym okresie.
Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych sa przedmiotem badan ana-
litycznych, ktorych celem jest ocena dziatalno$ci okreslonej jednostki gospodar-
czej. Analiza danych zawartych w sprawozdaniach finansowych, ktore sg efek-
tem koncowego przetwarzania informacji w systemie rachunkowosci, stanowi
wazng czynno$é procesu poznawczego rachunkowosci’®.

26 B, Nowak: Analiza sprawozdan finansowych. PWE, Warszawa 2008, s. 32.
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Wartos¢ 1 struktura aktywow bedacych w posiadaniu jednostki rzutuje na
mozliwosci 1 efekty prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Sposob przypo-
rzadkowania okreslonych zasobow do aktywéw trwatych lub obrotowych, lub
ich catkowita warto$¢, wptywa na elastycznos$¢ przedsigbiorstwa i jego zdolno-
$ci adaptacyjne w stosunku do zmian zachodzacych w otoczeniu gospodarczym.
Analiza struktury aktywéw, z uwzglednieniem specyfiki i rozmiaréw prowadzo-
nej dziatalno$ci gospodarczej, pozwala oceni¢ prawidlowos$¢ zaangazowania
poszczegblnych zasobow.

Srodki trwate to sktadnik aktywow trwatych. Mozna o nich powiedzie¢, iz
sa kategoria bilansowa w tym znaczeniu, ze wplywaja na ksztalt bilansu, jego
strukturg, warto§¢ wybranych pozycji oraz ogolna sume bilansowa. W bilansie
srodki trwate wykazuje si¢ zasadniczo w aktywach w pozycji A.Il.1. Poniewaz
warto$¢ srodkoéw trwalych moze ulega¢ zmianie to oprocz ich ujecia w pozycji
aktywow A.Il.1, widoczne bgda réwniez skutki wzrostu (spadku) ich wartosci
w pozycjach pasywow A.V i A.VIIL

Ponadto, jezeli wystapia roznice przejsciowe w wartosci ksiggowej 1 podat-
kowej srodkow trwalych w bilansie moga si¢ dodatkowo pojawi¢: w aktywach
pozycja A.V.1. — Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w pasy-
wach pozycja B.I.1 — Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W rachunku zyskow i strat prezentowane sa efekty prowadzonej przez jed-
nostke dzialalnosci gospodarczej, ktora obejmuje wszelkie podejmowane przez
nig dziatania stanowiace przedmiot jej dziatalnosci, jak rowniez czynnosci towa-
rzyszace, shuzace realizacji tych dziatan, $cisle z nimi zwiazane i z nich wynika-
jace®’. Zatem rachunek zyskow i strat wyraza rezultaty dziatania przedsigbior-
stwa w kategoriach przychodow, kosztow oraz zyskow i strat nadzwyczajnych®.

W zwiazku z tym, ze $rodki trwate powoduja zmiany w strumieniach w ra-
chunku zyskéw i strat, mozna powiedziec, ze jest to kategoria wynikowa. Skutki
finansowe wynikajace z biezacej oraz okresowej wyceny Srodkoéw trwatych sa
wykazywane w segmencie pozostatej dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskow
i strat. Skutki finansowe wynikajace ze zbycia srodkdéw trwalych wykazywane
sa odpowiednio w pozycji G.I. — Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa-
tych, lub w pozycji H.I. — Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych.
Skutki finansowe biezacej i okresowej wyceny oraz ponoszone koszty i przy-
chody dotyczace $rodkoéw trwatych wykazywane sa odpowiednio: przychody
w pozycji GIII. — Inne przychody operacyjne, natomiast koszty w pozycji H.IIIL. —
Inne koszty operacyjne.

Y E. Dreliszak, D. Kania: Sprawozdanie finansowe za 2005 rok. ODDK, Gdansk 2005, s. 199.
21, Kondratowicz: Rachunek zyskow i strat. Teoria i praktyka. Wydawnictwo Wyzszej Szkoty
Przedsiebiorczo$ci i Zarzadzania, Warszawa 2006, s. 23.
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Nalezy rowniez zwrdci¢ uwagg, iz w segmencie pozostatej dziatalnosci ope-
racyjnej brakuje pozycji dotyczacej skutkow aktualizacji majatkowych ,,in plus”.

Kolejnym elementem sprawozdania finansowego jest informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa powinna zawierac istotne dane i objasnienia niezbg¢dne do
tego, aby sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatko-
wa 1 finansowa oraz wynik finansowy jednostki, a w szczegdlnosci obejmowac:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajace opis przyjetych
zasad rachunkowos$ci, w tym metod wycen i sporzadzania sprawozdania fi-
nansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,
oraz przedstawienia przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku
do roku poprzedzajacego,

— dodatkowe informacje i objasnienia®’.

W pierwszej czegsci, czyli we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
informacja dodatkowa zaleca w pkt. 7 omoéwienie przyjetych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywow i1 pasywow
(W tym amortyzacji).

W czescei informacji dodatkowej zwanej dodatkowymi informacjami i obja-
$nieniami jednostka ma obowiazek wykaza¢ w pkt. 1.1 szczegotowy zakres
zmian wartosci m.in. srodkow trwalych, zawierajacych stan tych aktywoéw na
poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu aktualizacji war-
tosci, nabycia, przemieszczenia wewngtrznego oraz stan koncowy, a dla majatku
amortyzowanego — podobne przedstawienie stanow i tytulow zmian dotychcza-
sowej amortyzacji lub umorzenia. Obowiazkiem jednostki jest rowniez wykaza-
nie wartosci gruntdw uzytkowanych wieczyscie oraz wartosci nieamortyzowa-
nych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu umow le-
asingu. Natomiast w pkt. 1.2 jednostka powinna pokaza¢ wysokos$¢ i wyjasnié
przyczyny odpisow aktualizujacych $rodki trwate®.

Obowiazek zamieszczenia tych informacji 1 ich posta¢ okresla poz. I/1 za-
facznika nr 1 do Uor, przy czym wymog ten wynika z art. 15 ust. 3 IV Dyrekty-
wy UE. Jak jednak wykazuje praktyka — wdrozenie postanowien Dyrektywy
i ustawy nie nastgpuje umiejetnie, co zubaza warto$¢ poznawcza danych zawar-
tych w tabeli’'.

® Por. Sprawozdanie finansowe bez tajemnic. Red. G. Swiderska. Difin, Warszawa 2008, s. 2-28;
E. Dreliszak, D. Kania: Informacja dodatkowa. ODDK, Gdansk 2006, s. 7.

30 Zatacznik nr 1 Uor.

31 B. Muszynska: Dodatkowe informacje i objasnienia o zmianach wartosci aktywéw trwatych.
,,Rachunkowo$¢” 2008, nr 2, s.12.
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Podsumowanie

Zaprezentowane rozwazania pokazuja, ze wycena $srodkoéw trwatych musi
by¢ rozpatrywana na kilku ptaszczyznach. Biorac pod uwage dlugi okres ich
uzywania przez podmioty gospodarcze, procedury wyceny sa stosowane w wielu
okoliczno$ciach. Pojawiaja sig rozne sytuacje zmuszajace jednostke do ustalenia
warto$ci srodkow trwatych. Wymieni¢ tu mozna sytuacje typowe, takie jak usta-
lenie warto$ci poczatkowej czy systematycznie dokonywane odpisy amortyza-
cyjne. Jednostki moga si¢ rowniez spotkac z sytuacjami, ktére zmuszaja podmiot
do weryfikacji biezacej wartosci bilansowej, czyli takim jak ulepszenie, aktuali-
zacja warto$ci. Pomimo tego, ze polskie i migdzynarodowe regulacje bilansowe
w wigkszosci kwestii zwigzanych z wyceng $rodkoéw trwatych sa zgodne, stan-
dardy przewiduja w wielu przypadkach znacznie szerszy wachlarz mozliwosci,
a takze do wielu kwestii podchodza w sposéb bardziej precyzyjny. Rodzi to ko-
nieczno$¢ wykorzystania rozwiazan opisanych w MSR. Dlatego dla prawidlowe;j
wyceny srodkow trwatych, ktora pozwoli zapewni¢ rzetelnos$¢ informacji prezen-
towanej w sprawozdaniu finansowym, takze te jednostki, ktdre nie maja obowiaz-
ku stosowania MSR, powinny w kwestiach watpliwych korzysta¢ z nich.

VALUATION AND FINANCIAL REPORTING PROBLEMS IN
A FIELD OF FIXED ASSETS

Summary

The present article illustrates category and methods of valuation of Fixed Assets.
The problems are demonstrated according to Polish regulations of accounting, tax law,
and International Accounting Standards. The regulations are congruent although some
discrepancies occur. IAS are more detailed in nuances, e.g. of investment properties. The
way of presentation of them in financial statement has been shown, too.
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WYCENA EKSPOZYCJI KREDYTOWYCH
BANKU KOMERCYJINGO

Wprowadzenie

Dla banku gltéwnym i najbardziej dochodowym przedmiotem dziatalnosci
jest dziatalno$¢ kredytowa, zatem wilasciwa wycena ekspozycji kredytowych ma
ogromne znaczenie. Poza tym dziatalno$¢ kredytowa jest obarczona znacznym
ryzykiem kredytowym, zatem wycena ekspozycji kredytowych jest $cisle po-
wiazana z ich klasyfikacja wedtug stopnia ryzyka. Jednym z takich obligatoryj-
nych instrumentéow dywersyfikacji ryzyka kredytowego jest tworzenie odpisow
aktualizujacych warto$§¢ naleznosci kredytowych. Ten odpis aktualizujacy,
w bankach stosujacych polskie prawo bilansowe, przyjmuje forme rezerw celo-
wych, a w bankach stosujacych postanowienia Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (MSR) — odpisu z tytulu utraty wartos$ci. Systemy tworzenia
odpiséw aktualizujacych w postaci rezerw celowych wedlug ustawy o rachun-
kowosci oraz odpisu z tytutu utraty wartosci wedtug MSR, sa odmienne i wiele
je rozni. Zatem moze to powodowac znaczace réoznice w wycenie ekspozycji
kredytowych. Celem artykutu jest zaprezentowanie zasad wyceny ekspozycji
kredytowych w ujgciu przepisow prawnych krajowych i MSR — przedstawienie
podobienstw i réznic majacych wptyw na jako$¢ analizy finansowe;j.

1. Pojecie, istota i znaczenie ekspozycji
kredytowych dla banku

Pojecie ekspozycji kredytowej wprowadza rozporzadzenie wykonawcze do
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r." —rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko
zwiazane z dziatalnoscia bankoéw?. Ekspozycje kredytowe oznaczaja ,.[...] bilan-
sowe naleznos$ci z tytutu kredytow i pozyczek, skupionych wierzytelnosci, cze-
kéw 1 weksli, zrealizowanych gwarancji, innych wierzytelno$ci o podobnym

! Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.).
2 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw
na ryzyko zwiazane z dziatalnoscia bankéw (Dz.U. z 2008 r., Nr 235, poz. 1589 z pdzn. zm.).
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charakterze oraz udzielone zobowigzania pozabilansowe o charakterze finanso-
wym i gwarancyjnym, z wylaczeniem:
a) odsetek i prowizji, takze skapitalizowanych,
b) wierzytelnosci od podmiotéw zaleznych od banku, jezeli:
— zaangazowanie kapitalowe banku w te podmioty wyceniane jest metoda
praw wilasnos$ci, na podstawie art. 63 ustawy o rachunkowosci, oraz
— poziom rezerw tworzonych przez te podmioty jest nie wyzszy niz poziom
obliczony zgodnie z zasadami okre§lonymi w rozporzadzeniu™.

Potocznie pojecie ekspozycji kredytowych i naleznosci kredytowych stosuje
si¢ zamiennie. Zagadnienie ekspozycji kredytowej poruszaja takze Rekomenda-
cje Komisji Nadzoru Finansowego (Bankowego) ,,R”, ,,S” i ST Rekomendacje
te definiuja bilansowa ekspozycje kredytowa jako aktywa finansowe zaklasyfi-
kowane do kategorii: ,,pozyczki i naleznosci”, ,inwestycje utrzymywane do
terminu zapadalnosci” lub ,,dostgpne do sprzedazy”. Nadzor nad dziatalnoscia
bankowa rekomenduje takze, aby banki prowadzity odpowiednia dokumentacje
poszczegblnych ekspozycji kredytowych badz grup ekspozyc;ji.

Z pojeciem ekspozycji kredytowej wiaze si¢ pojecie naleznoSci oraz pojgcie
kredytu bankowego. Pojecie naleznosci nie zostato zdefiniowane w ustawie
o rachunkowosci, jak rowniez w MSR-ach. Jako skladnik aktywoéw, powinny
spetnia¢ wymogi ustawowe stawiane aktywom’. Najbardziej charakterystycz-
nymi naleznosciami bankowymi sa udzielone kredyty i pozyczki. Operacje kre-
dytowe sa podstawa dzialalnosci bankowej i decyduja tym samym o istnieniu
bankow na rynku, ale tez sa najbardziej ryzykowne. Podstawowa cecha kredytu
jest to, ze jest on zrodlem finansowania zwrotnym, odptatnym i celowym®. Pra-
wo bankowe definiuje pojecie umowy kredytowej, stanowiac, ze jest to umowa,
w ktorej bank zobowiazuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na czas ozna-
czony w umowie kwotg srodkow pieni¢znych z przeznaczeniem na ustalony cel,
a kredytobiorca zobowiazuje si¢ do korzystania z niej na warunkach okreslonych
w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami w ozna-
czonych terminach splaty oraz zaplaty prowizji od udzielonego kredytu’.

Banki oferuja bardzo szeroki wachlarz kredytow, a ze wzgledu na ich zna-
czenie dla dziatalnosci bankowej, niezwykle istotnym staje si¢ odpowiednie
szacowanie ich wartosci.

*Ibid., § 1 pkt 2.

* www.knf.gov.pl — Rekomendacje dla bankow.

3 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowodci, art. 3, ust. 1, pkt 12.

% Por. I. Heropolitanska, E. Borowska: Kredyty i gwarancje bankowe. Twigger, Warszawa 2000.

7 Por. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665 z pdzn.
zm.), art. 69, ust. 1.
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2. Klasyfikacja ekspozycji kredytowych w bankach
na potrzeby ich wyceny

Najwazniejszym aspektem prawidlowej wyceny ekspozycji kredytowych
jest ich wlasciwa klasyfikacja. Banki przyporzadkowuja ekspozycje kredytowe
do odpowiedniej kategorii ryzyka, dzielac je na cztery grupy:

I. Ekspozycje wobec Skarbu Panstwa (kategorie naleznosci: normalne, wat-
pliwe i stracone),

II. Ekspozycje wynikajace z pozyczek i kredytow detalicznych (kategorie na-
lezno$ci: normalne i stracone),

III. Pozostate ekspozycji kredytowe wobec 0s6b fizycznych udzielone na cele
niezwigzane z dziatalnoscia gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa
rolnego (kategorie naleznosci: normalne, pod obserwacja, ponizej standar-
du, watpliwe i stracone),

IV. Pozostate ekspozycje kredytowe (kategorie nalezno$ci: normalne, pod ob-
serwacja, ponizej standardu, watpliwe i stracone)®.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw® ekspozycje kredytowe (na-
leznosci) klasyfikuje si¢ w odniesieniu do pozostalych ekspozycji kredytowych
na podstawie:

1. Kryterium terminowosci splaty kapitatu lub odsetek w odniesieniu do:

a) ekspozycji kredytowych wobec Skarbu Panstwa,

b) ekspozycji kredytowych wobec 0s6b fizycznych, udzielonych na cele nie-
zwiazane z dzialalno$cia gospodarcza Iub prowadzeniem gospodarstwa
rolnego;

2. Dwoch niezaleznych od siebie kryteriow:

a) terminowosci splaty kapitatu lub odsetek,

b) sytuacji ekonomiczno-finansowej dluznika.

W bankach mozna méwic¢ o ekspozycjach kredytowych zarzadzanych indy-
widualnie i zbiorczo. Klasyfikacja ekspozycji kredytowych w ujeciu indywidu-
alnym oznacza pely przeglad wszystkich ekspozycji kredytowych z jednocze-
snym wyodrebnieniem tych ekspozycji kredytowych, ktore utracity wartosc¢
bilansowa. Ewentualne ustalenie wysokos$ci tworzonego odpisu aktualizujacego
dokonywane jest wigc odrebnie dla kazdej ekspozycji kredytowej. Natomiast
klasyfikacja ekspozycji kredytowych w ujeciu grupowym zaktada, iz nalezy
przyjac¢ takze, ze utrata wartosci dla danej ekspozycji kredytowej bedzie doty-
czy¢ jednoczesnie pozostalych ekspozycji kredytowych, ktore wykazuja pewien
stopien podobienstwa z ekspozycja rozpatrywana indywidualnie.

8 Por. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia re-
Zerw.. ., op. Cit.
? Por. ibid.
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3. 0golne zasady wyceny ekspozycji kredytowych

Zalozenia koncepcyjne definiuja pojgcie wyceny jako ,,[...] proces zmierzajacy
do ustalenia kwot pienigznych, w jakich sktadniki sprawozdania finansowego maja
zostaé ujete i wykazywane w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat”'®. Od 2005 .
z punktu widzenia stosowania zasad wyceny skladnikow i aktywow oraz zasad spo-
rzadzania sprawozdan finansowych bankéw, banki w Polsce dzieli si¢ na dwie gru-
py. Pierwsza grupa obejmuje banki, ktore nie sa zobligowane prawem do sporza-
dzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSR; stosuja w kwestii wyceny
ekspozycji kredytowych postanowienia polskiego prawa bilansowego. Druga grupa
obejmuje banki, ktore sg zobligowane do sporzadzania sprawozdania finansowego
zgodnie MSR i stosowania postanowien tych standardow. Wedtug przepiséw kra-
jowych na ekspozycje kredytowe w bankach nalezy tworzy¢ ,rezerwy celowe”,
a wedlug zapisow MSR — nalezy tworzy¢ odpis z tytulu utraty wartosci. Moze to
prowadzi¢ do problemoéw z porownywalnoscia sprawozdan finansowych.

Generalnie w momencie poczatkowego ujecia (w dniu zawarcia transakcji)
bank wycenia ekspozycje kredytowe wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty.
Koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane tej transakcji, zwigksza-
ja te cene nabycia''. Uregulowania w zakresie wyceny bilansowej naleznosci kre-
dytowych zawiera:

1. Wedlug prawa krajowego — rozporzadzenie okreslajace szczegdlne zasady
rachunkowosci bankéw'?, ktore w § 36 ust.1 pkt 2 stanowi, ze kredyty i po-
zyczki oraz inne nalezno$ci banku, ktoére nie zostaly zaklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug zamortyzo-
wanego kosztu, z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej
oraz co bardzo istotne — z uwzglednieniem odpowiednio przepisow w spra-
wie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$cia bankow.
Zgodnie z przepisami krajowymi nalezno$ci bankowe sa wykazywane w bi-
lansie wedtug wartosci netto po uwzglednieniu rezerw celowych.

2. Wedhig zapisow MSR (MSR nr 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie
i wycena” (§ 46)") — kredyty i pozyczki wycenia si¢ na dzief bilansowy we-

10 Zatozenie koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych. W: Migdzynaro-
dowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. SKwP, Warszawa 2007, § 99.

" Por. Rozporzadzenie Ministra Finansow z 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci bankow (Dz.U. z 2010 r., Nr 191, poz. 1279 z p6zn. zm.); Migdzynarodowy
Standard Rachunkowos$ci nr 39 ,.Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”. W: rozporza-
dzenie Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone mig¢dzyna-
rodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z p6zniejszymi zmianami, § 43.

12 Rozporzadzenie Ministra Finansow z 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci bankow, op. cit..

'3 Por. MSR nr 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena, op. cit.
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dlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych jest to
kwota, w jakiej sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w momencie po-
czatkowego ujecia, pomniejszona o splaty kapitatu oraz powigkszona lub
pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowana amortyzacj¢ wszelkich roznic pomiedzy wartoscia poczatkowa
a warto$cia w terminie wymagalnos$ci, oraz pomniejszona o wszelkie odpisy
z tytulu utraty wartosci lub niesciagalnosci.

4. Zasady wyceny ekspozycji kredytowych wedtug
przepisow polskiego prawa bilansowego

Wycena bilansowa ekspozycji kredytowych zalezy w duzej mierze od wyso-
kosci dokonanych odpiséw z tytulu rezerw celowych na naleznosci kredytowe.
Zasady tworzenia rezerw celowych na naleznos$ci kredytowe reguluje w sposéb
szczegolowy rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 r.', zgod-
nie z ktorym podstawg tworzenia rezerw celowych stanowi warto$¢ ekspozycji kre-
dytowej bez uwzglednienia utworzonych rezerw celowych, ale z uwzglednieniem
przewidywanej, w zwiazku z restrukturyzacja zadtluzenia, kwoty umorzenia
czescei ekspozycji kredytowej. ,,Banki tworza rezerwy na ryzyko zwiazane z ich
dziatalno$cia, zwane rezerwami celowymi w odniesieniu do ekspozycji kredy-
towych zaklasyfikowanych do: kategorii ,,normalne” (w zakresie ekspozycji
kredytowych wynikajacych z pozyczek i kredytow detalicznych), kategorii ,,pod
obserwacja” oraz grupy ,,zagrozone” (czyli kategorii ,,ponizej standardu”, ,,wat-
pliwe” i ,,stracone”)"”. Wysokos¢ tworzonych rezerw celowych moze by¢ ustalana
zgodnie z rozporzadzeniem wedtug procedury: uniwersalnej lub indywidualne;j'®.

Odpisy z tytutu rezerw celowych na ryzyko zwiazane z ekspozycjami kredyto-
wymi wynikajacymi z pozyczek i kredytow detalicznych, zaklasyfikowanymi do
kategorii ,,normalne” tworzy si¢ w wysokos$ci co najmniej wymaganego poziomu
rezerw, stanowiacego 1,5% podstawy tworzenia rezerw celowych (§ 3 ust. 1 rozpo-
rzadzenia). Natomiast rezerwy celowe na ryzyko zwiazane z ekspozycjami kredy-
towymi zaklasyfikowanymi do kategorii ,,pod obserwacja” i grupy ,,zagrozone”,
tworzy si¢ na podstawie indywidualnej oceny ryzyka obciazajacego dana ekspozy-
cje, jednak w wysokosci, co najmniej wymaganego poziomu rezerw, stanowiacego

' Por. rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia
rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$cia bankow.

'3 Por. Ibid., § 2, ust.1, pkt 1

'S Por. T. Orzeszko: Rezerwy na ryzyko kredytowe jako przedmiot norm rachunkowosci banko-
wej. W: Standardy rachunkowos$ci wobec wyzwan wspotczesnej gospodarki. Red. Z. Messner.
Tom II. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice 2006, s. 348.
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w relacji do podstawy tworzenia rezerw celowych: 1,5% — w przypadku kategorii
»pod obserwacja”’; 20% — w przypadku kategorii ,,ponizej standardu”; 50% -
w przypadku kategorii ,,watpliwe”; 100% — w przypadku kategorii ,,stracone”.

Podstawe tworzenia rezerw celowych na ryzyko zwiazane z ekspozycjami
kredytowymi, zakwalifikowanymi do kategorii ,,pod obserwacja” lub grupy
zagrozone, mozna pomniejszy¢ o warto$¢ prawnych zabezpieczen. Jednak zgod-
nie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 r., nie wszyst-
kie prawne zabezpieczenia kredytu daja stu procentowa podstawe pomniejszenia
rezerwy celowej'’.

Ekspozycje kredytowe stanowiace naleznosci umorzone, przedawnione lub
niesciagalne odpisuje si¢ w cigzar utworzonych na nie rezerw celowych. Rezer-
wy celowe rozwiazuje si¢ po wygasnieciu przyczyn ich utworzenia'®.

5. Zasady wyceny ekspozycji kredytowych wedtug
postanowien MSR

Wycena ekspozycji kredytowych, w przypadku bankow stosujacych posta-
nowienia MSR, zalezy od prawidtowo dokonanych odpisow z tytulu utraty war-
tosci na naleznos$ci kredytowe (zgodnie z MSR nr 39). Procedura szacowania
takich odpisow wyglada odmiennie niz w przypadku bankow stosujacych pol-
skie prawo bilansowe. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz wszystkie banki, na potrze-
by sprawozdawczo$ci bankowej, jak i1 ustalenia podstawy opodatkowania, musza
stosowac przepisy odnoszace si¢ do rezerw celowych w zakresie klasyfikacji do
kategorii ryzyka.

,,Qdpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci to nadwyzka bilansowa danego
kredytu nad jego wartoscia odzyskiwana”'® i je§li wystapia obiektywne prze-
stanki utraty warto$ci wowczas taki odpis zostaje dokonany. Przestanki utraty
warto$ci wystepuja jako efekt jednego lub kilku zdarzen, ktére wystapilty po po-
wstaniu naleznos$ci kredytowej oraz zdarzenie to musi mie¢ wplyw na oszacowa-
ne przeplywy pieni¢zne wiarygodnie zmierzone. MSR 39 wymaga od banku ustale-
nia na kazdy dzien bilansowy czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastapita
utrata warto$ci pojedynczego sktadnika aktywow lub grupy aktywow wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu nabycia®. Wedlug § 59 MSR nr 39 podstawa

17 Por. rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia re-
zerw na ryzyko zwiazane z dziatalnoscia bankow; A. Wszelaki: Wykorzystanie rezerw celowych
w podejmowaniu decyzji zarzadczych w bankach. W: Zintegrowany system pomiaréw dokonan
w rachunkowosci. Red. H. Buk i A. Kostur. Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Katowice 2009.

18 :

Por. Ibid., § 9.
19 E. Popowska, W. Wasowski: Rachunkowo$¢ bankowa po zmianach. Difin, Warszawa 2008, s. 191.
20 por. ibid.; MSR nr 39..., op. cit., § 58.
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rozpoznania rezerw sa wylacznie straty poniesione. Kazdy bank stosujacy MSR po-
winien oceni¢ swoje wszystkie ekspozycje kredytowe (naleznosci kredytowe) pod
katem zagrozenia utraty warto$ci. Ogolny model utraty wartosci nie zostal zdefinio-
wany w MSR. MSR nr 39 wskazuje jednak, Ze mozna zastosowa¢ modele statystycz-
ne lub matematyczne, lub tez wykorzysta¢ bazg danych historycznych kredytow.
Oceny utraty wartosci dla poszczegolnych naleznosci kredytowych dokonuje
si¢ wowczas, gdy te naleznosci kredytowe stanowia indywidualnie istotne pozy-
cje sprawozdawcze z punktu widzenia czynnikow, ktore maja wptyw na przy-
szte przeptywy pieni¢zne. Ekspozycje kredytowe oceniane indywidualnie pod
katem zagrozenia, wobec ktorych stwierdzono potrzebg ustanowienia rezerwy
(utraty wartosci), nie sa wlaczane do grupowej oceny pod katem zagrozenia.
Oceny utraty wartosci dla portfela kredytowego dokonuje si¢ dla grupy kredy-
tow, co do ktorych uznano, iz indywidualnie nie sa istotne. Portfele te to grupy
podobnych produktéw bankowych i wszystkie produkty musza by¢ przyporzad-
kowane do zdefiniowanych portfeli. Utrata warto$ci rozpoznana dla grupy kredy-
tow stanowi wstepny krok poprzedzajacy identyfikacje utraty wartosci dla poje-
dynczych kredytow, ktéore poddane byty ocenie tacznej. W momencie gdy
dostepna staje si¢ informacja umozliwiajaca indywidualna oceng utraty wartosci
kredytu znajdujacych si¢ w portfelu, kredyty te wytacza si¢ z grupy (MSR nr 39).
Utrata wartosci kredytu wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu jest
ustalana przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego kre-
dytu. Dla krétkoterminowego zadtuzenia generalnie nie przeprowadza sig¢ wyce-
ny, gdyz jest to nieefektywne.
Proces oszacowania utraty warto$ci przebiega w trzech etapach:
1. Analiza czynnikow (czy wystapily czynniki trwatej utraty wartosci).
2. Wyliczenie utraty warto$ci, czyli oszacowanie trwatej utraty wartosci.
3. Rozpoznanie straty, czyli zaksiegowanie utraty wartosci’'.
MSR nr 39 stanowi (§ 59), iz czynnikami utraty wartosci, czyli obiektywny-
mi przestankami pozwalajacymi stwierdzi¢, ze nastapita utrata wartosci kredytu,
czyh rzeczywista strata, moga by¢ na przyktad:
znaczace ktopoty finansowe dtuznika,
— naruszenie warunkow umowy kredytowe;j,
— prawdopodobienstwo, ze dluznik bedzie postawiony w stan upadtosci lub
restrukturyzacji finansowe;j,
— brak aktywnego rynku na rzeczowe zabezpieczenia kredytu itp.*.

2! Por. E. Popowska, W.Wasowski: Op. cit., s. 194.
22 por. MSR nr 39 Instrumenty..., op. cit.
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W zwiazku z tym, iz utrata wartosci nie jest wynikiem oddzielnego zdarze-
nia, lecz polaczonym efektem kilku zdarzen, nalezy réwniez wziaé jeszcze pod
uwage czynniki zwiazane z kredytobiorca, np.:

— zdolnos$¢ obstugi zadtuzenia, histori¢ obstugi dhugu,

— wielkos¢ kapitatu wiasnego oraz wyniku finansowego i ogdlna sytuacj¢ finansowa,
— poréwnanie do wynikdéw branzowych,

— ryzyko kraju.

Dla oszacowania straty z tytulu trwalej utraty wartosci nalezy ustali¢ przyszte
oczekiwane splaty kapitatu i odsetek, a jezeli przewiduje sig, ze naleznos¢ kredy-
towa bedzie splacona z zabezpieczenia, to wowczas wyliczenie wartosci bieza-
cej kredytu powinno obejmowaé oprocz dyskontowania przysztych przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy takze dyskontowanie wpltywdw ze sprze-
dazy zabezpieczenia. Bank bezwzglednie powinien uwzgledni¢ w wycenie tylko
te zabezpieczenia, ktore beda mogly by¢ uzyte do splaty wycenianego kredytu®.

W zwiazku z konieczno$cia dokonywania testu na utratg wartosci naleznosci
kredytowe;j, banki, ktére dokonuja odpiséw aktualizacyjnych zgodnie z MSR (MSR
nr 39), klasyfikuja naleznosci kredytowe do poszczegolnych kategorii ryzyka: nor-
malne, pod obserwacja i zagrozone. W szczegdtowym przyporzadkowaniu na-
leznosci do poszczegodlnych kategorii banki moga si¢ postuzy¢ kryteriami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z 18 grudnia 2008 r., natomiast wysoko$¢
odpisow aktualizacyjnych okreslaja zasady zawarte w MSR 39.

Kryteria okreslone w rozporzadzeniu Ministra Finanséow z 16 grudnia 2008 r.
i kryteria okreslone przez MSR nr 39 moga w niektoérych przypadkach wska-
zywaé na rozbiezne kategorie naleznosci. Wowczas zawsze dla banku, jako
przewazajace, nalezy uzna¢ postanowienia MSR, ale z uwagi na zasadg ostroz-
no$ci powinno sig t¢ nalezno$¢ wykazac jako ,,pod obserwacja”.

Podsumowanie

Wycena ekspozycji kredytowych to problem trudny i ztozony. Sposdb wy-
ceny w gtéwnej mierze zalezy od tego, czy bank stosuje postanowienia polskie-
go prawa bilansowego czy Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
Nowe rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankow
z 2010 r., stanowiace uzupelnienie ustawy o rachunkowosci, zblizytlo sposéb
bilansowego ujecia ekspozycji (naleznosci) kredytowych do rozwiazan migdzy-
narodowych. Wycena naleznosci kredytowych jest prowadzona wedlug zamor-
tyzowanego kosztu, z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowe;,

2 por. ibid., s. 197.
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skorygowanego w przypadku polskiego prawa o odpisy z tytulu rezerw celo-
wych na naleznosci, a w przypadku postanowien MSR — o odpisy z tytutu trwa-
tej utraty wartosci. Sposob ustalania tych odpiséw moze powodowaé rozbiezno-
$ci w wysokosci oszacowanych na dzien bilansowy naleznosci, kredytowych.

VALUATION OF CREDIT EXPOSURES OF A COMMERCIAL BANK
Summary

The article presents the principles of the valuation of credit exposures from the point
of view of the Polish legal regulations on accountancy and the International Accoun-
tancy Standards (IRS), since the method of valuation of credit exposures depends on
whether the bank prepares its financial statement on the basis of the regulations set by
the Polish accounting law or by the provisions laid down in the IRS. The accounting
valuation of credit receivables is carried out according to the depreciated cost, applying
for this purposes the methodology of the effective interest rate, adjusted in compliance
with the Polish law with target reserves for receivables and in case of the provisions laid
down by the IRS — with write-offs for impairment losses. The systems of creation of
allowances in form of target reserves in compliance with the law on accountancy and
from impairment losses, according to the IRS are disparate and many elements make
them different. In consequence, this fact may cause significant differences in the valu-
ation system of credit exposures.





